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证券代码：000531 证券简称：穗恒运 A  公告编号：2004—021 

广州恒运企业集团股份有限公司2004年半年度报告摘要 

§1 重要提示 

1.1  本公司董事会及其董事保证本报告所载资料不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗

漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性负个别及连带责任。 

    本半年度报告摘要摘自半年度报告全文 ，报告全文同时刊载于巨潮资讯网

（http://www.cninfo.com.cn）。投资者欲了解详细内容，应当仔细阅读半年度报告全文。  

1.2  没有董事声明对半年度报告内容的真实性、准确性、完整性无法保证或存在异议。 

1.3  董事郑椿华先生因故未能出席本次董事会，委托董事洪汉松先生代为行使表决权。 

1.4  广东羊城会计师事务所有限公司为本公司出具了标准无保留审计意见的审计报告。 

1.5  公司董事长夏藩高先生、总经理肖晨生先生及会计机构负责人张琳女士声明：保证半年度

报告中财务报告的真实、完整。 

 

§2 上市公司基本情况 

2.1  基本情况简介 

股票简称 穗恒运Ａ 

股票代码 000531 

上市证券交易所 深圳证券交易所 

 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 林国定 李德鑫 

联系地址 广州经济技术开发区西基路 8号 广州经济技术开发区西基路 8号 

电话 （020）82099511 （020）82099511 

传真 （020）82098658 （020）82098658 

电子信箱 hengyun0531@21cn.com ldx_1972@163.com 

 
2.2 主要财务数据和指标 
 
2.2.1 主要会计数据和财务指标 

单位：（人民币）元 

 本报告期末 上年度期末 本报告期末比年初数增减（％） 

流动资产 673,859,178.54 370,634,630.27 81.81% 

流动负债 934,816,804.31 843,797,430.74 10.79% 

总资产 2,734,003,048.22 2,357,219,866.72 15.98% 

股东权益（不含少数股 751,852,256.41 739,989,849.88 1.60% 
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东权益） 

每股净资产 2.82 2.78 1.62% 

调整后的每股净资产 2.80 2.75 1.73% 

 报告期（1-6 月） 上年同期 本报告期比上年同期增减（％） 

净利润 62,205,581.01 61,571,916.36 1.03% 

扣除非经常性损益后

的净利润 
62,620,282.73 61,142,172.03 2.42% 

每股收益 0.233 0.231 1.04% 

净资产收益率 8.27% 9.28% -1.01% 

经营活动产生的现金

流量净额 
84,488,879.69 125,087,195.07 -32.46% 

 
2.2.2 非经常性损益项目 

√ 适用 □ 不适用 

单位：（人民币）元 

非经常性损益项目 金额 

股权投资差额摊销 -441,937.96 

营业外收支净额 -83,153.00 

应收账款坏账准备的转回 123,804.11 

所得税影响 13,414.87 

合计 -414,701.72 

 
2.2.3 国内外会计准则差异 
□ 适用 √ 不适用 

 

§3 股本变动及股东情况 

3．1 股份变动情况表 
□ 适用 √ 不适用 

 
3.2  前十名股东持股情况 

单位：股 

报告期末股东总数 48,013 

前十名股东持股情况 

股东名称（全称） 报告期内

增减 

期末持股数量 比 例

（％） 

股份类

别（已流

通或未

流通） 

质押或冻

结的股份

数量 

股东性质 

（国有股

东或外资

股东） 

广州凯得控股有限公司 0 95,978,173 36.01 未流通 0 国有股东 

广州开发区工业发展有限公

司 
0 49,856,053 18.71 未流通 0 国有股东 

广州黄电实业有限公司 0 12,865,446 4.83 未流通 0  

上海申能资产管理有限公司 未知 1,040,545 0.39 已流通 未知  
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中国银行－金鹰成份股优选

证券投资基金 
未知 863,830 0.32 已流通 未知  

闫晓丽 未知 855,029 0.32 已流通 未知  

中国银行－嘉实增长开放式

证券投资基金 
未知 823,400 0.31 已流通 未知  

许聘三 -10,000 450,000 0.17 已流通 未知  

江方匀 未知 418,061 0.16 已流通 未知  

全国社保基金一零二组合 -100,000 402,894 0.15 已流通 未知  

前十名流通股股东持股情况  

股东名称（全称） 期末持有流通股的数量 种类（A、B、H股或其它） 

上海申能资产管理有限公司 1,040,545 A 股 

中国银行－金鹰成份股优选证

券投资基金 

863,830 A 股 

闫晓丽 855,029 A 股 

中国银行－嘉实增长开放式证

券投资基金 

823,400 A 股 

许聘三 450,000 A 股 

江方匀 418,061 A 股 

全国社保基金一零二组合 402,894 A 股 

上海华通铂银交易市场有限公

司 

318,910 A 股 

中国光大银行股份有限公司－

巨田基础行业证券投资基金 

291,000 A 股 

曾华容 281,600 A 股 

上述股东关联关系或一致行动的说明 前三名未流通股东不存在关联关系，也不属于《上市公司

股东持股变动信息披露管理办法》中规定的一致行为人。

对前十名社会公众股股东，公司未知其是否存在关联关系，

也未知其是否属于《上市公司股东持股变动信息披露管理

办法》中规定的一致行为人。 

股东名称 

 

约定持股期限 

 
战略投资者或一般法人参与配售新股约

定持股期限的说明 
无 无 

 
3.3 控股股东及实际控制人变更情况 
□ 适用 √ 不适用 

 

§4 董事、监事和高级管理人员情况 

4.1  董事、监事和高级管理人员持股变动 
□ 适用 √ 不适用 

 

§5 管理层讨论与分析 
5.1  报告期内整体经营情况的讨论与分析 
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报告期内，公司机组的发电能力因用电需求旺盛而得到充分发挥，但却面临了有史以来最为严

峻的市场环境和生产形势：一是煤炭市场的供求关系发生逆转，煤炭资源严重紧缺，使占公司生产

总成本约 70%的燃煤成本大幅增加；二是船舶运力严重不足导致煤炭运费大幅攀升，与去年同期比较

运费大约上涨了两倍；三是由于全国大量电力项目上马造成发电设备、备品供应异常紧张，价格暴

涨；四是大范围的用电紧张使得公司各机组的生产任务十分繁重，对设备的安全运行构成了极大的

考验。对此，公司及时分析形势和机遇，树立大生产、大建设、大发展的新观念，克服重重困难，

奋力拼搏，最终超额完成了半年生产任务，实现了经济效益的稳定。报告期内，公司完成发电量

213,216 万千瓦时（含投资企业），同比增长 71.74%，其中上网电量 197,236 万千瓦时，同比增长

72.33%；实现净利润 6,220.56 万元，每股收益达 0.233 元。 

面对煤炭资源严重紧缺、煤价暴涨、运费攀升的恶劣外部环境，上半年公司组织实施了各种有

效的措施，全力以赴，仍然确保了公司取得了稳定的经济效益。 

（1）根据环境的变化，以“大生产、大发展”的新观念搞好发电主业的生产。一是把握发电有利

形势，合理安排机组运行方式，努力多发电；二是层层落实安全生产责任制和“两票三制”，确保机

组安全稳定地运行；三是开展节约“一克煤、一滴水”的节能降耗活动，最大限度减少燃料、物料

的耗用，降低设备能耗；四是狠抓技改、检修和消缺工作，提高设备可靠性和效率。通过艰苦努力，

公司最终克服了机组设备连续满负荷运行、消缺任务繁重等困难，截止到 6月 30日公司（含投资企

业）共完成上网电量 19.72 亿千瓦时，较去年同期大幅增长 72.33%，实现了连续安全生产 2,482 天。 

（2）排除万难，全力推进 2×300MW 燃煤脱硫环保机组的建设工作。报告期内公司克服了重重困

难，锲而不舍地开展了建设新机组的各项工作，在筹建指挥部的带领下，通过艰苦而卓有成效的工

作，取得了令人满意的进展和成效。目前广州恒运热电（D）厂有限责任公司已正式成立，相关信息

已披露于 2004 年 6月 22 日《证券时报》、《中国证券报》、《上海证券报》。目前项目的立项、设计、

出线、施工、生产准备等各项筹建工作正在有条不紊地开展之中。 

（3）主动出击，全力确保生产燃煤供应。面对煤炭紧缺的严峻形势，公司及时调整了燃料采购方

式，确保发电生产所需煤炭供应，并努力使煤炭的采购价格合理，最大限度地减少煤价上涨对成本

的影响。一是公司主要领导亲自带队到煤炭基地和海运单位考察并寻求支持，争取到了一半价格比

较优惠的煤炭，并最大程度确保了运力的正常。二是及时调整燃煤采购工作流程，启动应急措施，

加强燃煤在装、运港工作的协调和监装。三是依靠公司多年来的信誉，在充分进行市场分析预测的

基础上，于 2003 年底在煤炭价格低点时订购了 100 万吨的期货煤，合同价远低于市场价格，并狠抓

期货煤合同的履行。四是做好煤炭的商检和取样工作，尽力控制燃料采购成本并把好燃料质量关。 

（4）加速新热源点建设，推进“热电联产”发展战略。报告期内公司加强对控股子公司广州恒运

热力有限公司的管理和指导，大力拓展直供热用户，积极推进供热管道的改造工作以扩大西区的供

热能力，报告期内公司（含投资企业）供热机组向热网供热 33,718 吨，实现销售收入 338.87 万元。

控股子公司广州恒运东区热力有限公司加快在广州开发区东区的新热源点工程的建设工作，精心组

织施工，争取提前建成，实现东区的集中供热。 

（5）精心管理，为实现大发展奠定基础。一是深挖目标成本管理潜能，克服备品供货紧张的困难，

合理储备，坚持实施招投标制度，努力压缩管理费用；二是搞好环境保护及脱硫运行工作，坚持

“开机必脱硫、脱硫必合格”的标准，提升环保品牌价值；三是加强人力资源管理和培训，既做好

在役机组人员的专业培训，又合理调配好人力资源，抽调部分骨干参与新机组的生产准备，全方位

地满足生产建设需要；四是以人为本，塑造健康向上的企业文化。报告期内，公司被广州市委、市

府授予2002～2003年度广州市文明单位标兵称号。 
 
5.2 主营业务分行业、产品情况表 

单位：（人民币）万元 

分行业 主营业务收入 主营业务成本 毛利率 主营业务收 主营业务成 毛利率比
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(%) 入比上年同

期增减（％） 

本比上年同

期增减（％） 

上年同期

增减（％） 

电力、蒸汽、

热水的生产和

供应业 

68,764.41 46,307.17 32.66 69.75 111.78 
减少13.36

个百分点 

其中：关联交

易 
225.91 225.91 0.00 -96.44 -96.44 0.00 

 

分产品 主营业务收入 主营业务成本 
毛利率

(%) 

主营业务收

入比上年同

期增减（％） 

主营业务成

本比上年同

期增减（％） 

毛利率比

上年同期

增减（％） 

电力销售 66,911.48 44,815.48 33.02 73.12 118.36 
减少14.08

个百分点 

蒸汽销售 1,852.93 1,491.69 19.50 0.00 0.00 0.00 

其中：关联交

易 
225.91 225.91 0.00 -96.44 -96.44 0.00 

关联交易的定

价原则 

按市场价格确定的合同或协议执行，按质定价，无高于或低于本公司正常采购价格

的情况。 

报告期内公司按照正常的市场供热价格向控股子公司广州恒运热力有限公司销售

蒸汽 225.91 万元，占公司全部销售收入的 0.33%。此外控股子公司广州恒运热电（C）

厂有限责任公司按照市场价格向控股子公司广州恒运热力有限公司销售燃煤

145.78 万元，此项交易由于广州恒运热电（C）厂有限责任公司作为“其他业务收

入”核算，因此未列入本表统计，详见审计报告中的关联交易部分。这两项交易没

有损害股东和公司的利益。 

其中：报告期内上市公司向控股股东及其子公司销售产品的关联交易总金额_0.00_万元。 
 
5.3  主营业务分地区情况 

单位：（人民币）万元 

地区 主营业务收入 主营业务收入比上年同期增减（％） 

广东地区 68,538.50 46.00 

 
5.4  对净利润产生重大影响的其他经营业务 
□ 适用 √ 不适用 

 
5.5  参股公司经营情况（适用投资收益占净利润 10％以上的情况） 
√ 适用 □ 不适用 

单位：（人民币）万元 

参股公司名称 广州恒运热电（C）厂有限责任公司 

本期贡献的投资收益 4,168.67 

占上市公司净利润的比重 67.01% 

经营范围 电力 参股 

公司 净利润 9,272.58 

 
5.6  主营业务及其结构发生重大变化的原因说明 
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□ 适用 √ 不适用 

 
5.7  主营业务盈利能力（毛利率）与上年相比发生重大变化的原因说明 
√ 适用 □ 不适用 

报告期内公司电力主业的毛利率为 33.02%，而去年全年为 40.55%，电力销售的毛利率有所下降，其

主要原因是：报告期燃煤采购的平均价格较去年大幅上涨，导致电力销售的主营业务成本上升。 

 
5.8  利润构成与上年度相比发生重大变化的原因分析 

□ 适用 √ 不适用 

 
5.9  募集资金使用情况 
5.9.1 募集资金运用 
□ 适用 √ 不适用 

 
5.9.2 变更项目情况  
□ 适用 √ 不适用 

 
5.10  董事会下半年的经营计划修改计划 
□ 适用 √ 不适用 

 
5.11  预测年初至下一报告期期末的累计净利润可能为亏损或者与上年同期相比发生大
幅度变动的警示及原因说明 
□ 适用 √ 不适用 

 
5.12  公司管理层对会计师事务所本报告期“非标意见”的说明 
□ 适用 √ 不适用 

 
5.13  公司管理层对会计师事务所上年度“非标意见”涉及事项的变化及处理情况的说
明 
□ 适用 √ 不适用 

 

§6  重要事项 

6.1 收购、出售资产及资产重组 
6.1.1 收购或置入资产 
□ 适用 √ 不适用 

 

6.1.2 出售或置出资产 
□ 适用 √ 不适用 

 

6.1.3  自资产重组报告书或收购出售资产公告刊登后，该事项的进展情况及对报告期经
营成果与财务状况的影响。 

□ 适用 √ 不适用 
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6.2  担保事项 
□ 适用 √ 不适用 

 

6.3  关联债权债务往来 
□ 适用 √ 不适用 

 
6.4  重大诉讼仲裁事项 
□ 适用 √ 不适用 

 

6.5  其他重大事项及其影响和解决方案的分析说明 
□ 适用 √ 不适用 
 

§ 7 财务报告 

7.1  审计意见 
财务报告 □未经审计 √审计 

审计意见 √标准无保留意见   □非标意见   □未经审计 

审计意见全文 

                          本所函件编号: (2004)羊查字第 3347号 

  穗注协报备号码：200408000001 号 

                   审计报告 

广州恒运企业集团股份有限公司： 

  我们审计了后附的贵公司 2004 年 6 月 30 日的资产负债表以及 2004 年 1－6 月的利润及利润分

配表和现金流量表。这些会计报表的编制是贵公司管理当局的责任，我们的责任是在实施审计工作

的基础上对这些会计报表发表意见。 

  我们按照中国注册会计师独立审计准则计划和实施审计工作，以合理确信会计报表是否不存在

重大错报。审计工作包括在抽查的基础上检查支持会计报表金额和披露的证据，评价管理当局在编

制会计报表时采用的会计政策和作出的重大会计估计，以及评价会计报表的整体反映。我们相信，

我们的审计工作为发表意见提供了合理的基础。 

  我们认为，上述会计报表符合国家颁布的《企业会计准则》和《企业会计制度》的规定，在所

有重大方面公允反映了贵公司2004 年 6月 30日的财务状况以及2004 年 1至 6月的经营成果和现金

流量。 

广东羊城会计师事务所有限公司 中国注册会计师    陈雄溢 

               中国注册会计师    黄  越 

                中国·广州  2004 年 7 月 27 日 

 
7.2  比较式合并及母公司的利润表 
 

利润及利润分配表 
编制单位：广州恒运企业集团股份有限公司 

                                  单位：（人民币）元 
境内报表 

项目 本期 上年同期 
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 合并 母公司 合并 母公司 
一、主营业务收入 685,384,964.61 145,516,071.44 469,436,192.01 137,509,432.32 

    减：主营业务成本 459,354,811.49 101,410,349.31 279,114,372.36 73,573,245.94 

        主营业务税金及附加 7,059,865.13 1,095,714.68 5,075,696.91 1,194,353.60 

二、主营业务利润（亏损以“-”号

填列） 
218,970,287.99 43,010,007.45 185,246,122.74 62,741,832.78 

    加：其他业务利润（亏损以“-”

号填列） 
-128,157.32 479,454.47 -620,296.68 -742,031.26 

    减：营业费用 610,337.98 610,337.98 2,667,292.41 868,466.68 

        管理费用 26,892,032.62 9,281,505.66 26,496,855.40 10,325,923.72 

        财务费用 20,599,359.83 2,799,522.46 11,058,672.57 2,525,782.63 

三、营业利润（亏损以“-”号填列） 170,740,400.24 30,798,095.82 144,403,005.68 48,279,628.49 

    加：投资收益（损失以“-”号

填列） 
-1,173,986.23 41,582,786.78 -830,830.73 29,237,278.49 

        补贴收入     

        营业外收入 58,747.32 49,760.89 993,436.72 35,790.33 

    减：营业外支出 141,900.32 67,566.84 121,754.43 54,765.29 

四、利润总额（亏损总额以“-”号

填列） 
169,483,261.01 72,363,076.65 144,443,857.24 77,497,932.02 

    减：所得税 56,469,707.82 10,157,495.64 47,927,553.20 15,926,015.66 

    减：少数股东损益 50,807,972.18  34,944,387.68  

五、净利润（净亏损以“-”号填列） 62,205,581.01 62,205,581.01 61,571,916.36 61,571,916.36 

    加：年初未分配利润 160,692,606.76 160,692,606.76 96,554,203.23 96,554,203.23 

        其他转入     

六、可供分配的利润 222,898,187.77 222,898,187.77 158,126,119.59 158,126,119.59 

    减：提取法定盈余公积     

        提取法定公益金     

        提取职工奖励及福利基金     

    提取储备基金     

    提取企业发展基金     

    利润归还投资     

七、可供投资者分配的利润 222,898,187.77 222,898,187.77 158,126,119.59 158,126,119.59 

    减：应付优先股股利     

        提取任意盈余公积     

        应付普通股股利 66,630,315.00 66,630,315.00 53,304,252.00 53,304,252.00 

        转作资本（或股本）的普

通股股利 
    

八、未分配利润 156,267,872.77 156,267,872.77 104,821,867.59 104,821,867.59 

补充资料:     

1.出售、处置部门或被投资单位所得

收益 
    

2.自然灾害发生的损失     

3.会计政策变更增加（或减少）利润     
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总额 

4.会计估计变更增加（或减少）利润

总额 
    

5.债务重组损失     

6.其他     

 

7.3  财务附注 
7.3.1 与最近一期年度报告相比，本报告期会计政策、会计估计变更和会计差错更正均
未发生变更。 

 

7.3.2 与最近一期年度报告相比，本报告期合并范围发生重大变化的说明。 
    由本公司出资 1050 万元（占 70%股权）、广州开发区工业发展有限公司出资 450 万元（占 30%股

权）于 2003 年 10 月共同发起成立的广州恒运东区热力有限公司，从 2004 年 1 月 1 日起纳入本公司

会计报表合并范围。 

 
7.3.3 如果被出具非标准无保留意见，列示涉及事项的有关附注。 
□ 适用 √ 不适用 

 


