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声  明 

本公司董事会根据非流通股股东的书面要求和委托，编制股权分置改革说明

书。 

本公司股权分置改革由公司 A股市场非流通股股东与流通股股东之间协商，

解决相互之间的利益平衡问题。中国证券监督管理委员会和证券交易所对本次股

权分置改革所作的任何决定或意见，均不表明其对本次股权分置改革方案及本公

司股票的价值或者投资人的收益做出实质性判断或者保证。任何与之相反的声明

均属虚假不实陈述。 

 

特别提示 

本方案获得批准不仅需要参加相关股东会议表决的股东所持表决权的三分

之二以上通过，还需要参加相关股东会议表决的流通股股东所持表决权的三分之

二以上通过，因此存在无法获得相关股东会议表决通过的风险。 

本公司流通股股东除公司章程规定义务外，还需特别注意，表决议案一旦获

得相关股东会议通过，则相关股东会议决议对全体股东有效，并不因某位股东不

参加相关股东会议、放弃投票或投反对票而对其免除。 

股权分置改革是解决我国股权分置问题的创新，它将改变公司的股权结构等

一系列事项，因此改革蕴含一定的市场不确定性，公司股票价格存在较大幅度波

动的风险。 
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重要内容提示 

一、 改革方案要点 

本公司全体非流通股股东按持股比例将各自持有的部分股份给予全体流通

股股东，以获取所持有的原非流通股份的上市流通权。根据本股权分置改革方案，

流通股股东每持有 10 股将获得 3.2 股的对价股份，全体非流通股股东向流通股

股东给予的股份总数为 8,294,400 股。 

 

二、非流通股股东的承诺事项 

1、法定承诺 

（1）全体非流通股股东承诺，其持有的原非流通股股份自改革方案实施之

日起，在十二个月内不上市交易或者转让； 

（2）持有美欣达股份总数 5%以上的非流通股股东鲍凤娇、航天通信承诺，

在第（1）项规定期满后，通过证券交易所挂牌交易出售原非流通股股份占美欣

达股份总数的比例在十二个月内不超过 5%； 

（3）非流通股股东单建明、沈建军、潘玉根、许瑞林、王仲明、朱雪花和

徐伟峰承诺，作为公司的董事、监事或高级管理人员，其持有的本公司股份在限

售期满后，仍应按照有关规定予以锁定，直至其离职六个月后方可出售； 

（4）单建明、美欣达控股、鲍凤娇、航天通信承诺，通过证券交易所挂牌

交易出售的股份数量，每达到美欣达总股本的 1%，自该事实发生之日起两个工

作日内将及时履行公告义务；  

2、额外承诺 

公司控股股东单建明及其控制的美欣达控股承诺，在第 1（1）项规定期满
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后，通过证券交易所挂牌交易出售原非流通股股份占美欣达股份总数的比例在十

二个月内不超过 3%，在二十四个月内不超过 6%；自改革方案实施之日起的三

十六个月内，通过证券交易所挂牌交易出售所持有的美欣达股份的价格不低于每

股人民币 10 元，该价格将在美欣达股份或股东权益发生变化时作相应调整[包括

美欣达派发股份红利、转增股本、增资扩股（包括若公司发行可转债后由可转债

转换的股本）、配股、派息等]。 

3、承诺事项的违约责任 

如果承诺人违反承诺函规定的承诺义务的，将依照有关法律法规承担违约责

任。公司控股股东单建明及其控制的美欣达控股，如果违反上述承诺的限售条件

而出售持有的原美欣达非流通股股份，则出售股票所得金额的50%将作为违约金

支付给美欣达。 

 

三、 本次改革相关股东会议的日程安排 

 

日程内容 时间 

相关股东会议股权登记日 2005 年 9 月 30 日 

相关股东会议现场会议召开日 2005 年 10 月 19 日 

相关股东会议网络投票时间 2005 年 10月 13日至 10月 19日

 

四、 本次改革相关证券停复牌安排 

1、本公司将申请公司股票自 2005 年 9 月 19 日起停牌，最晚于 2005 年 9

月 29 日复牌，此段时期为股东沟通时期； 

2、本公司将在 2005 年 9 月 28 日之前（含当日）公告非流通股股东与流通

股股东沟通协商的情况、协商确定的改革方案，并申请公司股票于公告后下一交

易日复牌。 

3、如果本公司未能在 2005 年 9 月 28 日之前（含当日）公告协商确定的改
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革方案，本公司将刊登公告宣布取消本次相关股东会议，并申请公司股票于公告

后下一交易日复牌。 

4、本公司将申请自相关股东会议股权登记日（2005 年 9 月 30 日）的下一

交易日（2005 年 10 月 10 日）起至改革规定程序结束之日公司股票停牌。 

 

五、 查询和沟通渠道 

热线电话：0572-2125388 

传真：0572-2107543 

电子信箱：mxd@mizuda.net 

公司网站：http://www.mizuda.cn 

证券交易所网站：http://www.szse.cn 
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释  义 

本说明书中，除非特别说明，以下简称具有如下含义： 

美欣达/本公司/公司 指浙江美欣达印染集团股份有限公司 

美欣达控股 
指湖州美欣达控股集团有限公司，该公司曾用名为：湖州

美欣达丝绸有限公司、浙江美欣达实业有限公司 

航天通信 
指航天通信控股集团股份有限公司，该公司曾用名为：航

天中汇集团股份有限公司 

非流通股股东 
指方案实施前所持本公司的股份，尚未在深圳证券交易所

交易的股东，包括单建明、美欣达控股、航天通信等 21 家

本说明书 指浙江美欣达印染集团股份有限公司股权分置改革说明书 

保荐机构/东方证券 指东方证券股份有限公司 

律师事务所 指国浩律师集团（杭州）事务所 

中国证监会 指中国证券监督管理委员会 

深交所 指深圳证券交易所 

深圳登记公司 指中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司 

相关股东会议 
指全体非流通股股东以书面形式委托公司董事会召集 A 股

市场相关股东举行的审议股权分置改革方案的会议 

股权登记日 
指 2005 年 9 月 30 日，在该日收盘后登记在册的股东有权

参加美欣达相关股东会议并行使表决权 

对价股份 
非流通股股东以向流通股股东给予股份的方式获取所持股

份的流通权，该部分股份称为对价股份 

元 指人民币元  
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一、公司基本情况简介 

（一）公司基本情况 

公司中文名称：浙江美欣达印染集团股份有限公司 

公司英文名称：Zhejiang Mizuda printing&dyeing group co.,Ltd， 

公司中文简称：美欣达 

公司英文简称：MIZUDA 

公司法定代表人：单建明 

公司董事会秘书：朱伟 

证券事务代表：刘昭和 

公司注册地址：浙江省湖州市凤凰路 888 号 

办公地址：浙江省湖州市凤凰路 888 号 

联系电话：0572-2125388 

传 真：0572-2107543 

电子邮箱：zhuwei@mizuda.net、lzh@mizuda.net 

邮 编：313000 

公司网址：http://www.mizuda.cn 

公司邮箱：mxd@mizuda.net 

 

（二）近三年主要财务指标和会计数据 

 

本公司 2002 年、2003 年、2004 年年度及 2005 年中期简要财务信息如下： 

1、合并资产负债表主要数据                       

单位：元 

项目 
2005 年 

6 月 30 日 

2004 年 

12 月 31 日 

2003 年 

12 月 31 日 

2002 年 

12 月 31 日 

资产总计 836,999,177.59 733,094,173.69 426,773,806.44 298,951,667.68 

负债合计 403,141,498.49 308,259,114.31 290,240,454.51 203,266,603.41 

股东权益合计 423,029,701.16 415,436,879.29 131,446,900.90 94,695,363.75 

mailto:zhuwei@mizuda.net
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资产负债率 

（母公司） 
39.54% 29.08% 51.94% 61.07% 

 
2、合并利润表主要数据 

                                                              单位：元 

项目 2005 年中期 2004 年年度 2003 年年度 2002 年年度 

主营业务收入 522,352,815.92 890,699,377.45 548,167,371.97 387,905,160.82 

主营业务利润 65,269,818.82 107,546,148.11 77,304,553.42 58,143,626.07 

营业利润 32,049,520.72 45,320,344.24 36,426,873.60 27,483,141.75 

净利润 20,790,493.01 38,240,863.29 30,976,311.28 22,400,069.03 

 

3、本公司的主要财务指标 
 2005 年中期 2004 年年度 2003 年年度 2002 年年度 

每股收益（摊薄）（元/股） 0.26 0.57 0.67 0.49 

每股收益（加权平均）（元/股） 0.26 0.72 0.67 0.61 

摊薄的净资产收益率（%） 4.91 9.20 23.57 23.65 

加权平均的净资产收益率（%） 4.88 16.44 28.11 33.28 

每股净资产（元/股） 5.21 6.15 2.86 2.05 

 
注 1：、以上数据中，仅 2005 年中期数据未经审计 

注 2：以上数据除资产负债率外，均选用公司合并报表口径 

 

（三）公司设立以来利润分配情况 

 

年  度 利润分配情况 

1998 年度 实际分配利润 188.75 万元 
1999 年度 实际分配利润 159.68 万元 
2000 年度 实际分配利润 262.80 万元 
2001 年度 无分配 
2002 年度 每股派送现金 0.15 元（含税） 
2003 年度 无分配 
2004 年度 每股派送现金 0.20 元（含税）；每 10 股转增 2 股 

 

 

（四）公司设立以来历次融资情况 

1、公司于 1998 年 7 月 7 日设立，2002 年 12 月根据浙江省人民政府企业上

市工作领导小组同意并出具的《关于同意浙江美欣达印染集团股份有限公司增资

扩股的批复》（浙上市[2002]98 号），航天中汇集团股份有限公司（现为航天

通信控股集团股份有限公司）、湖州美欣达丝绸有限公司（现为湖州美欣达控股
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集团有限公司）对公司增资扩股，以每股 1.65 元分别发行了 460 万股、540 万

股，实际融资 1650 万元。 

2、2004 年 8 月 11 日，公司经中国证监会证监发行字[2004]129 号文批准，

首次公开发行 A 股 2,160 万股，每股面值 1.00 元，每股发行价 12.00 元，扣除

发行费用实际融资 24,581 万元。 

 

（五）公司目前股本结构 

截止 2005 年 6 月 30 日公司股本结构如下： 

股份类型 持股数（股） 比例（%） 

一 、非流通股   

1．发起人股 55,200,000 68.05 

   其中：国家持有股份   

         境内法人持有股份 12,000,000 14.79 

         其它 43,200,000 53.26 

2．募集法人股 -- -- 

3．内部职工股 -- -- 

4．优先股或其它 -- -- 

非流通股合计 55,200,000 68.05 

二、已上市流通股份   

1．流通股（A 股） 25,920,000 31.95 

2．境内上市的外资股 -- -- 

3．境外上市的外资股 -- -- 

已上市流通股份合计 25,920,000 31.95 

总股本 81,120,000 100.00 
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二、公司设立以来股本结构的形成及历次变动情况 

（一）公司设立时的股本结构情况 

本公司是经浙江省人民政府证券委员会浙证委［1998］52号文批准，由单

建明、鲍凤娇、许瑞珠等20名自然人和湖州经济建设开发总公司作为发起人，以

发起方式设立的股份有限公司。1998年7月7日，公司在浙江省工商行政管理局办

理了设立注册登记，注册资本为3,600万元，工商注册登记号为3300001001668。 

股份类型 持股数（股） 比例（%） 

非流通股 36,000,000 100.00 

发起人自然人股 35,500,000 98.61 

单建明 28,289,800 78.58 

    鲍凤娇 4,438,800 12.33 

许瑞珠 1,208,890 3.36 

许瑞林 105,000 0.29 

王仲明 105,000 0.29 

鲍立 50,000 0.14 

其他 14 位非关联自然人股东 1,302,510 3.62 

发起人境内法人股 500,000 1.39 

湖州经济建设开发总公司 500,000 1.39 

总股本 36,000,000 100.00 
 

（二）公司设立后历次股本变动的情况 

2002年4月，本公司发起人之一许建华由于工作变动原因将其持有的本公司

524,930股股份转让给单建明。本次股权转让完成后，单建明持有本公司

28,814,730股。 

2002年11月20日，公司股东大会通过决议，吸收湖州美欣达丝绸有限公司

（现为湖州美欣达控股集团有限公司）和航天中汇集团股份有限公司（现为航天
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通信控股集团股份有限公司）作为股东，将公司注册资本由3,600万元增加到4,600

万元。2002年12月23日，浙江省人民政府企业上市工作领导小组就本次增资扩股

事宜出具《关于同意浙江美欣达印染集团股份有限公司增资扩股的批复》（浙上

市［2002］98号）。2002年12月31日，公司在浙江省工商行政管理局办理了本次

增资扩股的工商变更登记手续。 

2003年7月，本公司发起人湖州经济建设开发总公司将其持有的500,000股股

份分别转让给自然人沈建军和潘玉根各250,000股。本次股权转让完成后，沈建

军持有本公司459,980股、潘玉根持有本公司512,600股。 

截至本公司首次公开发行前，本公司的股本结构情况如下： 

股份类型 持股数（股） 比例（%） 

非流通股   

自然人股 36,000,000 78.26 

单建明 28,814,730 62.64 

    鲍凤娇 4,438,800 9.65 

许瑞珠 1,208,890 2.63 

许瑞林 105,000 0.23 

王仲明 105,000 0.23 

鲍  立 50,000 0.11 

其他 13 位非关联自然人股东 1,277,580 2.78 

境内法人股 10,000,000 21.74 

美欣达控股 5,400,000 11.74 

航天通信 4,600,000 10.00 

总股本 46,000,000 100.00 

经中国证监会证监发行字［2004］129 号文核准，本公司于 2004 年 8 月 11

日采取全部向二级市场投资者定价配售的方式成功发行了 2,160 万股人民币普

通股（A股）股票，公司首次公开发行后的股本结构情况如下： 

股份类型 持股数（股） 比例（%） 
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非流通股 46,000,000 68.05 

自然人股 36,000,000 53.25 

单建明 28,814,730 42.63 

鲍凤娇 4,438,800 6.57 

许瑞珠 1,208,890 1.79 

许瑞林 105,000 0.16 

王仲明 105,000 0.16 

鲍  立 50,000 0.07 

其他 13 位非关联自然人股东 1,277,580 1.89 

境内法人股 10,000,000 14.79 

美欣达控股 5,400,000 7.99 

航天通信 4,600,000 6.80 

流通股（A 股） 21,600,000 31.95 

总股本 67,600,000 100.00 

本公司于 2005 年 4 月 29 日召开了 2004 年度股东大会，审议通过了 2004

年度利润分配及公积金转增股本的方案：以股权登记日本公司总股本 6,760 万股

为基数，向全体股东按每 10 股转增 2 股，转增后本公司的总股本增至 8,112 万

股，转增后本公司的股本结构如下： 

股份类型 持股数（股） 比例（%） 

非流通股 55,200,000 68.05 

自然人股 43,200,000 53.25 

单建明 34,577,676 42.63 

    鲍凤娇 5,326,560 6.57 

许瑞珠 1,450,668 1.79 

许瑞林 126,000 0.16 

王仲明 126,000 0.16 

鲍  立 60,000 0.07 

其他 13 位非关联自然人股东 1,533,096 1.89 

境内法人股 12,000,000 14.79 
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美欣达控股 6,480,000 7.99 

航天通信 5,520,000 6.80 

流通股（A 股） 25,920,000 31.95 

总股本 81,120,000 100.00 
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    三、公司非流通股股东情况介绍 

（一） 控股股东及实际控制人情况介绍 

单建明是公司的控股股东也是实际控制人，其与家族自然人直接持有本公司

41,666,904 股，通过美欣达控股持有本公司 6,480,000 股，合计持有本公司股份

48,146,904 股，占公司总股本的 59.35%。公司上市以来，单建明及其家族自然人

持有公司股份未发生任何变动。 

单建明及其家族关联自然人情况： 

单建明：男，中国国籍，45 岁，本科学历，身份证号码：30502196008260012。

曾任湖州市印染厂财务会计和业务经理、湖州市绒布厂厂长、湖州市灯芯绒总厂

厂长、浙江美欣达印染集团股份有限公司总经理、浙江美欣达实业有限公司董事

长，现任浙江美欣达印染集团股份有限公司董事长，兼任浙江美欣达控股集团有

限公司董事长、湖州南太湖热电有限公司董事、湖州美欣达印花有限公司董事、

湖州久久纺织印染有限公司执行董事和总经理、湖州美欣达服装有限公司执行董

事和经理。 

鲍凤娇：女，中国国籍，43 岁，高中学历，身份证号码：330502620129002。

曾在湖州达昌绸厂工作，现任湖州美欣达房地产开发有限公司监事和巢湖美欣达

房地产开发有限公司监事。 

许瑞珠：女，中国国籍，69岁，小学文化，身份证号码：330502360206002。

曾在湖丰绸厂工作，1987年退休。 

许瑞林：男，中国国籍，59 岁，中专学历，经济师，身份证号码：

330502460422041。曾任湖州市印染长设备科长，厂长助理、副厂长、厂长，现

任浙江美欣达印染集团股份有限公司董事，兼任湖州美欣达房地产开发有限公司

监事、湖州美欣达印染机械有限公司执行董事和经理。 

王仲明：男，中国国籍，53 岁，中专学历，经济师，身份证号码：

330501520309041。曾任湖州市航运总公司总调度、湖州市绒布厂副厂长，现任
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浙江美欣达印染集团股份有限公司董事，兼任湖州美欣达印染有限公司董事长、

经理。 

鲍立：男，中国国籍，41 岁，身份证号码：330502640823081。 

截止本说明书公告日，公司控股股东及实际控制人与公司之间无互相担保、

互相资金占用情况。 

（二）提出股权分置改革动议的非流通股股东及持有公司股份的数量、比例

和有无权属争议、质押、冻结情况 

 本次股权分置改革方案由公司全体非流通股股东一致提出，持股情况如下： 

序号 非流通股股东 持股数量（股） 持股比例 股份性质 

1 单建明 34,577,676 42.63% 自然人股 

2 美欣达控股 6,480,000 7.99% 境内法人股 

3 航天通信 5,520,000 6.81% 境内法人股 

4 鲍凤娇 5,326,560 6.57% 自然人股 

5 许瑞珠 1,450,668 1.79% 自然人股 

6 潘玉根 615,120 0.76% 自然人股 

7 沈建军 551,976 0.68% 自然人股 

8 许瑞林 126,000 0.16% 自然人股 

9 王仲明 126,000 0.16% 自然人股 

10 郭林林 126,000 0.16% 自然人股 

11 严晓狗 96,000 0.12% 自然人股 

12 鲍  立 60,000 0.07% 自然人股 

13 杨明华 36,000 0.04% 自然人股 

14 王勤松 24,000 0.03% 自然人股 

15 徐伟峰 24,000 0.03% 自然人股 

16 叶兵华 12,000 0.02% 自然人股 

17 朱雪花 12,000 0.02% 自然人股 

18 徐旭荣 12,000 0.02% 自然人股 

19 王建强 12,000 0.02% 自然人股 

20 王鑫 6,000 0.01% 自然人股 
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21 龙方胜 6,000 0.01% 自然人股 

 
截至本股权分置改革说明书签署之日，公司全体非流通股股东持有的股份不

存在权属争议，亦不存在任何权利限制，包括但不限于质押、冻结的情形。 

（三）非流通股股东相互之间的关联关系   

单建明持有美欣达控股 90%的股权，为美欣达控股的控股股东；单建明与鲍

凤娇是夫妻关系，单建明与许瑞珠是母子关系，许瑞林、王仲明以及鲍立为单建

明的家族成员，因此上述自然人之间存在关联关系。 

除上述披露的关联关系外，非流通股股东之间不存在其他关联关系。 

（四）非流通股股东在公司董事会公告改革说明书的前两个交易日持有公司

流通股股份的情况以及前六个月内买卖公司流通股股份的情况 

截至本公司董事会公告改革说明书的前两个交易日，全体非流通股股东均未

持有本公司流通股股份；在本公司董事会公告改革说明书的前六个月内，也均未

有买卖本公司流通股股份的情形。 

（五）持有公司股份总数 5%以上的非流通股股东的实际控制人在公司董事

会公告改革说明书的前两个交易日持有公司流通股股份的情况以及前六个月内

买卖公司流通股股份的情况 

持有本公司 5%以上非流通股股份的股东共有四位，分别为单建明、美欣达

控股、航天通信和鲍凤娇。单建明持有美欣达控股 90%的股份，为美欣达控股的

实际控制人。航天通信的控股股东为中国航天科工集团公司。 

截至本公司董事会公告改革说明书的前两个交易日，单建明和中国航天科工

集团公司均未持有本公司流通股股份；在本公司董事会公告改革说明书前六个月

内，亦均曾买卖本公司流通股股份。 
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四、股权分置改革的方案 

（一） 改革方案概述 

1．对价安排的形式和数量 

    方案实施股份变更登记日登记在册的全体流通股股东每持有 10 股流通股将

获得非流通股股东给予的 3.2 股对价股份，对价股份总数为 8,294,400 股。 

2．对价安排的执行方式 

非流通股股东给予流通股股东的对价股份，由深圳登记公司根据方案实施股

份变更登记日登记在册的流通股股东持股数，按比例自动记入账户。每位流通股

股东按所获对价股份比例计算后不足一股的余股，按照《中国证券登记结算公司

深圳分公司上市公司权益分派及配股登记业务运作指引》中的零碎股处理方法处

理。 

3． 执行对价安排情况表 

执行对价安排前 本次执行数量 执行对价安排后 

序号 

 执行对价

安排的股东

名称 

持股数 

（股） 

占总股本

比例(%）

本次执行对价

安排股份数量

（股） 

本次执行对

价安排现金

金额（元）

持股数 

（股） 

占总股本比

例(%) 

1 单建明 34,577,676 42.63% 5,195,672 0 29,382,04 36.22% 

2 
美欣达控股 6,480,000 7.99% 973,691 

0 
5,506,309 6.79% 

3 航天通信 5,520,000 6.81% 829,440 0 4,690,560 5.78% 

4 鲍凤娇 5,326,560 6.57% 800,373 0 4,526,187 5.58% 

5 许瑞珠 1,450,668 1.79% 217,979 0 1,232,689 1.52% 

6 潘玉根 615,120 0.76% 92,428 0 522,692 0.64% 

7 沈建军 551,976 0.68% 82,940 0 469,036 0.58% 

8 许瑞林 126,000 0.16% 18,933 0 107,067 0.13% 

9 王仲明 126,000 0.16% 18,933 0 107,067 0.13% 

10 郭林林 126,000 0.16% 18,933 0 107,067 0.13% 

11 严晓狗 96,000 0.12% 14,425 0 81,575 0.10% 

12 鲍  立 60,000 0.07% 9,016 0 50,984 0.06% 

13 杨明华 36,000 0.04% 5,409 0 30,591 0.04% 
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14 王勤松 24,000 0.03% 3,606 0 20,394 0.03% 

15 徐伟峰 24,000 0.03% 3,606 0 20,394 0.03% 

16 叶兵华 12,000 0.02% 1,803 0 10,197 0.01% 

17 朱雪花 12,000 0.02% 1,803 0 10,197 0.01% 

18 徐旭荣 12,000 0.02% 1,803 0 10,197 0.01% 

19 王建强 12,000 0.02% 1,803 0 10,197 0.01% 

20 王鑫 6,000 0.01% 902 0 5,098 0.006% 

21 龙方胜 6,000 0.01% 902 0 5,098 0.006% 

 合  计 55,200,000 68.05% 8,294,400 0 46,905,600 57.82% 

 

4．有限售条件的股份可上市流通预计时间表 

股权分置改革方案实施后，美欣达非流通股股东所持的有限售条件的股份将

按限售条件和相关承诺分步上市流通，预计时间如下表（G 为股权分置改革方案

实施后首个交易日）： 

序号 股东 
名称 占总股本比例（%）

  可上市流通

时间 承诺的限售条件 

3% G+12 月 

3% G+24 月 1 单建明 

30.22% G+36 月 

3% G+12 月 

3% G+24 月 2 美欣达 
控股 

0.79% G+36 月 

A、持有的非流通股股份自改革方案

实施之日起，在十二个月内不上市交

易或者转让；在前项规定期满后通过

证券交易所挂牌交易出售原非流通股

股份占美欣达股份总数的比例在十二

个月内不超过 3%，在二十四个月内

不超过 6%； 
B、自改革方案实施之日起的三十六

个月内，通过证券交易所挂牌交易出

售所持有的美欣达股份的价格不低于

10 元/股，该价格将在美欣达股份或

股东权益发生变化时作相应调整； 
C、注 1 

5% G+12 月 
3 航天通信 

0.78% G+24 月 

5% G+12 月 
4 鲍凤娇 

0.58% G+24 月 

持有的非流通股股份自改革方案实施

之日起，在十二个月内不上市交易或

者转让；在前项规定期满后通过证券

交易所挂牌交易出售原非流通股股份

占美欣达股份总数的比例在十二个月

内不超过 5%。 

5 许瑞珠    1.52% G+12 月 
持有的非流通股股份自改革方案实施

之日起的十二个月内不上市交易或者

转让。 

6 潘玉根   0.64% G+12 月 注 1 

7 沈建军 0.58% G+12 月 注 1 



 

                                            浙江美欣达印染集团股份有限公司股权分置改革说明书 

 20

8 许瑞林 0.13% G+12 月 注 1 

9 王仲明 0.13% G+12 月 注 1 

10 郭林林 
0.13% 

G+12 月  

11 严晓狗 0.10% G+12 月  

12 鲍  立 0.06% G+12 月  

13 杨明华 0.04% G+12 月  

14 王勤松 0.03% G+12 月  

15 徐伟峰 
0.03% 

G+12 月 注 1 

16 叶兵华 0.01% G+12 月  

17 朱雪花 0.01% G+12 月 注 1 

18 徐旭荣 0.01% G+12 月  

19 王建强 0.01% G+12 月  

20 王鑫 0.006% G+12 月  

21 龙方胜 0.006% G+12 月  

注 1：该非流通股股东同时担任美欣达高管，其持有的本公司股份在限售期满后，仍应按照有关

规定予以锁定，直至其离职六个月后方可出售。 

5．改革方案实施后股份结构变动表 

改革前 改革后 

 股份数量 

（万股） 

占总股本 

比例（％）

 股份数量

（万股） 

占总股本 

比例（％）

一、未上市流通股份合计 5520.00 68.05 一、有限售条件的流通股合计 4690.56 57.82 

国家股 -- -- 国家持股 -- -- 

国有法人股 -- -- 国有法人持股 -- -- 

社会法人股 1200.00 14.79 

募集法人股 -- -- 
社会法人持股 1019.69 12.57 

境外法人持股 -- -- 境外法人持股 -- -- 

境内自然人持股 4320.00 53.26 境内自然人持股 3670.87 45.25 

二、流通股份合计 2592.00 31.95 二、无限售条件的流通股合计 3421.44 42.18 
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A 股 2592.00 31.95 A 股 3421.44 42.18 

B 股 -- -- B 股 -- -- 

H 股及其它 -- -- H 股及其它 -- -- 

三、股份总数 8112.00 100.00 三、股份总数 8112.00 100.00 

 

（二） 保荐机构对本次改革对价安排的分析意见 

1、对价标准的制定依据 

流通股股东的单独流通权制度即股权分置制度，是中国证券市场由于历史原

因形成的一种制度安排，这种制度安排使得流通股股东对于非流通股股东所持股

份不流通存在一种预期，从而令股票发行时的市盈率倍数偏离完全市场的市盈率

倍数，即流通股股东在股票发行时为单独获得流通权付出了溢价；本次股权分置

改革，公司非流通股股东提出要获得其所持股票的流通权，为平衡与流通股股东

的利益，非流通股股东应给予流通股股东，相当于流通股股东的流通权价值的对

价股份。 

 

（1）流通权价值计算公式及推导  

  在股票发行过程中，由于存在超额市盈率倍数，股票的发行价格中包含因超

额市盈率倍数而产生的但全部由流通股股东支付的股票超额溢价部分：  

  股票超额溢价部分(S)＝发行价格×(超额市盈率的倍数/发行实际市盈率的

倍数)×发行时流通股本  

在股权分置的情况下，该超额溢价部分由公司全体股东共享： 

非流通股股东享有的超额溢价部分(S1)＝股票超额溢价部分(S)×非流通股

占总股本的比例(P1)  

流通股股东享有的超额溢价部分(S2)＝股票超额溢价部分(S)×流通股占总

股本的比例(P2)  

但是，如果非流通股实现流通，即产生该超额溢价部分的市场条件不复存在，

那么流通股股东支付的超额溢价部分应由流通股股东独享。非流通股股东在股权

分置状态下享有的超额溢价部分应给予流通股股东，即为流通权的价值： 
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流通权的价值(V)＝非流通股股东享有的超额溢价部分(S1)＝股票超额溢价

部分(S)×非流通股占总股本的比例(P1)  

（2）超额市盈率估算  

根据 Bloomberg 有关统计数据，2004 年全球服装纺织行业类上市公司（全

流通市场）平均发行市盈率为 12 倍左右。美欣达在 2004 年上市，参考当时全流

通市场同类行业上市公司的经验数据，并考虑到公司的规模、发展阶段等因素，

出于谨慎性考虑，我们认为美欣达在全流通市场下，至少应该获得 11 倍发行市

盈率的定价。 

在美欣达发行时，市场处于一个股权分置的状态，美欣达发行价为 12 元/

股，按 2004 年公司加权平均每股收益 0.72 元计算，美欣达的实际发行市盈率为

16.67 倍。因此，我们认为美欣达发行时超额市盈率倍数约为 5.67 倍。 

（3）流通权价值的计算 

流通权的价值(V)＝S×P1＝12 元×(5.67/16.67)×21,600,000 股×68.05%

＝59,994,382.24 元  

（4）流通权价值所对应的流通股股数 

流通权价值所对应的流通股股数＝流通权价值÷全流通下的合理发行价格

=59,994,382.24元÷[0.72(元/股)×11倍PE]＝7,575,048股。 

流通权价值所对应的美欣达流通股股数为 7,575,048 股，目前公司流通股股

数为 25,920,000 股，流通股股东每 10 股可以得到 2.92 股的对价。 

（5）最终方案 

为充分保护流通股股东的利益，经公司非流通股股东协商后，一致同意将方

案调整为：全体流通股股东每持有 10 股流通股将获得非流通股股东给予的 3.2

股股份，全体非流通股股东给予的对价股份总数为 8,294,400 股。 

 

2、本次改革对价安排的结论性意见 
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美欣达首次公开发行是在股权分置市场的状态进行的，其首次公开发行时间

是2004年8月，之后未进行过再融资，因此上述对价计算方法较为科学；考虑到

美欣达目前的盈利状况、行业发展前景、市价及非流通股股东所持股份的分步上

市流通、最低流通价格承诺等因素，保荐机构认为美欣达非流通股股东为使其所

持的非流通股份获得流通权而向流通股股东给予的对价股份是合理的，该对价安

排综合考虑了包括非流通股股东和流通股股东的全体股东利益，使公司股权结构

更加科学，公司治理结构更加健全，有利于公司的发展和市场的稳定，从而能够

更好地保护流通股股东。 

 

（三）非流通股股东做出的承诺事项以及为履行其承诺义务提供的保证安排 

1、承诺事项 

A、法定承诺 

（1）全体非流通股股东承诺，其持有的原非流通股股份自改革方案实施之

日起，在十二个月内不上市交易或者转让； 

（2）持有美欣达股份总数 5%以上的非流通股股东鲍凤娇、航天通信承诺，

在第（1）项规定期满后，通过证券交易所挂牌交易出售原非流通股股份占美欣

达股份总数的比例在十二个月内不超过 5%； 

（3）非流通股股东单建明、沈建军、潘玉根、许瑞林、王仲明、朱雪花和

徐伟峰承诺，作为公司的董事、监事或高级管理人员，其持有的本公司股份在限

售期满后，仍应按照有关规定予以锁定，直至其离职六个月后方可出售； 

（4）单建明、美欣达控股、鲍凤娇、航天通信承诺，通过证券交易所挂牌

交易出售的股份数量，每达到美欣达总股本的 1%，自该事实发生之日起两个工

作日内将及时履行公告义务；  

    B、额外承诺 

公司控股股东单建明及其控制的美欣达控股承诺，在法定承诺第（1）项规

定期满后，通过证券交易所挂牌交易出售原非流通股股份占美欣达股份总数的比



 

                                            浙江美欣达印染集团股份有限公司股权分置改革说明书 

 24

例在十二个月内不超过 3%，在二十四个月内不超过 6%；自改革方案实施之日

起的三十六个月内，通过证券交易所挂牌交易出售所持有的美欣达股份的价格不

低于每股人民币 10 元，该价格将在美欣达股份或股东权益发生变化时作相应调

整[包括美欣达派发股份红利、转增股本、增资扩股（包括若公司发行可转债后

由可转债转换的股本）、配股、派息等]。 

2、履约方式 

在股权分置改革事项公告后及时委托美欣达董事会到深圳登记公司办理所

持有非流通股股份的临时保管；在方案通过相关股东会议表决后，将承诺给予的

对价股份由承诺人的股东帐户划入流通股股东帐户；申请深圳登记公司在限售期

内锁定相应的股份。 

3、履约时间 

单建明、美欣达控股的履约时间为董事会公告方案的次日起至股权分置改革

方案正式实施后第三十六个月止；鲍凤娇、航天通信的履约时间为董事会公告方

案的次日起至股权分置改革方案正式实施后第二十四个月止；其余十七家非流通

股股东的履约时间为董事会公告方案的次日起至股权分置改革方案正式实施后

第十二个月止。 

4、履约能力分析 

承诺人持有的美欣达的非流通股股份不存在质押、冻结等有权属争议的情

形，并保证在美欣达股权分置改革方案实施前不进行对实施该方案构成实质性障

碍的行为。同时，由于深交所和深圳登记公司在承诺锁定期内对承诺人所持有的

原非流通股股份进行锁定，承诺人将无法通过证券交易所挂牌出售该部分股份，

上述措施从技术上为承诺人履行上述承诺义务提供了保证，因此承诺人有能力履

行上述承诺。 

5、履约风险防范对策 

在承诺期限内，承诺人将委托深交所和深圳登记公司对所持有的有限售条件

的股份进行锁定，并在承诺期间接受保荐机构对本承诺人履行承诺义务的持续督



 

                                            浙江美欣达印染集团股份有限公司股权分置改革说明书 

 25

导。 

6、承诺事项的违约责任 

如果承诺人违反承诺函规定的承诺义务的，将依照有关法律法规承担违约责

任。 

公司控股股东单建明及其控制的美欣达控股，如果违反上述承诺的限售条件

而出售持有的原美欣达非流通股股份，则出售股票所得金额的 50%将作为违约金

支付给美欣达。 

7、承诺人声明 

承诺人将忠实履行承诺，承担相应的法律责任。除非受让人同意并有能力承

担承诺责任，承诺人将不转让所持有的股份。 



 

                                            浙江美欣达印染集团股份有限公司股权分置改革说明书 

 26

五、股权分置改革对公司治理的影响 

（一）公司董事会意见 

股权分置使上市公司产生了不同类别股东权利和责任的不对等，公司治理缺

乏共同的利益基础，影响了资本市场资源配置的效率。本次股权分置改革将优化

公司股权制度和股权结构，使所有股东具有统一的价值评判标准，利益趋于一致，

形成上市公司多层次的内外部监督和约束机制，有利于公司实现市场化的制度创

新和股权并购，建立和完善经营者激励机制，促进公司的长远发展。 

1、有利于统一公司股东的价值取向，形成一致的价值评判标准 

股权分置改革后，非流通股股东的股权价值直接与二级市场的股价密切相

关，股票价格将成为公司股东价值评判的主要标准，从而消除了因股权分置造成

的非流通股股东与流通股股东之间利益不协调的状态，股东价值取向将趋于一

致，形成共同利益的产权基础，上市公司也将因此获得更加稳定牢固的发展基础。 

2、有利于形成有效的约束机制 

股权分置改革后，股价真正成为公司价值的表现形式，股价的变化直接关系

到股东利益的实现，这必然会促进股东关注公司价值的核心——公司治理结构，

从而形成上市公司多层次的内外部监督和约束机制。控股股东如利用其手中的控

制权谋求不当利益，将导致其资产的更大损失。此外，经营业绩不佳导致股价低

迷将会诱发市场并购行为，使公司大股东、管理层面临收购压力，从而形成有效

的市场监督力量。股权分置改革完成后，在制度和利益机制上制约了控股股东损

害中小股东利益的行为。 

3、有利于形成良好的激励机制促进公司的长远发展 

股权分置改革完成后，非流通股股东所持股权的流动性增强，为引入股票期

权激励机制、实施股权并购等一系列有利于公司发展的金融创新工具奠定了制度

基础。这不仅可最大限度地调动全体股东、经营管理层维护公司利益的积极性，
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而且可以为公司未来发展提供有效的战略工具和制度安排。 

 

（二）独立董事意见 

根据《关于在上市公司建立独立董事制度的指导意见》、《深圳证券交易所股

票上市规则》及美欣达公司章程的有关规定，本公司独立董事赵建平、俞建亭、

张凯就本公司股权分置改革相关事项发表独立意见如下： 

“本人认真审阅了《浙江美欣达印染集团股份有限公司股权分置改革方

案》，认为该方案内容合法有效，公允合理，较好地保护了股东的合法权益。该

方案的顺利实施将彻底解决公司的股权分置问题，使流通股股东与非流通股股东

的利益趋于一致，有利于完善公司的股权制度和治理结构，规范公司运作,为公

司的长远发展奠定良好的制度性基础。 

公司股权分置改革遵循“公开、公平、公正”的原则，在方案表决和实施

过程中，将采取多种措施更好地维护流通股股东利益。方案的表决采用各类股东

分类表决的方式，须经参加表决的股东所持表决权的三分之二以上通过，并须经

参加表决的流通股股东所持表决权的三分之二以上通过。同时为股东参加表决提

供网络投票系统，并实施公司董事会征集投票权操作程序，有效地保护了流通股

股东的利益。” 
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六、股权分置改革过程中可能出现的风险及处理方案 

（一）非流通股股东股份有被司法冻结、划扣导致无法执行对价安排的风险 

股权分置改革过程中，非流通股股东股份有被司法冻结、划扣的可能，将对

本次改革产生不利影响。非流通股股东将委托美欣达到深圳结算公司针对非流通

股股东用于对价安排的股份办理临时托管，以防止这部分对价股份被质押或转

让，影响股权分置改革的进行。 

（二）无法获得相关股东会议批准的风险 

本方案获得批准不仅需要参加相关股东会议表决的股东所持表决权的三分

之二以上通过，还需要参加相关股东会议表决的流通股股东所持表决权的三分之

二以上通过，因此存在无法获得相关股东会议表决通过的风险。 

股权分置改革方案公布后，公司董事会将协助非流通股股东，通过投资者座

谈会、媒体说明会、网上路演、走访机构投资者、发放征求意见函等多种方式，

与 A 股市场流通股股东进行充分沟通和协商，使改革方案获得更为广泛的股东

基础。改革方案如果未获得相关股东会议表决通过，非流通股股东计划在三个月

后，按有关规定重新提出股权分置改革动议。 

 
（三）股价波动的风险 

    股权分置改革是解决我国股权分置问题的创新，它将改变公司的股权结构等

一系列事项，因此改革蕴含一定的市场不确定性，公司股票价格存在较大幅度波

动的风险。 

为兼顾全体股东的即期利益与长远利益，有利于公司的发展与市场的稳定，

改革方案中对控股股东所持有的股份设置了更为严格的限售条件，公司会督促非

流通股股东履行其承诺，并及时履行信息披露义务。 
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七、公司聘请的保荐机构和律师事务所 

（一）公司聘请的保荐机构：东方证券股份有限公司 

法定代表人：王益民 

地址：上海市浦东大道 720 号 20 层 

保荐代表人：于晓丹 

项目主办人：张勇、尹璐 

电话：021-50367888 

传真：021-50366340 

 

（二）公司聘请的律师事务所：国浩律师集团（杭州）事务所 

负责人：沈田丰 

地址：杭州中山北路 310 号中大广场五矿大厦五楼 

联系人：徐旭青、刘志华 

电话：0571-85775888 

传真：0571-85775643 

 
 

（三）保荐机构、律师事务所在公司董事会公告改革说明书的前两个交易日

持有公司流通股股份情况以及在前六个月内买卖公司流通股股份的情况 

根据保荐机构和律师事务所的声明以及本公司的核查，担任本次股权分置改

革的保荐机构和律师事务所截至公司董事会公告改革说明书的前两个交易日未

持有公司流通股股份、前六个月内亦未曾买卖公司流通股股份。 
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（四）保荐意见结论 

东方证券认为：“美欣达股权分置改革的程序和内容符合国务院《关于推进

资本市场改革开放和稳定发展的若干意见》、五部委《关于上市公司股权分置改

革的指导意见》、中国证监会《上市公司股权分置改革管理办法》、证券交易所和

深圳登记公司《上市公司股权分置改革业务操作指引》及有关法律法规的相关规

定，美欣达及非流通股股东按照法律程序履行了相关信息披露义务，本次股权分

置改革方案体现了‘公开、公平、公正和诚实信用及自愿’原则，对价水平安排

合理，公司非流通股股东具备履行承诺事项的能力。基于上述理由，本保荐机构

同意推荐浙江美欣达印染集团股份有限公司进行股权分置改革。” 

 

（五）法律意见结论 

国浩律师集团（杭州）事务所认为：“美欣达本次股权分置改革参与主体资

格合法有效；本次股权分置改革方案符合《公司法》、《证券法》、《管理办法》及

其他法律法规等规范性文件的规定；美欣达本次股权分置改革事宜在目前阶段已

履行了必要的法律程序；本次股权分置改革方案在取得相关股东会议批准以及深

圳证券交易所确认后实施。” 
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八、备查文件 

1、东方证券股份有限公司与浙江美欣达印染集团股份有限公司关于股权分

置改革之保荐协议； 

2、全体非流通股股东签署的关于股权分置改革的一致性协议； 

3、全体非流通股股东的承诺函； 

4、东方证券股份有限公司关于浙江美欣达印染集团股份有限公司股权分置

改革之保荐意见书 

    5、国浩律师集团（杭州）事务所关于浙江美欣达印染集团股份有限公司股

权分置改革之法律意见书 

    6、关于浙江美欣达印染集团股份有限公司股权分置改革的保密协议 

7、独立董事意见函 

 

 

 

 

浙江美欣达印染集团股份有限公司董事会 

 

2005 年 9 月 16 日 
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