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广东广深律师事务所关于 

深圳市振业（集团）股份有限公司 

股权分置改革的法律意见书 

 

致：深圳市振业（集团）股份有限公司： 

根据《中华人民共和国公司法》（以下简称公司法）、《中华人民

共和国证券法》（以下简称证券法）、《关于上市公司股权分置改革的

指导意见》（以下简称指导意见）、《上市公司股权分置改革管理办法》

（以下简称管理办法）、《上市公司股权分置改革业务操作指引》（以

下简称操作指引）的有关规定及其它法律法规和规范性文件的规定，

广东广深律师事务所（以下简称本所）接受深圳市振业（集团）股份

有限公司（以下简称深振业）的委托，就本次深振业股权分置改革的

有关事项提供法律服务，并出具法律意见书。 

本所律师声明事项： 

1、为出具本法律意见书，本所律师听取了深振业就有关事实的

陈述和说明，对深振业本次股权分置改革的有关的法律事项和法律文

件进行了审查，查阅了本所律师认为出具本法律意见书所必须查阅的

文件，包括但不限于与股权分置改革方案申报材料有关的保密协议、

意向性方案、非流通股股东提出的改革动议等文件，并对有关问题进

行了核查和验证。 

2、深振业及其非流通股股东深圳市建设投资控股公司、深圳市
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长城地产（集团）股份有限公司、深圳市建筑机械动力公司、深圳市

第五建筑工程公司、深圳市建安（集团）股份有限公司已作出保证，

其向本所提供的资料和文件是真实、准确和完整的，不存在重大隐瞒

和遗漏，有关材料上的签字和/或印章均真实，有关副本材料或复印

件均与正本材料或原件一致，若有虚假、严重误导性陈述或重大遗漏，

愿承担相应法律责任。 

3、本所律师已严格履行了法定职责，遵循了勤勉尽责、诚实信

用的原则，保证法律意见书不存在虚假记载、误导性陈述及重大遗漏。 

4、本法律意见书仅供深振业本次股权分置改革之目的使用，未

经本所书面同意，不得用作任何其他目的。 

5、本所同意将本法律意见书作为深振业申请本次股权分置改革

工作的必备法律文件之一，随其他申请材料一起上报，并依法对出具

的法律意见书承担相应的法律责任。 

本所律师根据中国有关现行法律、法规、规范性文件，按照律师

行业公认的业务标准、道德规范，就深振业本次股权分置改革所涉及

的有关事项发表法律意见如下： 

一、深振业进行股权分置改革的主体资格。 

1、1989 年 4 月经深圳市人民政府【深府办（1989）360 号】文

批准在原深圳市建设（集团）公司开发部的基础上成立本公司，并批

准以发行股票方式筹集资金，发行股票 69 万股，每股面值 10 元，计

发 690 万元。深振业于 1989 年 5 月 25 日成立，并领取深司字 N23093

号企业法人营业执照。1990 年 11 月经有关部门批准，深振业股票每
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股拆细为 10 股，每股面值从 10 元拆细为 1元。1992 年 4 月 27 日，

经中国人民银行深圳分行以深银复字(1992)第 059 号文批准，深振业

发行 A 股 25311320 股于深圳证券交易所上市。目前深振业总股本为

253591631 股，其中国有法人股 71068475 股，企业法人股 24716119

股。公司住所地为深圳市罗湖区宝安南路振业大厦 29-32 层，法定代

表人李永明，公司的经营范围为：土地开发、房产销售及租赁、物业

管理，国内商业、物资供销业（不含专营、专卖、专控商品）、建筑

材料，兴办各类实业（具体项目另报）。 

2、经本所律师合理审查和深振业的确认，截至本法律意见书出

具之日，深振业不存在因涉嫌违法、违规，不存在被中国证监会立案

稽查的情形。 

3、经本所律师合理审查和深振业的确认，未发现深振业的股票

涉嫌内幕交易或市场操纵的情形。 

4、经本所律师合理审查和深振业的确认，未发现深振业股票交

易存在其他异常情况。 

5、根据深振业提供的资料及公司最近三年的工商年检登记资料

表明，深振业不存在被行政处罚的情形。 

本所律师认为，深振业为依法设立并有效存续的上市公司，截至

本法律意见书出具之日，深振业不存在根据法律、法规、规范性文件

及公司章程规定的公司应终止的情形。深振业之流通股股份在深圳证

券交易所挂牌交易，其非流通股股份暂不上市流通，深振业具备参与

本次股权分置改革的主体资格。 
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二、深振业的股本结构和变动情况及非流通股股东。 

（一）深振业的股本结构 

1、深振业 1989 年设立时，公司股本结构如下： 

（表一） 

 

股份类别 股份数量（万股） 占总股本比例（%） 

一、发起人股份 26.5 38.41 

1、深圳市建设投资控股公司 21 30.43 

2、深圳市长城房地产发展公司 2.75 3.99 

 3、深圳市建筑机械动力公司 2.75 3.99 

二、个人认购股份 42.5 61.59 

三、股份总数 69 100 

 

2、深振业1992年4月27日股票上市前经过拆细、发起人股转让，

至上市时股本机构为： 

（表二） 

 

股东名称  所持股份（股） 占总股本比例（％）

(一)法人股   

  1. 深圳市建设投资控股公司 7,700,000 30.42 

  2 深圳市长城地产（集团）股份有限

公司 
1,008,320 3.98 

  3.深圳市建筑机械动力公司 758,320 3.00 

  4.深圳市深安企业股份有限公司 250,000 0.99 

(二)社会公众股 15,594,680 61.61 

合计 25,311,320 100 

 

3、深振业股票公开上市后，经过分红送配股，公司总股本达到

253591631股。公司现有股本结构如下： 
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（表三） 

股份类别 股份数量（股） 占总股本比例（%） 

一、非上市流通股   

1、深圳市建设投资控股公司 71068475 28.02 

2、深圳市长城地产（集团）股份有限

公司 
12533078 4.94 

3、深圳市建筑机械动力公司 7597525 3.00 

4、深圳市第五建筑工程公司 3646242 1.44 

5、深圳市建安（集团）股份有限公司 939271 0.37 

二、社会公众股   

1、已上市流通股 157807037 62.23 

2、高管股 40000  

三、股份总数 253591631 100 

4、截至本法律意见书出具之日，深振业上述股权结构未发生变化。 

经本所律师核查，深振业为依法设立的股份有限公司，其股权结

构的设置符合《公司法》、《证券法》等有关法律法规和规范性文件的

规定。 

（二）深振业非流通股股东基本情况 

截至本法律意见书出具之日，非流通股股东为深圳市建设投资控

股公司、深圳市长城地产（集团）股份有限公司、深圳市建筑机械动

力公司、深圳市第五建筑工程公司、深圳市建安（集团）股份有限公

司。 

1、深圳市建设投资控股公司[原名深圳市建设(集团)公司、深圳

市建设集团]（以下简称建设投资控股公司）成立于 1986 年 7 月，注

册资本为150000万元，公司注册地址为深圳市罗湖区红岭中路29号，

法定代表张宜均。建设投资控股公司目前经营范围包括：承当工业与

民用建设项目的总承包；承包通用工业与民用建设项目的建筑施工、

设计；地盘管理；商品房经营房地产开发；对外经济技术合作按（1993）
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外经贸政函字第 486 号文办理；承包大型工业建设项目的设备、电器、

仪表和大型整体生产装置的安装；市政工程施工；劳务输出、培训；

投资开发交通运输业、建筑、施工、设计、装饰业、旅游业、医药业、

地质勘查开采业、林业、畜禽养殖水产业；水务工程、国内商业、物

业管理。 

根据深圳市委、市政府关于国有资产管理体制调整工作的整体部

署，建设投资控股公司与深圳市投资管理公司、深圳市商贸投资控股

公司合并组建国有独资的深圳市投资控股有限公司，建设投资控股公

司所持深振业国有法人股划归深圳市国资委。该股权划转行为，已取

得国务院国有资产监督管理委员会《关于深圳市农产品股份有限公司

等 18 家上市公司国有股划转的批复》（国资产权[2005]689 号文）的

批复同意，以及中国证券监督管理委员会《关于深圳市国资委收购深

圳市振业（集团）股份有限公司信息披露的意见》（证监公司字

[2005]104 号）的无异议函，目前股权过户手续正在办理之中。 

因此，本次股权划转过户手续完成前，深振业的控股股东为建设

投资；过户手续完成后，深振业的控股股东为深圳市国资委。同时，

深振业的实际控制人在本次股权划转完成前后未发生变化，均为深圳

市国资委。 

2、深圳市长城地产（集团）股份有限公司（以下简称深长城）成

立于 1984 年 9 月，注册资本为 23946.3 万元，公司注册地址为深圳

市福田区红荔路 2010 号圣廷苑酒店东区裙楼，法定代表马兴文。公

司目前经营范围包括房地产开发及商品房的销售、管理；承接建筑安
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装工程；自有物业租赁。 

深长城原名深圳市长城房地产发展公司，现更名为深圳市长城投

资控股股份有限公司，但深振业股东登记名册上的名称未变。 

3、深圳市建筑机械动力公司（以下简称动力公司）成立于 1982

年 3 月，注册资本为 2000 万元，公司注册地址为深圳市福田区北环

路沙河警校北侧，法定代表谢国辛。动力公司目前经营范围包括：机

械土石方工程，市政道路工程，给排水管道安装工程，十层以下、十

八米跨度以内的一般房屋建筑工程；国内商业、物资供销业（不含专

营、专控、专卖），机械租赁。 

4、深圳市第五建筑工程公司（以下简称深圳五建）成立于 1983

年 5 月，注册资本为 11670.23 万元，公司注册地址为深圳市福田区

深南西路竹子林，法定代表张海跃。深圳五建目前经营范围包括：房

屋建筑工程施工总承包；市政公用工程施工总承包；地基与基础工程

专业承包；附着升降脚手架专业承包；消防设施工程专业承包；土石

方工程专业承包；建筑防水工程专业承包；机电安装工程承包。 

深圳五建后更名为深圳市金众股份有限公司、深圳市金众(集团)

股份有限公司，但深振业股东登记名册上的名称未变。 

5、深圳市建安（集团）股份有限公司（以下简称建安股份）成立

于 1988 年 5 月，注册资本为 9623 万元，公司注册地址为深圳市福田

区滨河大道 8008 号，法定代表人郭其荣。建安股份目前经营范围包

括：大中型项目设备、电器、仪表和大型整体生产装置等安装服务，

燃气、消防工程；钢铝门窗工程、空气调节工程、水电安装工程，建
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筑室内装饰设计、施工，金属结构制造，压力容器、冷热金属加工；

大型吊装运输及土石方工程、国内商业、物资供销业（不含专控、专

营、专卖商品）；进出口业务。 

经本所律师核查，深振业的投资控股公司等 5 家非流通股股东均

为依法设立的有限公司，截至本法律意见书出具之日不存在根据法

律、法规、规范性文件及公司章程规定的公司应终止的情形；非流通

股股东均不持有深振业流通股；在此之前的 6个月内也不存在买卖深

振业流通股的情形。本所律师认为，深振业的非流通股股东均为具有

民事权利能力和民事行为能力的法人，具备参与本次股权分置改革的

主体资格。 

（三）深振业非流通股股东持股情况 

1、深振业非流通股股东所持公司股份均是通过发起和购买的方

式取得，深振业股票上市时非流通股股东持股数量见本法律意见书

（表二）。 

2、1994 年度，深振业实施 10 配 1.5 股，建设投资控股公司获

配售 4,139,520 股, 建设投资控股公司认购 1,639,520 股,其余

2,500,000 股由深圳市第一建筑工程公司(现深圳市特皓股份有限公

司)和深圳五建分别以现金方式认购 1,000,000 股和 1,500,000 股。

至此，深振业非流通股股东为建设投资控股公司、深长城、动力公

司、建安股份、深圳市特皓股份有限公司、深圳五建等六家公司。 

3、1996 年度，深振业实施 10 配 3 股、10 送 1.538 股转增 1.538

股，非流通股股东获全额配送转增，分红实施后深圳市特皓股份有
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限公司将其持有的深振业 2,209,844 股转让给深长城。 

4、截至本法律意见书出具之日，深振业非流通股股东持有公司

股份的数量见本法律意见书（表三）。 

经本所律师核查，非流通股股东持有的深振业的股份合法有效；

该等股份目前未遭司法冻结，也没有设置质押或其他第三者权利，

也不存在其他权利缺陷和权属争议。 

（四）深振业与非流通股股东及非流通股股东相互间的关联关

系 

经本所律师核查： 

1、深圳市国资委系深长城、建安股份的实际控制人。动力公司

系深圳市国资委参股之深圳市东部（集团）股份有限公司的控股子

公司。 

2、深圳五建原为深长城之子公司，2005 年 4 月深长城将所持有

的深圳五建 53,869,782股（占总股本的 46.16%）转让给深圳市金众

投资控股有限公司，并于 2005年 8月完成股权过户手续，转让完成

后，深长城尚持有深圳五建 15%的股权。 

三、深振业本次股权分置改革的方案的主要内容。 

1、深振业本次股权分置改革方案的主要内容为： 

（1）非流通股股东向方案实施股权登记日登记在册的全体流通

股股东安排 18,936,844 股股份对价，即流通股股东每 10 股获送 1.2

股股份对价。 

（2）建设投资向股权分置改革方案实施股权登记日登记在册的
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全体流通股股东按每 10 股流通股送 1.27 份的比例免费派送只行权

不交易的认沽权利。行权价格：1 份认沽权利可按 4 元/股的价格向

建设投资出售 1 股流通股。行权期间：股权分置改革方案实施后公

司股票恢复交易第一个交易日起 2 个月内的任一交易日。流通股股

东未在行权期间行权的自动放弃该认沽权利。流通股股东行权向建

设投资出售的流通股股份自股权分置改革方案实施之日起 8 个月后

方可交易或转让。 

（3）自股权分置改革方案实施后首个交易日起，建设投资控股

公司持有的非流通股份即获得上市流通权。 

2、经本所律师核查认为： 

（1）深振业上述股权分置改革方案中，非流通股股东建设投资

控股公司给予流通股股东股份和认沽权利作为对价安排及代其他非

流通股股东垫付对价安排系属非流通股股东建设投资控股公司对其

合法财产的处置行为，并系其真实意思表示，深振业股权分置改革方

案合法有效。 

（2）深振业股权分置改革方案尚需深振业相关股东会议批准后

方可实施。 

四、非流通股股东做出的承诺事项以及为履行其义务提供的保证

安排。 

1、建设投资控股公司将遵守法律、法规和规章的规定，履行法

定承诺义务。 

2、除法定最低承诺外，建设投资还做出如下特别承诺： 
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（1）垫付股份对价 

鉴于深长城、动力公司、深圳五建与建安股份 4家非流通股股东

未明确同意参加本次股权分置改革，为了使公司股权分置改革得以顺

利进行，建设投资同控股公司意对该部分股东应执行的对价安排先行

代为垫付。建设投资控股公司代为垫付后，被代为垫付对价安排的非

流通股股东所持股份如需上市流通或转让，应当向建设投资或控股公

司深圳市国资委偿还代为垫付的对价安排及利息，并取得建设投资控

股公司或深圳市国资委的同意。 

若在本公司相关股东会议召开前，其他非流通股股东明确表示同

意参加本次股权分置改革，并愿意按照股权分置改革方案安排对价，

且在程序与手续合法的情况下，建设投资控股公司将不再为该股东垫

付对价，而由明确表示同意参加本次股权分置改革的其他非流通股股

东按本股权分置改革方案执行对价安排。其他非流通股股东执行对价

安排后，自股权分置改革方案实施后首个交易日起，其持有的非流通

股份即获得上市流通权。 

（2）认沽权利的履约 

为了保证流通股股东认沽权利的实施，建设投资控股公司或深圳

市国资委将在深振业相关股东会议审议通过股权分置改革方案的次

日，按照深交所和登记结算公司的要求开立履约专项银行资金帐户，

将8,000万元现金存入该帐户直至认沽权利行权期间结束，以便满足

流通股股东行权出售股份而须支付的现金需求。 

建设投资或深圳市国资委因流通股股东行使认沽权利而引致增

持社会公众股份的行为，存在触发要约收购的义务的可能，根据中国

证监会《关于实施股权分置改革的上市公司的控股股东增持社会公众

股份有关问题的通知》的有关规定，该增持行为触发的要约收购义务

可以免于履行。 

流通股股东行权向建设投资出售的流通股股份自股权分置改革
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方案实施之日起 8个月后方可交易或转让。 

3、承诺事项的违约责任 

建设投资控股公司保证在不履行或不完全履行承诺时，赔偿其他

股东因此而遭受的损失。 

4、声明 

承诺人将忠实履行承诺，承担相应的法律责任。除非受让人同意

并有能力承担承诺责任，承诺人将不转让所持有的股份。 

本所律师认为，非流通股股东建设投资控股公司所作的上述承诺

和为履行义务提供的保证安排符合《指导意见》、《管理办法》、《操作

指引》对非流通股股东承诺的有关规定。除建设投资控股公司之外的

其他非流通股股东在未执行对价安排前，股份不流通；若要取得流通

权，则向建设投资控股公司执行其所垫付的对价安排及孳息，符合公

平合理和权利义务相一致的法律原则。 

五、本次股权分置改革方案的授权与批准。 

经本所律师检查，深振业本次股权分置改革已完成如下工作程

序： 

1、持有深振业三分之二以上非流通股份的股东建设投资控股公

司向深振业提出股权分置改革的动议，书面委托深振业董事会召集相

关股东会议，办理股权分置改革的有关事宜。但截至本法律意见书出

具之日，深长城、动力公司、深圳五建与建安股份 4家非流通股股东

未明确同意参加本次股权分置改革。 

2、深振业与为深振业本次股权分置改革提供保荐服务的广发证

券股份有限公司及保荐代表人、本所及本所指定律师签署保密协议。 
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3、非流通股股东建设投资控股公司签署深振业本次股权分置改

革的意向方案。 

4、2005 年 11 月 5 日深振业第五届董事会同意深振业进行股权分

置改革，并决定 2005 年 12 月 9 日召开相关股东会议审议本次股权分

置改革方案。 

5、2005年11月5日保荐机构广发证券股份有限公司已就深振业本

次股权分置改革方案出具了说明书。 

6、建设投资控股公司执行的对价安排以及为其他非流通股股东

应执行的对价安排先行代为垫付，尚需国有资产管理监督机构审批同

意。 

本所律师认为，根据非流通股股东公司章程及其他法律法规的规

定，非流通股股东建设投资控股公司作出改革动议、出具委托书、提

出股权分置改革意向方案，其内容、形式是合法有效的；深长城、动

力公司、深圳五建与建安股份 4家非流通股股东目前虽未明确同意参

加本次股权分置改革，但由于其所持非流通股股份不足非流通股股份

总数的三分之一，不构成股权分置改革实施的法律障碍。深振业已经

完成本次股权分置改革方案现阶段所必须的批准程序，待深振业关于

股权分置改革方案相关股东大会审议通过及深圳证券交易所同意后，

股权分置改革方案将可以实施。 

六、股权分置改革方案对流通股股东的特别保护措施。 

为了保护投资者尤其是社会公众投资者的利益，根据深振业股权

分置改革方案，非流通股股东和深振业拟采取下列措施保护流通股股
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东的权益： 

1、深振业在股权分置改革的相关股东会议通知、公告中，明确

告知流通股股东具有的权利及主张权利的时间、条件和方式。 

2、深振业本次股权分置改革的相关股东会议对本次股权分置改

革方案的表决必须经参加表决的股东所持表决权的三分之二以上通

过，并经参加表决的流通股股东所持表决权的三分之二以上通过。 

3、深振业本次股权分置改革相关股东会议召开前，公司至少发

布 2次提示性公告。 

4、深振业本次股权分置改革相关股东会议通知公告后，公司董

事会将征询流通股股东意见，优化方案内容，并将结果及时予以公告。 

5、深振业为流通股股东参加表决提供网络投票系统（包括交易

系统和互联网），网络投票时间为 4天。 

本所律师认为，深振业及其非流通股股东拟采取的上述旨在保障

流通股股东利益的特别保护措施符合《指导意见》、《管理办法》、《操

作指引》等文件规定的精神，符合法律、法规和规范性文件的有关规

定。 

七、关于涉及本次股权分置改革的董事会征集投票权的事项。 

深振业董事会将就本次股权分置改革方案向流通股股东征集投

票权，并在深振业本次股权分置改革相关股东会议上就股权分置改革

方案进行投票。 

公司董事会确认，本次征集投票权行为以无偿方式进行，征集人

所有信息均在本公司指定信息披露媒体上发布，且本次征集行为完全
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基于征集人根据有关法律、法规规范性文件及公司章程所规定的权

利，所发布的信息不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

征集人全体成员保证不利用本次征集投票权从事内幕交易、操纵

市场等证券欺诈行为。 

（一）征集人的基本情况 

本次征集投票权的征集人系深振业第五届董事会。深振业第五届

董事会系根据《公司法》和公司章程的规定选举产生，任期三年，自

2003 年 5 月至 2006 年 5 月。董事会现有董事 8 名，其中独立董事 3

人，董事长为李永明先生。 

（二）董事会公开征集投票权征集函及其相关方案 

为本次征集投票权，征集人已于 2005 年 11 月 5 日签署了《深圳

市振业(集团)股份有限公司董事会投票委托征集函》，就公司基本情

况、本次相关股东会议基本情况、征集人情况、被征集股东范围、征

集时间、征集方式、征集的程序和步骤、授权委托的规则等事项进行

了说明，征集人亦已声明其对本次征集人投票权报告书进行了认真审

阅，并保证征集人投票权报告书内容真实、完整，不存在任何虚假记

载、误导性陈述或重大遗漏。 

本所律师认为，本次征集投票权采取无偿方式进行，不存在征集

人利用投票活动进行欺诈的行为；公司董事会有权作为征集人，就股

权分置改革事宜，向公司股东征集在相关股东会议上的投票表决权。

本次征集行为符合《公司法》、《证券法》、《上市公司治理准则》、《管

理办法》、《操作指引》及公司章程规定，合法、合规、有效。 
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八、本所律师认为需要说明的其他事项。 

公司拟实施管理层持股计划，具体方案由董事会在股权分置改革

完成后制定并报股东大会实施。 

经本所律师核查，深振业本次股权分置改革所聘请的保荐机构及

出具保荐意见的保荐代表人均具有合法有效之资格。 

经本所律师核查，上述保荐机构及保荐人与深振业之间不存在影

响其公正履行其保荐职责的关联关系。 

九、结论意见。 

根据以上事实和分析，本所律师认为：深振业本次股权分置改革

符合《公司法》、《证券法》、《指导意见》、《管理办法》、《操作指引》

等法律法规和规范性文件的规定，深振业具备本次股权分置改革工作

的主体要件，且在目前阶段已履行了必要的法律程序；公司本次股权

分置改革事项尚需公司相关股东会议审议通过并依照《上市公司股权

分置改革业务操作指引》的规定实施。 

本法律意见书出具日期为二 OO 五年十一月五日。 

本法律意见书正本八份，具有同等法律效力。 
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