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声明 

本公司董事会根据非流通股东的书面委托，编制股权分置改革说明书（摘

要）。 

本公司股权分置改革由公司 A股市场非流通股股东与流通股股东之间协商，

解决相互之间的利益平衡问题。中国证券监督管理委员会和证券交易所对本次股

权分置改革所作的任何决定或意见，均不表明其对本次股权分置改革方案及本公

司股票的价值或者投资人的收益做出实质性判断或者保证。任何与之相反的声明

 

特别提示 

1、本公司非流通股份中存在国有法人股，本次股权分置改革方案中，对该

部分股份的处分尚需国有资产监督管理部门审批同意。 

2、本公司非流通股股东浙江大学拟将所持全部股权（140 万股）无偿划转

至其国有独资公司浙江大学科技园发展有限公司持有，菲达集团诸暨康达机械有

限公司、菲达集团诸暨环达机械有限公司拟将所持全部股权（各 210 万股，合计

420 万股）转让给浙江天堂硅谷创业集团有限公司，上述股权划转及转让事项正

处于报批过程中。相关各方均已出具承诺，若划转及转让的非流通股股份在股权

分置改革方案实施日前完成过户，则由划入方浙江大学科技园发展有限公司及受

让方浙江天堂硅谷创业集团有限公司依其所持股份向流通股股东执行对价安排

以及履行相关承诺；若在股权分置改革方案实施日前未完成过户，则由划出方浙

江大学及转让方菲达集团诸暨康达机械有限公司、菲达集团诸暨环达机械有限公

司依其所持股份向流通股股东执行对价安排以及履行相关承诺。 
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重要提示 

一、改革方案要点 

1、对价安排：菲达集团有限公司、中国国际热能工程公司、河北北方电力

开发股份有限公司、浙江大学、浙江凯达机床集团有限公司、菲达集团诸暨康达

机械有限公司、菲达集团诸暨环达机械有限公司、岑可法、骆仲泱等九家非流通

股股东向流通股股东送股作为非流通股获得流通权的对价，流通股股东每 10 股

获得 2.8 股。 

2、股份分置改革对公司股权结构的影响：方案实施后原非流通股股东持有

菲达环保股份为 68,320,000 股，占公司股本总额的比例由完成前的 60%降至

48.80%；流通股股东持有菲达环保股份由实施前的 56,000,000 股增至

71,680,000 股，占公司股本总额的比例由实施前的 40%增至 51.20%。 

二、非流通股股东承诺事项 

1、本公司全体非流通股股东根据《上市公司股权分置改革管理办法》等文

件的要求作出了法定承诺。 

2、控股股东菲达集团作出如下特别承诺：菲达集团承诺其持有的非流通股

股份自获得上市流通权之日起，至少在三十六个月内不以竞价交易方式出售。 

三、本次改革相关股东会议的日程安排 

1、本次相关股东会议的股权登记日：2月 16 日 

2、本次相关股东会议现场会议召开日：2月 27 日 

3、本次相关股东会议网络投票时间：2月 23 日－2月 27 日 

四、本次改革相关证券停复牌安排  

1、本公司董事会将申请相关证券自 1 月 23 日起停牌，最晚于 2 月 13 日复

牌，此段时期为股东沟通时期。 

2、本公司董事会将在 2月 10 日(含当日)之前公告非流通股股东与流通股股

东沟通协商的情况、协商确定的改革方案，并申请公司相关证券于公告后下一交

易日复牌。  
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3、如果本公司董事会未能在 2月 10 日(含当日)之前公告协商确定的改革方

案，本公司将刊登公告宣布原则上取消本次相关股东会议，并申请公司相关证券

于公告后下一交易日复牌。 

4、本公司董事会将申请自相关股东会议股权登记日的次一交易日起至改革

规定程序结束之日公司相关证券停牌。 

五、查询和沟通渠道  

热线电话：0575-7385602 

传真：0575-7214695 

电子信箱：feida@mail.sxptt.zj.cn 

公司网站：http://www.zhejiangfeida.com 

证券交易所网站：http://www.sse.com.cn 
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释义 

在本改革说明书中，除非上下文另有所指，下列简称具有如下意义： 

菲达集团/控股股东 指 菲达集团有限公司 

菲达环保/股份公司/公司 指 浙江菲达环保科技股份有限公司 

董事会 指 浙江菲达环保科技股份有限公司董事会 

股权分置 指 股权分置是指 A 股市场的上市公司股份按

能否在证券交易所上市交易被区分为非流

通股和流通股，这是我国经济体制转轨过程

中形成的特殊问题。 

本改革说明书 指 浙江菲达环保科技股份有限公司股权

分置改革说明书 

股权分置改革方案、本方

案、方案 

指 菲达环保本次股权分置改革方案，具体为非

流通股股东向流通股股东每10股送2.8股，

作为非流通股获得流通权的对价。非流通股

股东由此获得所持非流通股份的流通权。 

中国证监会/证监会 指 中国证券监督管理委员会 

国九条 指 国务院《关于推进资本市场改革开放和稳定

发展的若干意见》 

管理办法 指 《上市公司股权分置改革管理办法》 

元 指 除特别注明外，均指人民币元 
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摘要正文 

一、股权分置改革方案 

（一）改革方案概述  

1、对价安排的形式、数量、执行方式 

以公司目前总股本 140,000,000 股为基数，方案实施的股权登记日的流通股

股东每 10 股获得 2.8 股股票。对价的来源由非流通股股东按照持股比例支付，

对价的分享由流通股股东按持股比例分享。非流通股股东向方案实施的股权登记

日登记在册的流通股股东共支付 15,680,000 股的对价后，非流通股股东所持有

的原非流通股全部获得流通权，流通股股东获得的股票对价自方案实施日开始上

市流通交易。 

2、执行对价安排情况表 

各非流通股股东执行的对价安排及股份变动情况如下表： 

改革前 对价安排情况 改革后 

股东名称 持股数（股） 
占总股

本 

支付股份

（股） 

占总股

本 
持股数（股） 占总股本

菲达集团有限公司 67,200,000 48.000% 12,544,000 8.960% 54,656,000 39.040% 

中国国际热能工程

公司 
4,200,000 3.000% 

784,000 0.560% 3,416,000 2.440% 

浙江凯达机床集团

有限公司 
2,800,000 2.000% 

522,667 0.373% 2,277,333 1.627% 

河北北方电力开发

股份有限公司 
2,800,000 2.000% 

522,667 0.373% 2,277,333 1.627% 

菲达集团诸暨康达

机械有限公司 
2,100,000 1.500% 

392,000 0.280% 1,708,000 1.220% 

菲达集团诸暨环达

机械有限公司 
2,100,000 1.500% 

392,000 0.280% 1,708,000 1.220% 

浙江大学 1,400,000 1.000% 261,332 0.188% 1,138,668 0.812% 

岑可法 700,000 0.500% 130,667 0.093% 569,333 0.407% 

骆仲泱 700,000 0.500% 130,667 0.093% 569,333 0.407% 

非流通股小计 84,000,000 60.000% 15,680,000 11.200% 68,320,000 48.800% 

流通股 56,000,000 40.000% - - 71,680,000 51.200% 

合计 140,000,000 100% - - 140,000,000 100% 
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每一个流通股股东应获得的对价股份数量的计算： 

1）整数部分的计算：每位流通股股东获得对价股份数量按截止方案实施股

权登记日该流通股股东在登记公司开设的证券账户中持有菲达环保流通股的数

量乘以 0.28； 

2）尾数部分的计算：每位流通股股东按所获股份对价比例计算后不足一股

的余股，按照登记公司的相关业务规则处理。 

3、有限售条件的股份可上市流通预计时间表 

非流通股股东向方案实施的股权登记日登记在册的流通股股东执行对价安

排后，非流通股股东所持有的原非流通股全部获得流通权，并按其承诺逐步上市

流通。有限售条件的股份可上市流通预计时间如下： 

序

号 
股东名称 

所持有限售

条件的股份

数量（股）

可上市流通时间 承诺的限售条件

1 菲达集团有限公司 54,656,000 自获得流通权之日 36 个月后 

自获得上市流通权

之日起，至少在三十

六个月内不以竞价

交易方式出售。 

2 中国国际热能工程公司 3,416,000 自获得流通权之日 12 个月后 － 

3 浙江凯达机床集团有限公司 2,277,333 自获得流通权之日 12 个月后 － 

4 
河北北方电力开发股份有限

公司 
2,277,333 自获得流通权之日 12 个月后 － 

5 
菲达集团诸暨康达机械有限

公司 
1,708,000 自获得流通权之日 12 个月后 － 

6 
菲达集团诸暨环达机械有限

公司 
1,708,000 自获得流通权之日 12 个月后 － 

7 浙江大学 1,138,668 自获得流通权之日 12 个月后 － 
8 岑可法 569,333 自获得流通权之日 12 个月后 － 
9 骆仲泱 569,333 自获得流通权之日 12 个月后 － 

4、方案实施前后公司股本结构的变化 

方案实施后公司的总股本保持不变，公司资产、负债、所有者权益、每股收

益等财务指标也保持不变。方案实施前后公司股本结构变化如下表： 

变动前 变动数 变动后 
股份类别 

股数（股） 比例 股数（股） 股数（股） 比例 

非流通股 84,000,000 60.00% -15,680,000 － － 

有限售条件流通股   － 68,320,000 48.80% 

无限售条件流通 A 股 56,000,0000 40% +15,680,000 71,680,000 51.20% 

总股本 140,000,000 100% 0 140,000,000 100% 
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（二）保荐机构对本次改革对价安排的分析意见 

在股权分置市场中，因部分股份不流通导致流通股含权，即非流通股的每股

价值相对于流通股价格来说有一定折扣比例 N。在此前提下，通过 N值的选定可

以计算出非流通股股东应向流通股股东执行的对价安排。 

1、对价计算公式 

遵循“价值不变原则”，即：执行对价安排并完成改革后，非流通股股东和

流通股股东均不发生损失，改革前后非流通股价值、流通股价值不变，改革前后

公司的总价值也不变。 

计算思路如下： 

假定：B=对价安排，即：非流通股股东向流通股股东支付的股份数量； 

F=非流通股数，L=流通股数； 

P=改革前流通股的每股价格，可取一定时期内的平均成交价； 

W=股权分置时非流通股每股价值，W=N×P（N 为计算系数，0<N<1,即：改革

前非流通股每股价值相对于流通股市价有一个折扣比例 N。）； 

Px=股权分置改革后的股票价格； 

股权分置改革后，流通股股东和非流通股股东持有股份的价值都不发生损

失，则满足如下联立方程式： 

（F-B）×Px=F×W  

（L+B）×Px=L×P 

则对价安排（非流通股向流通股的送股数量）如下： 

LNF
NLFB

+×
−××

=
)1(
 

2、不同 N值确定的送股比例 

（1）N值的合理范围 

A．参照美国成熟市场几十年总结出的关于非流通股对流通股折价比例的评

估标准。在美国，也允许公司向“合格投资者”定向发行私募股票，后者为“流

通权受限”股票，类似于我国上市公司存在的股权分置现象。根据研究，“流通

权受限”股票相对对应的流通股的平均折价率基本上稳定在 30%左右，即，N=0.7。 
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B．对前两批 46 家试点公司进行分析倒推计算，系数 N的范围在 0.42—0.85

之间，中值为 0.64，算数平均值为 0.63，推得系数 N 为 65%左右。对全面推广

阶段前十批股改公司的方案进行分析倒推计算，系数 N 的范围在 0.27—0.92 之

间，中值为 0.62，算数平均值为 0.62，推得系数 N 为 63%左右。综合前两批试

点公司和全面推广阶段前十批股改公司方案得出，系数 N为 64%左右。 

（2）公司 N值的选取 

通过前款对 N 值合理范围的分析，确定公司合理的 N 值为 0.64，则非流通

股股东需送 15,428,600 股，相当于流通股股东每 10 股约获得 2.76 股。 

根据上述分析，保荐机构认为：公司非流通股股东为取得所持股票流通权而

向流通股股东支付的 15,680,000 股，即流通股每 10 股得到 2.8 股对价，与理论

分析得出的对价基本相当，因此，对价安排相对合理。 

二、非流通股股东做出的承诺事项以及为履行其承诺义务提

供的保证安排 

1、非流通股股东的承诺事项 

本公司全体非流通股股东根据《上市公司股权分置改革管理办法》等文件的

要求作出了法定承诺。 

2、控股股东菲达集团做出的特别承诺 

菲达集团承诺其持有的非流通股股份自获得上市流通权之日起，至少在三十

六个月内不以竞价交易方式出售。 

3、本公司非流通股股东浙江大学拟将所持全部股权（140 万股）无偿划转

至其国有独资公司浙江大学科技园发展有限公司持有，菲达集团诸暨康达机械有

限公司、菲达集团诸暨环达机械有限公司拟将所持全部股权（各 210 万股，合计

420 万股）转让给浙江天堂硅谷创业集团有限公司，上述股权划转及转让事项正

处于报批过程中。相关各方均已出具承诺，若划转及转让的非流通股股份在股权

分置改革方案实施日前完成过户，则由划入方浙江大学科技园发展有限公司及受

让方浙江天堂硅谷创业集团有限公司依其所持股份向流通股股东执行对价安排

以及履行相关承诺；若在股权分置改革方案实施日前未完成过户，则由划出方浙
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江大学及转让方菲达集团诸暨康达机械有限公司、菲达集团诸暨环达机械有限公

司依其所持股份向流通股股东执行对价安排以及履行相关承诺。 

4、非流通股股东为履行其承诺义务提供的保证安排 

全体非流通股股东均为承诺义务的履行出具了承诺函，同时委托本公司董事

会在股权分置改革方案实施后，向中国证券登记结算公司办理有关股份流通锁定

事宜，以保证相关承诺的执行。由于非流通股股东相关承诺与证券交易所和证券

登记结算公司实施监管的技术条件相适应，因此具有可行性。 

全体承诺人保证不履行或者不完全履行承诺时，赔偿其他股东因此而造成的

损失。同时承诺人郑重声明：本承诺人将忠实履行承诺，承担相应的法律责任。

除非受让人同意并有能力承担承诺责任，本承诺人将不转让所持有的股份。 

三、提出股权分置改革动议的非流通股股东及其持有公司股

份的数量、比例和有无权属争议、质押、冻结情况 

公司非流通股股东一致提出股权分置改革动议，具体持股情况如下表： 

股东名称 持股数（万股） 占总股本比例 股份性质 

菲达集团有限公司 6720.00 48.00% 国有法人股

中国国际热能工程公司 420.00 3.00% 国有法人股

浙江凯达机床集团有限公司 280.00 2.00% 境内法人股

河北北方电力开发股份有限公司 280.00 2.00% 境内法人股

菲达集团诸暨康达机械有限公司 210.00 1.50% 国有法人股

菲达集团诸暨环达机械有限公司 210.00 1.50% 国有法人股

浙江大学 140.00 1.00% 国有法人股

岑可法 70.00 0.50% 自然人股 

骆仲泱 70.00 0.50% 自然人股 

上述非流通股股东持有的菲达环保股份均未被质押或者冻结等股权受限情

形。 
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四、股权分置改革过程中可能出现的风险及其处理方案 

股权分置改革是我国资本市场一项重要的基础制度改革，没有成熟的理论经

验和国际经验可供借鉴，因此存在风险因素，主要为： 

(一)公司二级市场股票价格波动的风险 

二级市场股票价格的决定因素复杂，除主要受到公司经营状况、资本结构等

基本面影响外，还受到国家经济、政治、投资政策、利率政策、投资者心理、供

求关系等多方因素的影响。以上因素均会引起股票价格的波动，使流通股股东面

临投资风险。 

针对上述风险，公司将严格按照我国《公司法》、《证券法》、《上市公司股权

分置改革管理办法》等法律、法规的要求规范运作，并按照国家证券监督管理部

门和证券交易所的有关规定、规章及时、全面、准确地进行信息披露，帮助投资

者做出正确的投资决策。 

(二)股权分置改革方案面临审批不确定的风险 

《上市公司股权分置改革管理办法》规定，上市公司非流通股股份处置需经

国有资产管理部门批准的，应当在相关股东会议召开前取得批准文件。本次股权

分置改革方案涉及国有资产处置，须报国有资产管理部门批准。本方案能否取得

国有资产管理部门批准存在不确定性。 

本次股权分置改革方案尚需经参加相关股东会议表决的股东所持表决权的

三分之二以上通过，并经参加相关股东会议表决的流通股股东所持表决权的三分

之二以上通过。由于股权分置改革的创新性和复杂性，本方案能否顺利通过相关

股东会议批准存在不确定性。 

针对上述风险，公司将采取如下措施：坚持兼顾全体股东的即期利益和长远

利益的原则，全面、稳妥设计股权分置改革方案，并积极与政府、国资委、流通

股股东沟通，以获得国资委的较快批准以及流通股股东的支持。 

（三）非流通股股东股份情况变动影响执行对价安排的风险 

在股权分置改革过程中，非流通股股东股份有被司法冻结、扣划的可能，将

对本次改革造成一定不确定因素。如果非流通股股东股权被司法冻结、扣划，不
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足以执行对价安排，且在本次股权分置改革方案实施前未能对以上问题予以解决

的，则宣布此次股权分置改革失败或中止。 

五、公司聘请的保荐机构、律师事务所 

根据《上市公司股权分置改革管理办法》的要求，公司董事会聘请西南证券

有限责任公司为本次股权分置改革的保荐机构，北京市天元律师事务所为本次股

权分置改革的律师事务所。 

（一）保荐机构及律师事务所基本情况 

1、保荐机构：西南证券有限责任公司 

法定代表人：蒋辉 

保荐代表人：徐守伦 

项目联系人：李阳  陈敏  程敏敏  高冬亮  庄金龙 

联系电话：010－88092288 

传真：010-88092037 

联系地址：北京市西城区金融大街 35 号国际企业大厦 A 座 4 层 

邮编：100032 

2、律师事务所：北京市天元律师事务所 

法定代表人：王立华  

经办律师：史振凯  胡华伟 

联系电话：010－88092188 

传真：010－88092150 

联系地址：北京市西城区金融大街 35 号国际企业大厦 C 座 11 层 

邮编：100032 

（二）保荐机构及律师事务所持有、买卖菲达环保流通股股份的情况 

保荐机构西南证券有限责任公司、北京市天元律师事务所均确认其在公司董

事会公告改革说明书的前两日没有持有公司流通股股份，以及前六个月内没有买

卖公司流通股股份的情况。 

（三）保荐意见结论 

公司为本次股权分置改革聘请的保荐机构西南证券有限责任公司出具了保
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荐意见，结论如下： 

本次股权分置改革符合国家有关法律和政策的规定，遵循诚信和公开、公平、

公正原则，遵循市场化原则，对价安排合理，采取有效措施保护中小投资者利益，

有利于流通股东与非流通股东实现双赢。据此，保荐机构同意推荐菲达环保进行

股权分置改革。 

（四）律师意见结论 

菲达环保本次股权分置改革方案符合《指导意见》、《管理办法》、《有关问题

的通知》及《业务操作指引》的要求。公司非流通股股东已委托公司董事会召集

公司相关股东会议审议股权分置改革方案。公司本次股权分置改革截至目前阶段

已履行了必要的法律程序。公司本次股权分置改革事项尚需获得公司相关股东会

议的审批及相关国有资产管理部门的正式批准。 

 13



 

（此页为浙江菲达环保科技股份有限公司股权分置改革说明书（摘要）之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

浙江菲达环保科技股份有限公司董事会 

                     2006 年 1 月 23 日 
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