
天伦置业股权分置改革说明书(修订稿全文) 

 

 

证券代码：000711            证券简称：天伦置业 

 

 

黑龙江天伦置业股份有限公司 

股权分置改革说明书 

（修订稿全文） 

 

 

 

 

 

 

保荐机构：海通证券股份有限公司 

二零零六年三月 



                             天伦置业股权分置改革说明书(修订稿全文) 

1 

 
 

本公司董事会根据非流通股东的书面委托，编制股权分置改革说明书。 

本公司股权分置改革由公司 A 股市场非流通股股东与流通股股东之间协

商，解决相互之间的利益平衡问题。中国证券监督管理委员会和证券交易所对本

次股权分置改革所作的任何决定或意见，均不表明其对本次股权分置改革方案及

本公司股票的价值或者投资人的收益做出实质性判断或者保证。任何与之相反的

声明均属虚假不实陈述。 
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特别提示 

1、截至本说明书公告日，控股股东天伦控股有限公司持有本公司 2,857 万

股股份,其所持全部股份已被质押。深圳市禾海投资发展有限公司持有本公司

1,855万股股份,其中 300万股股份被质押。 

为了使公司股权分置改革得以顺利进行，深圳市禾海投资发展有限公司同意

如果天伦控股有限公司涉及对价安排的部分股权在股权分置改革方案实施前不

能解除质押，将对天伦控股有限公司执行对价安排先行代为垫付。代为垫付后，

天伦控股有限公司所持股份如上市流通，应当向代为垫付的深圳市禾海投资发展

有限公司偿还代为垫付的款项，或者取得代为垫付的深圳市禾海投资发展有限公

司同意。 

2、截至本说明书公告日，本公司尚有上海国欣科技发展公司、上海超友科

技服务有限公司 2家非流通股股东未明确表示同意参加本次股权分置改革。该部

分股东共计持有公司非流通股 2,600,000股，占公司总股本的 2.42%，占公司非

流通股总数的 4.63%。 

为了使公司股权分置改革得以顺利进行，深圳市禾海投资发展有限公司同意

对上海国欣科技发展公司、上海超友科技服务有限公司执行对价安排先行代为垫

付。代为垫付后，上海国欣科技发展公司、上海超友科技服务有限公司所持股份

如上市流通，应当向代为垫付的深圳市禾海投资发展有限公司偿还代为垫付的款

项，或者取得代为垫付的深圳市禾海投资发展有限公司同意。 

3、哈尔滨市商业银行股份有限公司持有本公司非流通股842,400股，根据《上

市公司金融类国有股股东参与股权分置改革审批程序的有关规定》（财金

[2005]105号），本公司的股权分置改革方案已经通过黑龙江省财政部门的审核，

取得《省财政厅关于同意哈尔滨市商业银行股份有限公司国有法人股参与黑龙江

天伦置业股份有限公司股权分置改革的批复》（黑财际金[2006]2号）。 
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重要内容提示 

一、 改革方案要点 

本公司非流通股股东为使其持有的本公司非流通股获得流通权而向本公司

流通股股东所做的对价安排为：流通股股东每持有 10股将获得 3.0股的股份。

非流通股股东需向流通股股东共计送出 15,331,680 股股份，非流通股股东每 1

0股需向流通股股东送出 2.730股股份。 

在股权分置改革方案实施后首个交易日，公司非流通股股东所持有的非流通

股份即获得上市流通权。详情请参见本说明书第四节“股权分置改革方案”。 

二、 改革方案的追加对价安排 

本公司暂无追加对价安排。 

三、 非流通股股东的承诺事项 

1、公司同意参加股权分置改革的非流通股股东根据相关法律、法规和规章

的规定，履行法定最低承诺。 

2、除法定最低承诺外，非流通股股东天伦控股有限公司作出了如下特别承

诺与声明： 

控股股东天伦控股有限公司承诺，其持有的非流通股股份自改革方案实施之

日起，在二十四个月内不上市交易或者转让。在上述禁售期满后通过证券交易所

挂牌交易出售原非流通股股份数量占天伦置业的股份总数的比例在 12 个月内不

超过百分之五、24个月内不超过百分之十。 

3、除法定最低承诺外，非流通股股东深圳市禾海投资发展有限公司作出了

如下特别承诺与声明： 

深圳市禾海投资发展有限公司同意对未明确表示同意进行股权分置改革的

非流通股股东上海国欣科技发展公司、上海超友科技服务有限公司的执行对价安

排先行代为垫付。代为垫付后，上海国欣科技发展公司、上海超友科技服务有限

公司所持股份如上市流通，应当向代为垫付的深圳市禾海投资发展有限公司偿还

代为垫付的款项，或者取得代为垫付的深圳市禾海投资发展有限公司同意。 

由于截至本说明书公告日公司控股股东天伦控股有限公司持有的 2,857 万



                             天伦置业股权分置改革说明书(修订稿全文) 

4 

股股份全部被质押，为了使公司股权分置改革得以顺利进行，深圳市禾海投资发

展有限公司同意如果天伦控股有限公司涉及对价安排的部分股权在股权分置改

革方案实施前不能解除质押，将对天伦控股有限公司执行对价安排先行代为垫

付。代为垫付后，天伦控股有限公司所持股份如上市流通，应当向代为垫付的深

圳市禾海投资发展有限公司偿还代为垫付的款项，或者取得代为垫付的深圳市禾

海投资发展有限公司同意。 

4、公司同意参加股权分置改革的非流通股股东承诺： 

 “承诺人保证其不履行或者不完全履行承诺的，赔偿其他股东因此而遭受

的损失”。 

“承诺人将忠实履行承诺，承担相应的法律责任。除非受让人同意并有能力

承担承诺责任，承诺人将不转让所持有的股份”。  

四、本次改革相关股东会议的日程安排 

1、本次相关股东会议的股权登记日：2006年 3月 16日 

2、本次相关股东会议现场会议召开日：2006年 3月 24日 

3、本次相关股东会议网络投票时间：2006年 3月 22日至 2006年 3月 24日 

4、 通过深圳证券交易所交易系统进行网络投票的具体时间为：2006年 3月

22日至 2006年 3月 24日每日 9：30— 11：30、13：00— 15：00。 

通过深圳证券交易所互联网投票系统投票的具体时间为：2006年3月22日9：

30至2006年3月24日15：00期间的任意时间。 

五、本次改革相关证券停复牌安排 

1、本公司董事会将申请相关证券自 2006年 2月 27日起停牌，最晚于 2006

年 3月 9日复牌，此段时期为股东沟通时期； 

2、本公司董事会将在 3月 8日（含当日）之前公告非流通股股东与流通股

股东沟通协商的情况、协商确定的改革方案，并申请公司相关证券于公告次日复

牌； 

3、如果本公司董事会未能在 3 月 8 日（含当日）之前公告协商确定的改革

方案，本公司将刊登公告宣布取消本次相关股东会议，并申请公司相关证券于公

告次日复牌； 

4、本公司董事会将申请自相关股东会议股权登记日的次一交易日起至改革

规定程序结束之日公司相关证券停牌。 
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五、查询和沟通渠道 

热线电话：0451-82335442；0451-82353807 

传    真：0451-82334782 

电子信箱：hljtlzy@126.com 

公司网站：http://www.tlzy.com.cn 

证券交易所网站：http://www.szse.cn 
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 全文正文 

释  义 

天伦置业/本公司/公司： 指黑龙江天伦置业股份有限公司 

控股股东： 指天伦控股有限公司 

全体非流通股股东: 指股权分置改革方案实施前，天伦控股有限公司、深圳市禾海投资发

展有限公司、上海国欣科技发展公司、上海卓成资产管理有限公司、

南都集团控股有限公司、哈尔滨市商业银行股份有限公司、上海众人

安居房产销售有限公司、上海文辉企业咨询有限公司、上海超友科技

服务有限公司、上海凯航酒店设备有限公司 10 家持有本公司尚未在

交易所公开交易的股份的股东 

股权分置改革 指通过非流通股股东和流通股股东之间的利益平衡协商机制，消除 A

股市场股份转让制度性差异的过程 

股改 指股权分置改革 

本说明书 指黑龙江天伦置业股份有限公司股权分置改革说明书 

保荐机构、海通证券 指海通证券股份有限公司 

律师事务所 指广东君信律师事务所 

中国证监会 指中国证券监督管理委员会 

深交所、交易所 指深圳证券交易所 

登记公司 指中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司 

方案 指股权分置改革方案，具体内容见本股权分置改革说明书第四节“股

权分置改革方案” 

董事会： 指黑龙江天伦置业股份有限公司董事会 
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一、 公司基本情况简介 

（一）公司基本情况 

公司中文名称：黑龙江天伦置业股份有限公司 

公 司 英 文 名 称 ： HEILONGJIANG TIANLUN REAL ESTATE 

DEVELOPMENTCO.,LTD. 

公司股票上市交易所：深圳证券交易所 

股票简称：天伦置业 

股票代码：000711 

公司法定代表人：张雄 

设立日期：1993年 3月 31日 

公司董事会秘书：赵润涛 

电话：0451-82335442 

传真：0451-82334782 

注册地址：哈尔滨经济技术开发区天顺街副 68号 

办公地址：哈尔滨经济技术开发区天顺街副 68号 

邮政编码：150090 

公司国际互联网网址：http://www.tlzy.com.cn 

电子邮箱：hljtlzy@126.com 

主营范围：网络与电子信息技术开发应用，软件开发，对高新技术的投资，

旅游基础设施投资经营管理，物业管理，自有房屋租赁。房地产开发与经营（三

级），销售建材、化工材料和电子产品等。 
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（二）公司近三年又一期主要财务指标和会计数据 

公司的最近三年财务数据已经公司聘请的会计师事务所审计，2005 年度前

三季度财务数据未经审计，主要数据如下表所示： 

1、简要资产负债表 

单位：元 

项目 2005.9.30 2004.12.31 2003.12.31 2002.12.31 

资产总计 587,536,458.19 515,162,278.34 612,405,601.14 397,339,375.89

其中：流动资产 345,117,528.54 267,866,366.53 376,885,688.37 155,327,201.02

负债合计 234,225,398.01 153,114,730.16 274,947,136.43 89,685,196.99

其中：流动负债 234,225,398.01 153,114,730.16 274,947,136.43 89,685,196.99

股东权益合计 351,047,859.91 351,471,613.79 332,377,080.12 302,821,086.63

 
2、简要利润表 

单位：元 

项目 2005年 1~9月 2004年 2003年 2002年 

主营业务收入 10,751,951.00 226,389,659.98 256,247,079.61 88,395,860.92

主营业务利润 4,960,298.94 51,167,314.63 60,590,644.28 29,670,820.31

营业利润 961,211.12 34,366,168.27 44,866,259.62 23,128,269.23

利润总额 5,151,600.89 34,463,121.27 44,885,782.97 23,447,052.25

净利润 4,939,526.12 22,312,501.67 29,555,993.49 21,857,548.77

 
3、简要现金流量表 

单位：元 

项目 2005年 1~9月 2004年 2003年 2002年 

经营活动现金流量净额 -65,344,465.24 102,512,577.63 2,157,333.97 -35,570,818.68

投资活动现金流量净额 -17,516,578.00 -12,831,920.62 -1,328,086.80 9,510,502.40

筹资活动现金流量净额 33,068,315.88 -64,321,984.19 85,938,834.95 26,220,125.00

现金及现金等价物净增加额 -49,792,727.36 25,358,672.82 86,768,082.12 159,808.72

 
4、主要财务指标 
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财务指标 2005年 1~9月 2004年 2003年 2002年 

流动比率 1.4734 1.7494 1.3707 1.7319

速动比率 0.8947 1.0637 0.8156 1.7308

资产负债率（%） 39.86 29.72 44.89 22.57

每股收益（摊薄 元/股） 0.0460 0.2080 0.2755 0.2040

每股净资产（元/股） 3.2700 3.2770 3.0986 2.8231

调整后每股净资产（元/股） 3.2700 3.2770 3.0986 2.8231

净资产收益率（摊薄%） 1.41 6.35 8.89 7.22

每股经营活动现金净流量(元) -0.6092 0.9557 0.0201 -0.3316

 

（三）公司设立以来利润分配情况 

分配方案（每 10股） 

序号 报告期 
每股收益 

(元) 
派现金 

(税前) 
送红股 转增股 

股权登记日 除权除息日

1 2004年度 0.2080 0.5000   2005-05-23 2005-05-24

2 2003年度 0.2755 0.3000   2004-07-12 2004-07-13

3 2002年度 0.2040 0.3000   2003-07-17 2003-07-18

4 2001年度 0.2293 0.3000   2002-04-22 2002-04-23

5 2000年度 0.3253 0.4000   2001-04-24 2001-04-25

6 1998年度 0.3070  3 2 1999-06-30 1999-07-01

7 1996年度   3  1997-07-30 1997-07-31

 

（四）公司设立以来历次融资情况 

公司自设立以来共进行过 2 次公开发行股票融资，累计融资金额 11,950 万

元，具体情况如下： 

1、首次公开发行 

本公司原名“黑龙江龙发股份有限公司”。1997 年 3 月 20 日，经中国证券

监督管理委员会证监发字[1997]95号和证监发字[1997]96号文件批准，向社会公
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众公开发行人民币普通股 1,464 万股，每股面值 1.00 元，每股发行价 4.09 元；

另有定向募集内部职工股 720万股占用本次发行额度一并上市，首发上市流通的

总股本为 2,184万股，共募集资金 5,987.76万元，扣除发行费用后，募集资金为

5,555.33万元，并由中庆会计师事务所出具验资报告。 

2、1999年度配股 

1999年 5月 12日，经公司 1998年度股东大会做出决议审议通过配股方案，

该方案已经黑龙江省证券监督管理办公室黑证监函[1999]16号文同意，并经中国

证券监督管理委员会证监公司字[1999]83号文核准，以 1998年末股本 6,583.2万

股为基数，每 10股配售 3股，按 1999年 7月 1日每 10股送 3股转增 2股后的

总股本 9,874.8万股折算，每 10股配售 2股，共可配售 1,974.96万股，其中：国

有法人股股东可配 547.56万股，其他法人股股东可配 575.64万股，社会公众股

股东可配 851.76万股。由于本公司发起人法人股东均已承诺放弃配股权，因此，

本次配股实际配售 851.76万股，配股价格 7.00元/股，募集资金总额为 5,962.32

万元，并由公司聘请的会计师事务所出具相关验资报告。 

（五）公司目前的股本结构 

截至本说明书出具之日，公司股本结构如下： 

股份性质 股份数量（股） 股权比例 

一、未上市流通股份 56,160,000 52.36% 

国有股 842,400 0.79% 

社会法人股 55,317,600 51.57% 

二、流通股份 51,105,600 47.64% 

流通 A股 51,105,600 47.64% 

三、股份总数 107,265,600 100.00% 
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二、 公司设立以来股本结构的形成及历次变动情况 

1、公司设立时的股本结构 

公司原名“黑龙江龙发股份有限公司”，系经黑龙江省经济体制改革委员会

“黑体改复[1993]303号文”批准，由黑龙江省建设开发实业总公司(原名称为黑龙

江省房屋建设综合开发公司)、黑龙江惠扬房地产开发有限公司、哈尔滨龙江非

标工具公司、黑河经济合作区房地产开发公司、黑龙江省城乡建设开发公司五家

企业共同发起，以定向募集方式设立的股份有限公司，成立日期为 1993年 3月

31日。 

在五家发起人中，黑龙江省建设开发实业总公司以其截至 1993 年 1 月 31

日经评估后的部分经营性净资产 1,068万元及现金 444万元投入，折成国有法人

股 1,260万股；黑河经济合作区房地产开发公司投入现金 120.96万元，折成国有

法人股 100.8万股；黑龙江省城乡建设开发公司投入现金 51.84万元，折成国有

法人股 43.2 万股；哈尔滨龙江非标工具公司将其全资子公司—哈尔滨市龙江非

标工具厂以截至 1993年 2月 28日经评估确认的全部净资产 691.20万元投入，

折成法人股 576万股；黑龙江惠扬房地产开发有限公司以现金投入 1,080万元，

折为法人股 900万股。发起人投入的净资产和现金折股比例均为 1.2:1。 

2、公司定向募集内部职工股后的股本结构 

1993 年 3 月，本公司定向募集内部职工股 720 万股，发行价格为每股 1.20

元。本公司经定向募集后形成如下股本结构： 

股份性质 股份数量（股） 股权比例 

一、发起人股 28,800,000 80% 

1、国有法人股 14,040,000 39% 

2、社会法人股 14,760,000 41% 

二、内部职工股 7,200,000 20% 

三、总股本 36,000,000 100% 
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3、首次公开发行后的股本结构 

1997 年，公司经中国证券监督管理委员会证监发字[1997]95 号、[1997]96

号文件批准，于 1997年 3月 28日利用深圳证券交易所交易系统采取“上网定价”

方式发行黑龙江龙发股份有限公司社会公众股(A股)1,464万股，每股发行价 4.09

元；另有定向募集内部职工股 720万股占用本次发行额度一并发行上市，本次上

市流通的总股本为 2,184万股。 

1997年 4月 11日，经深圳证券交易所[深证发（1997）126号文]审核同意，

公司 A 股股票在深圳证券交易所正式挂牌上市。首次公开发行后，公司总股份

变更为 5,064万股，可流通股份 2,184万股。首次公开发行上市后，公司股本结

构如下： 

股份性质 股份数量（股） 股权比例 

一、未流通股份 28,800,000 56.87% 

1、发起人股 28,800,000 56.87% 

1）社会法人股 28,800,000 56.87% 

二、流通 A股 21,840,000 43.13% 

三、总股本 50,640,000 100% 

4、1996年度利润分配 

经公司 1996 年度股东大会通过，1996 年度分红方案为向全体股东每 10 股

送 3股，共送 15,192,000股，使公司股份总额增至 65,832,000股。本次利润分配

的股权登记日为 1997年 7月 30日。本次利润分配完成后，股本结构情况如下： 

股份性质 股份数量（股） 股权比例 

一、未流通股份 37,440,000 56.87% 

1、发起人股 37,440,000 56.87% 

1）社会法人股 37,440,000 56.87% 

二、流通 A股 28,392,000 43.13% 

三、总股本 65,832,000 100% 

5、1998年度利润分配 
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1999年 5月 12日，经公司 1998年度股东大会通过，1998年度分红方案为

向全体股东每 10股送 3股，同时用资本公积金向全体股东每 10股转赠 2股。本

年度利润分配完成后，公司股份总额增至 98,748,000股。本次利润分配的股权登

记日为 1999年 6月 30日。本次利润分配完成后，股本结构情况如下： 

股份性质 股份数量（股） 股权比例 

一、未流通股份 56,160,000 56.87% 

1、发起人股 53,030,000 53.70% 

1）国有股 27,378,000 27.73% 

2）社会法人股 25,652,000 25.98% 

2、募集法人股 3,130,000 3.17% 

二、流通 A股 42,588,000 43.13% 

三、总股本 98,748,000 100% 

6、1999年度配股 

1999年 5月 12日，经公司 1998年度股东大会做出决议审议通过配股方案，

该方案经黑龙江省证券监督管理办公室黑证监函[1999]16号文同意，并经中国证

券监督管理委员会证监公司字[1999]83号文核准，以 1998年末股本 6,583.2万股

为基数，每 10股配售 3股，按 1999年 7月 1日每 10股送 3股转增 2股后的总

股本 9,874.8万股折算，每 10股配售 2股，共可配售 1,974.96万股，由于本公司

发起人法人股东均已承诺放弃配股权，因此，本次配股实际配售 851.76 万股。

本次配售完成后，公司股份总额增至 107,265,600 股。本次配股完成后，股本结

构情况如下： 

股份性质 股份数量（股） 股权比例 

一、未流通股份 56,160,000 52.36% 

1、发起人股 56,160,000 52.36% 

1）国有股 19,808,000 18.47% 

2）社会法人股 36,352,000 33.89% 

二、流通 A股 51,105,600 47.64% 
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三、总股本 107,265,600 100% 

7、公司股权转让及结构变动情况 

2000 年 5 月 5 日，建设开发总公司与南都集团控股有限公司签订了股权转

让协议，将其所持有的占天伦置业总股本 9.975%的国有法人股 1,070 万股转让

给南都集团。 

2000年 5月 25日，惠扬公司与温州财团有限责任公司签订了股权转让协议，

将其所持有的占天伦置业总股本 12%的股份 1287万股转让给温州财团。 

2000年 9月 30日，非标公司与上海沪通信息技术有限公司签订了股权转让

协议，将其所持有的占天伦置业总股本 4.661%的股份 500万股转让给上海沪通。 

2000 年 12 月 18 日，温州财团与上海沪通签订了股权转让协议，将其所持

有的占天伦置业总股本 9.854%的股份 1057万股转让给上海沪通。 

2000 年 12 月 21 日，温州财团与南都集团签订了股权转让协议，将其所持

有的占天伦置业总股本 2.144%的股份 230万股转让给南都集团。 

2001 年 4 月，非标公司将其所持有的天伦置业股份 100 万股转让给上海沪

通。同时，上海沪通分别向上海国欣科技发展公司、上海众人安居房产销售有限

公司、上海文辉企业咨询有限公司、上海超友科技服务有限公司、上海凯航酒店

设备有限公司出让天伦置业股份 220万股、83.2万股、50万股、40万股和 30万

股。 

2001年 4月，非标公司将其所持天伦置业股份 523.2万股转让给了上海衡润

投资管理有限公司。2001年 5月，上海衡润将其所持天伦置业股份 323.2万股转

让给上海沪通。上述股份转让完成后，上海沪通持有天伦置业股份总额变更为

1557万股，占天伦置业总股本的 14.515％。 

2001 年 6 月，上海衡润将其所持有的天伦置业股份 200 万股转让给了上海

卓成资产管理有限公司。 

2002 年 3 月，南都集团和上海沪通分别将其所持天伦置业股份 1,300 万股

和 1,557万股转让给当时的广州天伦集团控股有限公司（现名称为“天伦控股有

限公司”。上述股份转让完成后，天伦控股共计持有天伦置业股份 2,857万股，

占天伦置业总股本的 26.635%，成为天伦置业第一大股东。 

2002 年 6 月，建设开发总公司将其所持有的天伦置业股份 1,700 万股转让
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给南都集团。上述股权转让完成后，南都集团持有天伦置业股份 1,700万股，占

天伦置业总股本的 15.849%。建设开发总公司不再持有天伦置业法人股。 

 2003年 9月，惠扬公司所持有的天伦置业股份 155万股被依法裁定转让给

南都集团。南都集团持有天伦置业股份总额变更为 1,855万股，占天伦置业总股

本的 17.293%。惠扬公司不再持有天伦置业股份。 

2003年 10月，城乡建设公司所持有的天伦置业股份 84.24万股被依法裁定

转让给哈尔滨市商业银行股份有限公司。哈尔滨市商业银行由此成为天伦置业股

东，持股比例为 0.785%。城乡建设公司不再持有天伦置业股份， 

2004年 4月 29日，南都集团与深圳市禾海投资发展有限公司签订了股份转

让协议，将所持有的占天伦置业总股本 17.293%的股份 1,855万股转让给禾海投

资。禾海投资由此成为天伦置业第二大股东。 

2004年 8月，黑河公司所持有的天伦置业法人股 196.56万股被依法裁定转

让给南都集团。黑河公司不再持有天伦置业股份。 

8、截至本说明书公告日，公司股本结构情况 

股份性质 股份数量（股） 股权比例 

一、未上市流通股份 56,160,000 52.36% 

国有股 842,400 0.79% 

社会法人股 55,317,600 51.57% 

二、流通股份 51,105,600 47.64% 

流通 A股 51,105,600 47.64% 

三、股份总数 107,265,600 100.00% 
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三、非流通股股东情况介绍 

（一）控股股东及实际控制人情况介绍 

1、控股股东基本情况 

本公司控股股东为天伦控股有限公司（原名“广州天伦集团控股有限公司”），

成立于 1995年 11月 8日，法定代表人为张国明，企业性质为有限责任公司，注

册资本 2.5亿元；主要业务为房地产开发经营，基础设施投资开发、电子信息产

业等。 

2、控股股东持有公司股份的情况 

天伦控股有限公司持有本公司 28,570,000股股份，占公司总股本的 26.63%，

为公司控股股东。 

3、控股股东最近一期财务状况 

截至 2005 年 9 月 30 日，天伦控股有限公司总资产 129,629 万元，净资产

31,208万元，主营业务收入 123,814万元，净利润-667万元（未经审计）。 

4、截至公告日与上市公司之间互相担保、互相资金占用情况 

截至本说明书公告日，本公司控股股东天伦控股有限公司不存在与本公司及

控股子公司互相担保、互相资金占用情况。 

5、公司实际控制人情况介绍 

天伦控股有限公司股东为自然人张国明与广东利新经济发展有限公司，其中

张国明出资211,166,098元，占84.5%；广东利新经济发展有限公司出资38,833,902

元，占 15.5%。故张国明为本公司的实际控制人。张国明，中国国籍，无其他国

家或地区居留权。最近五年任天伦控股有限公司董事长，现为广州市政协委员。

公司与实际控制人之间的股权投资关系如图所示： 

 

 

 

 

 

 

张国明 

天伦控股有限公司 

黑龙江天伦置业股份有限公司

84.5%

26.63%
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6、其他持股 5%以上法人股东介绍 

深圳市禾海投资发展有限公司持有本公司 18,550,000股非流通股股份，占本

公司总股本的 17.29%，为本公司第二大股东。该公司成立于 2003年 11月 12日，

法定代表人黄奋，公司注册资本 7000 万元，经营范围：投资兴办实业；国内商

业，物资供销业；经营进出口业务。 

（二）提出股权分置改革动议的非流通股股东及其持有公司股份的数量、

比例和有无权属争议、质押、冻结情况 

公司股权分置改革由公司控股股东天伦控股有限公司和第二大股东深圳市

禾海投资发展有限公司提出改革动议，非流通股股东上海卓成资产管理有限公

司、南都集团控股有限公司、哈尔滨市商业银行股份有限公司、上海众人安居房

产销售有限公司、上海文辉企业咨询有限公司、上海凯航酒店设备有限公司明确

表示同意参加股权分置改革。上述 8家非流通股股东合计持有公司股份 5,356万

股，占公司总股本的 49.93%，占公司非流通股总数的 95.37%。超过全体非流通

股股份的三分之二，符合《上市公司股权分置改革管理办法》的要求。 

截至本说明书公告日，天伦控股有限公司持有公司的 2,857万股全部已被质

押。深圳市禾海投资发展有限公司持有公司 1,855万股，其中 300万股已被质押。

公司其他非流通股股东所持股份不存在权属争议、质押、冻结情况。 

（三）非流通股股东的持股数量、比例及相互之间的关联关系 

截至本说明书公告日，公司非流通股股东持股数量、比例如下表所示： 

序

号 
股东名称 

持股数 
（股） 

比例

（%） 

存在权属争

议、质押、

冻结情况的

股份（股） 

股份性质 

1 天伦控股有限公司 28,570,000 26.63%
28,570,000

股质押 

社会法人股

2 深圳市禾海投资发展有限公司 18,550,000 17.29%
3,000,000

股质押 
社会法人股

3 上海国欣科技发展公司 2,200,000 2.05%  社会法人股

4 上海卓成资产管理有限公司 2,000,000 1.86%  社会法人股

5 南都集团控股有限公司 1,965,600 1.83%  社会法人股

6 哈尔滨市商业银行股份有限公司 842,400 0.79%  国有法人股

7 上海众人安居房产销售有限公司 832,000 0.78%  社会法人股
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8 上海文辉企业咨询有限公司 500,000 0.47%  社会法人股

9 上海超友科技服务有限公司 400,000 0.37%  社会法人股

10 上海凯航酒店设备有限公司 300,000 0.28%  社会法人股

根据中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司的查询结果，截至本说明书

公告前两日，上述非流通股股东除天伦控股有限公司全部股份已被质押、深圳市

禾海投资发展有限公司部分股份（300万股）已被质押外，其余非流通股股东持

有的非流通股股份无权属争议，也不存在冻结、质押的情况。 

截至本说明书公告日，根据本公司所知悉的信息及非流通股股东出具的声

明，本公司非流通股股东之间不存在关联关系。 

（四）非流通股股东、持有公司股份总数 5%以上的非流通股股东的实际控
制人，在公司董事会公告改革说明书的前两日持有公司流通股股份的情况以及

前六个月买卖公司流通股的情况 

根据本公司非流通股股东的陈述和查询的结果，截至本说明书公告前两个交

易日，本公司非流通股股东均未持有天伦置业的流通股股份，公告之日前六个月

也未有买卖天伦置业流通股股份的情况。 

根据天伦控股有限公司实际控制人张国明陈述和查询结果，截至本说明书公

告前两个交易日，未持有天伦置业的流通股股份，公告之日前六个月也未有买卖

天伦置业流通股股份的情况。 

根据深圳市禾海投资发展有限公司实际控制人黄奋陈述和查询结果，截至本

说明书公布前两个交易日，其未持有天伦置业的流通股股份，公告之日前六个月

也未有买卖天伦置业流通股股份的情况。 
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四、股权分置改革的方案 

（一）方案概述 

1、对价安排的形式、数量 

对价的形式为非流通股股东向流通股股东送股。 

于方案实施的股权登记日登记在册的流通股股东每持有 10 股流通股将获得

3.0股股份，非流通股股东需向流通股股东共计送出 15,331,680股股份，非流通

股股东每 10股需向流通股股东送出 2.730 股股份。 

在股权分置改革方案实施后首个交易日，公司非流通股股东所持有的非流通

股份即获得上市流通权。 

2、对价安排的执行方式 

本股权分置改革方案若获得相关股东会议审议通过，根据对价安排，流通股

股东所获得的股份，由登记公司根据方案实施股权登记日登记在册的流通股股东

持股数，按比例自动记入账户。每位流通股股东按所获股份比例计算后不足一股

的零碎股，按照《中国证券登记结算公司深圳分公司上市公司权益分派及配股登

记业务运作指引》中的零碎股处理方法处理。 

3、追加对价安排的方案 

本公司暂无追加对价安排的计划。 

4、对价安排执行情况表 

执行对价安排前 执行对价安排后 
序

号 
执行对价安排的股东名称 

持股数（股）
占总股本比

例 

本次执行对

价安排股份

数量(股) 持股数（股） 
占总股本比

例 

1 天伦控股有限公司 28,570,000 26.63% 0 28,570,000 26.63%

2 深圳市禾海投资发展有限公司 18,550,000 17.29% -13,573,560 4,976,440 4.64%

3 上海国欣科技发展公司 2,200,000 2.05% 0 2,200,000 2.05%

4 上海卓成资产管理有限公司 2,000,000 1.86% -546,000 1,454,000 1.36%

5 南都集团控股有限公司 1,965,600 1.83% -536,609 1,428,991 1.33%

6 哈尔滨市商业银行股份有限公司 842,400 0.79% -229,975 612,425 0.57%

7 上海众人安居房产销售有限公司 832,000 0.78% -227,136 604,864 0.56%

8 上海文辉企业咨询有限公司 500,000 0.47% -136,500 363,500 0.34%

9 上海超友科技服务有限公司 400,000 0.37% 0 400,000 0.37%
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10 上海凯航酒店设备有限公司 300,000 0.28% -81,900 218,100 0.20%

5、有限售条件的股份可上市流通预计时间表 

本股权分置改革方案实施后首个交易日(G日)，本公司执行对价安排的非流

通股股东持有的非流通股份即获得上市流通权。 

序

号 
股东名称 

累计持股数

（股） 

累计占总股

本比例 

可上市流通

时间 

承诺的限售

条件 

5,363,280 5.00% G+24 

10,726,560 10.00% G+36 1 天伦控股有限公司 

28,570,000 26.63% G+48 

注 1 

2 深圳市禾海投资发展有限公司 4,976,440 4.64% G+12 注 2 

3 上海国欣科技发展公司 2,200,000 2.05% G+12 注 3 

4 上海卓成资产管理有限公司 1,454,000 1.36% G+12 注 2 

5 南都集团控股有限公司 1,428,991 1.33% G+12 注 2 

6 哈尔滨市商业银行股份有限公司 612,425 0.57% G+12 注 2 

7 上海众人安居房产销售有限公司 604,864 0.56% G+12 注 2 

8 上海文辉企业咨询有限公司 363,500 0.34% G+12 注 2 

9 上海超友科技服务有限公司 400,000 0.37% G+12 注 3 

10 上海凯航酒店设备有限公司 218,100 0.20% G+12 注 2 

注1：天伦控股有限公司自取得流通权之日起24个月内不上市交易或转让；在上述禁售

期满后通过证券交易所挂牌交易出售原非流通股股份数量占天伦置业的股份总数的比例在

12个月内不超过百分之五、24个月内不超过百分之十。具体可出售或转让时间由深圳市禾海

投资发展有限公司与天伦控股有限公司协商确定。 

注2：根据《上市公司股权分置改革管理办法》，明确表示同意本次股改的非流通股股

东自取得流通权之日起12个月内不上市交易或转让。 

注3：根据《上市公司股权分置改革管理办法》，未明确表示同意参加本次股改的上海

国欣科技发展公司、上海超友科技服务有限公司2家非流通股股东自取得流通权之日起12个

月内不上市交易或转让。具体可出售或转让时间由深圳市禾海投资发展有限公司与上海国欣

科技发展公司、上海超友科技服务有限公司协商确定。 

6、改革方案实施后股份结构变动表 

改革前 改革后 

 股份数量 占总股本  股份数量 占总股本
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（股） 比例 （股） 比例 

一、未上市流通 

股份合计 
56,160,000 52.36%

一、有限售条件

的流通股合计 
40,828,320 38.06%

国有股 842,400 0.79% 国有股 612,425 0.57%

社会法人股 55,317,600 51.57% 社会法人股 40,215,895 37.49%

二、流通股份合

计 
51,105,600 47.64%

二、无限售条件

的流通股合计 
66,437,280 61.94%

A股 51,105,600 47.64% A股 66,437,280 61.94%

B股  B股  

H股及其它  H股及其它  

三、股份总数 107,265,600 100% 三、股份总数 107,265,600 100%

7、就未明确表示同意的非流通股股东所持有股份处理办法 

截至本说明书公告日，本公司尚有上海国欣科技发展公司、上海超友科技服

务有限公司 2家非流通股股东未明确表示同意参加本次股权分置改革。该部分股

东共计持有公司非流通股 2,600,000股，占公司总股本的 2.42%，占公司非流通

股总数的 4.63%。 

为了使公司股权分置改革得以顺利进行，深圳市禾海投资发展有限公司同意

对上海国欣科技发展公司、上海超友科技服务有限公司执行对价安排先行代为垫

付。代为垫付后，上海国欣科技发展公司、上海超友科技服务有限公司所持股份

如上市流通，应当向代为垫付的深圳市禾海投资发展有限公司偿还代为垫付的款

项，或者取得代为垫付的深圳市禾海投资发展有限公司同意。 

 

（二）保荐机构对本次改革对价安排的分析意见 

1、流通权理论对价的测算依据 

步骤一：确定公司股权分置改革后公司股票的理论价格 

    在股权分置的情况下，公司的价值由流通股市值和非流通股价值两部分构

成。其中流通股市值等于流通股市价和流通股股数之乘积；而非流通股价值由于

缺乏合理的价格发现机制，需要根据股权分置改革前上市公司非流通股转让市场

的定价方法，以公司每股净资产为基础，综合考虑各种影响因素，来确定公司非
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流通股价值。 

    股权分置改革前公司价值＝流通股市值＋非流通股价值 

    ＝流通股市价×流通股股数＋每股非流通股价值×非流通股股数 

＝流通股市价×51,105,600股＋每股非流通股价值×56,160,000股  

    流通股市价按 2006年 2月 24日公司流通股前 60日收盘价均价确定为 3.50

元/股。 

公司 2004年 12月 31日经审计的调整后每股净资产值 3.28元/股，为充分保

护流通股股东利益，确定每股非流通股价值为每股净资产价值基础上乘以调整系

数 0.8，即非流通股价值确定为 2.62元/股。 

得出股权分置改革前公司价值为 326,008,800 元。 

因为，股权分置改革后公司价值＝股权分置改革前公司价值 

由此得出， 

股权分置改革后理论股价＝股权分置改革后公司价值÷总股本 

＝股权分置改革后公司价值÷107,265,600股 

＝3.04 元/股 

步骤二：确定对价总额 

在不考虑与股权分置改革无关的其他政策、市场变化等外部因素和公司经营

情况变化等内部因素的前提下，股权分置改革后公司股票二级市场理论价格应为

3.04 元/股。该价格与股权分置改革前非流通股价值的差额就是非流通股在股权

分置改革后的流通权溢价，非流通股股东以此作为流通权对价支付给流通股股东

以获取所持非流通股的流通权。 

流通权对价总额＝(股权分置改革后理论股价－股权分置改革前非流通股每

股价值)×非流通股股数 

=(3.04－2.62元/股)×56,160,000股＝ 23,587,200元 

步骤三：确定股票对价支付比例 

公司非流通股股东决定以支付公司股份的形式向流通股股东支付流通权对

价。 

流通股股东获付对价比例＝流通权对价总额/股权分置改革后公司的理论股

价/流通股股数 
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＝流通权对价总额/股权分置改革后公司的理论股价/51,105,600股 

= 0.1518股 

即理论测算每 10股流通股获付 1.518股。 

2、实际对价安排的确定 

为更充分地保障流通股股东权益，公司非流通股股东协商一致，同意将流通

股股东获付比例确定为 0.30，即每 10 股流通股获付 3.0 股，该获付比例较理论

值增加 97.63%。2006年 2月 24日公司流通股收盘价为 3.91元/股，以此作为流

通股股东在股权分置改革前的持股成本。方案实施获付对价后，流通股股东的持

股成本下降，其每股实际成本为 3.01 元。保荐机构认为非流通股股东为获得流

通权而向流通股股东支付的对价是合理的，非常充分地体现了对流通股股东利益

的保护。 

（三）非流通股股东做出的承诺事项以及为履行其承诺义务提供的保证安

排 

1、承诺事项及履约方式、履约时间、履约能力分析、履约风险防范对策 

公司同意参加股权分置改革的非流通股股东根据相关法律、法规和规章的规

定，履行法定最低承诺。 

除法定最低承诺外，天伦控股有限公司作出了如下特别承诺： 

公司控股股东天伦控股有限公司承诺，其持有的非流通股股份自改革方案实

施之日起，在二十四个月内不上市交易或者转让。在上述禁售期满后通过证券交

易所挂牌交易出售原非流通股股份数量占天伦置业的股份总数的比例在 12 个月

内不超过百分之五、24个月内不超过百分之十。 

除法定最低承诺外，深圳市禾海投资发展有限公司作出了如下特别承诺： 

为了使公司股权分置改革得以顺利进行，深圳市禾海投资发展有限公司同意

对未明确表示同意进行股权分置改革的上海国欣科技发展公司、上海超友科技服

务有限公司的执行对价安排先行代为垫付。代为垫付后，上海国欣科技发展公司、

上海超友科技服务有限公司所持股份如上市流通，应当向代为垫付的深圳市禾海

投资发展有限公司偿还代为垫付的款项，或者取得代为垫付的深圳市禾海投资发

展有限公司同意。 

截至本说明书公告日，天伦控股有限公司持有公司 2,857万股全部被质押。
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为了使公司股权分置改革得以顺利进行，深圳市禾海投资发展有限公司同意如果

天伦控股有限公司涉及对价安排的部分股权在股权分置改革方案实施前不能解

除质押，将对天伦控股有限公司执行对价安排先行代为垫付。代为垫付后，天伦

控股有限公司所持股份如上市流通，应当向代为垫付的深圳市禾海投资发展有限

公司偿还代为垫付的款项，或者取得代为垫付的深圳市禾海投资发展有限公司同

意。 

除天伦控股有限公司外，同意参加股权分置改革的非流通股股东保证所持无

权利限制的股份，在股权分置改革期间不会对所持股份设置任何质押、担保或其

他第三者权益，也不会就该等股份与任何第三人签订该等协议或做出其他类似安

排。 

公司同意参加股权分置改革的非流通股股东的承诺可以通过交易所、登记公

司的技术手段保证承诺的履行，或阻断违反承诺性质事项的履行。同时，保荐机

构亦将履行持续督导权利，对公司和非流通股股东履行承诺的情况予以监督和指

导。 

2、承诺事项的履约担保安排 

公司同意参加股权分置改革的非流通股股东对其所做的承诺具备完全的履

约能力，故不需要进行担保安排。 

3、承诺事项的违约责任 

公司同意参加股权分置改革的非流通股股东承诺中所有条款均具有法律效

力。承诺人如有违反承诺造成流通股股股东损失的，流通股股东可依法要求非流

通股股东履行承诺，造成损失的，可依法要求赔偿。 

4、承诺人声明 

公司同意参加股权分置改革的非流通股股东一致声明“本承诺人将忠实履行

承诺，承担相应的法律责任。除非受让人同意并有能力承担承诺责任，承诺人将

不转让所持有的股份。” 
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五、股权分置改革对公司治理的影响 

（一）公司董事会意见 

公司董事会就股权分置改革对公司治理的影响发表意见如下： 

1、有利于股东利益的一致性 

在股权分置条件下，非流通股的价值实现是不完全的，本次股权分置改革之

后，非流通股的价值实现不再是账面价值，而是市场价值。非流通股股东的长远

利益将主要取决于公司市场价值的最大化，使非流通股股东的激励机制更加合

理，并与流通股股东利益一致，优化公司治理。 

2、公司控制权市场有望形成 

在股权分置条件下，由于绝大部分股票无法在证券市场流通，无论经营好坏，

股价高低，公司管理层都不会面临来自市场的收购压力，从而无法形成有效的市

场监督。股权分置改革之后，公司控制权市场有望逐步形成，从而形成强大的市

场压力迫使公司管理层更加高效地经营管理。 

3、公司管理层面临更加科学的约束和激励机制 

由于股权分置，长期以来国内资本市场的供求关系被扭曲，公司股价不能准

确反映公司价值和经营业绩的变化。全流通实现后，国内股票市场的有效性得以

提高，公司股价与业绩间相关关系大大加强。因此，公司经营层的工作能力和业

绩有了客观的市场评价标准。本次股权分置改革方案实施后，未来公司对管理层

激励手段大大丰富，从而有利于公司长期发展。 

（二）独立董事意见 

根据《关于上市公司股权分置改革的指导意见》、《上市公司股权分置改革管

理办法》、《上市公司股权分置改革业务操作指引》、《关于在上市公司建立独立董

事制度的指导意见》、《深圳证券交易所股票上市规则》及《黑龙江天伦置业股份

有限公司之公司章程》的有关规定，本公司独立董事倪阳、丘海雄、卫宗评现就

公司股权分置改革相关事项发表独立意见如下： 

“该方案遵循了公开、公平和公正的原则，符合《上市公司股权分置改革管

理办法》等法律、行政法规、规范性文件和公司章程的规定。 
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公司积极响应、支持国家关于上市公司股权分置改革的方针政策，充分考虑

了公司及非流通股股东自身的特点和广大流通股股东的要求，形成了公司股权分

置改革方案。 

公司股权分置改革方案在设计、表决、实施等不同阶段都采取多种措施，如

在审议股权分置改革方案的 A股市场相关股东会议上为流通股股东提供网络投

票平台、安排公司董事会征集投票权操作程序、及时履行信息披露义务等，在程

序上充分保护了流通股股东的合法权益。 

股权分置改革后，股票的价格将与所有股东的利益相关，有利于建立起包括

控股股东在内的投资者利益与公司利益的有效连接，使黑龙江天伦置业股份有限

公司法人治理结构进一步完善，有利于公司长远发展。 

基于上述，我们认为该方案符合公司及全体股东的长远利益，同意将公司股

权分置改革方案提交A股市场相关股东会议表决。” 

本公司独立董事对调整公司《股权分置改革方案》发表补充意见如下： 

“自公司 2006年 2月 27日刊登《股权分置改革说明书》后，公司通过投资

者座谈会、走访投资者、发放征求意见函、接听热线电话等多种形式与投资者进

行了沟通与交流，应广大流通股股东的要求，非流通股股东经过权衡后，对股权

分置改革方案进行了调整，并由董事局做出公告。本次调整股权分置改革方案的

程序符合法律法规的规定。 

同意本次对公司股权分置改革方案的调整暨对《股权分置改革说明书》的修

订。  

本独立意见是公司独立董事基于公司股权分置改革方案进行调整所发表的

意见，不构成对前次意见的修改。” 
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六、股权分置改革过程中可能出现的风险及其处理方案 

（一）执行对价安排的非流通股份发生被质押、冻结等情形的处理方案 

截至本说明书公告日，天伦控股有限公司持有公司的2,857万股全部已被质

押。深圳市禾海投资发展有限公司持有公司的1,855万股，其中300万股已被质押。

其余非流通股股东持有的非流通股股份无权属争议，也不存在冻结、质押的情况。

为确保本次股权分置改革的顺利进行，深圳市禾海投资发展有限公司同意如果天

伦控股有限公司涉及对价安排的部分股权在股权分置改革方案实施前不能解除

质押，将对天伦控股有限公司执行对价安排先行代为垫付。 

除天伦控股有限公司外，同意参加股权分置改革的非流通股股东保证所持无

权利限制的股份，在股权分置改革期间不会对所持股份设置任何质押、担保或其

他第三者权益，也不会就该等股份与任何第三人签订该等协议或做出其他类似安

排。 

（二）无法得到相关股东会议批准的处理方案 

股权分置改革方案需参加相关股东会议表决的股东所持表决权的三分之二

以上通过，并经参加相关股东会议表决的A股流通股股东所持表决权的三分之二

以上通过，存在无法获得相关股东会议表决通过的可能； 

如果本次股权分置改革方案未获得相关股东会议表决通过，公司董事会将在

两个工作日内公告相关股东会议表决结果，并申请公司股票于公告次日复牌。 

公司董事会将积极协助各方股东进行充分沟通，争取早日解决本公司股权分

置问题。相应处理方案：公司将通过投资者座谈会、走访机构投资者、发放征求

意见函等多种方式，与流通股股东进行充分沟通和协商，同时公布热线电话、传

真及电子信箱，广泛征集流通股股东的意见，使得改革方案的形成具有广泛的股

东基础。如改革方案未获相关股东会议表决通过，非流通股股东按照《上市公司

股权分置改革管理办法》的规定，将在三个月后再次委托公司董事会就股权分置

改革召集相关股东会议。 

（三）股票价格波动风险 

在尚处于初级阶段和发展当中的中国证券市场，股权分置改革事项蕴含一定
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的市场不确定风险，由于股权分置改革涉及各方的观点、判断和对未来的预期差

异较大，因此有可能存在股票价格较大波动的风险。 

公司将根据中国证监会、证券交易所的有关规定，履行相关的程序，忠实履

行信息披露的义务。同时，本公司也提醒投资者，尽管本次股权分置改革方案的

实施将有利于公司的长期持续发展，但方案的实施并不能改变公司的即期盈利和

投资价值，投资者应根据公司披露的信息进行理性投资，并注意投资风险。 
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七、公司聘请的保荐机构和律师事务所 

（一）公司聘请的保荐机构和律师事务所持股及买卖股票情况 

在本次股权分置改革工作中，本公司聘请了海通证券股份有限公司担任保荐

机构，聘请了广东君信律师事务所担任法律顾问。 

根据海通证券股份有限公司、广东君信律师事务所在深圳登记公司的查询

记录，截至本说明书公告前两日，海通证券股份有限公司、广东君信律师事务所

均未持有本公司股票；在天伦置业董事会公告改革说明书前六个月内未有买卖天

伦置业流通股股份的行为。 

（二）保荐意见结论 

保荐机构：海通证券股份有限公司 

法定代表人：王开国 

住所：上海市淮海中路98号金钟广场 

保荐代表人：李保国 

项目主办人：王中华、潘晨 

项目组成员：杨慧 

电话：（021）53594566 

传真：（021）53822542 

作为天伦置业本次股权分置改革的保荐机构，海通证券就本次股权分置改革

发表的保荐意见建立在以下假设前提下： 

1、本次股权分置改革有关各方所提供的有关资料和说明真实、准确、完整； 

2、本次股权分置改革改革有关各方做出的相关承诺和预测得以实现； 

3、所属行业的国家政策及市场环境无重大的不可预见的变化； 

4、无其他人力不可预测和不可抗因素造成的重大不利影响； 

5、相关各方当事人全面履行本次股权分置改革方案。 

在此基础上，海通证券出具以下保荐意见： 

本保荐机构在认真审阅了天伦置业提供的股权分置改革方案及相关文件并

进行必要的尽职调查后认为：天伦置业股权分置改革方案符合国务院《关于推进
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资本市场改革开放和稳定发展的若干意见》(国发［2004］3号)、五部委《关于

上市公司股权分置改革的指导意见》、中国证监会《上市公司股权分置改革管理

办法》和国务院国资委《关于上市公司股权分置改革中国有股股权管理有关问题

的通知》和上海证券交易所、深圳证券交易所、中国证券登记结算有限责任公司

《上市公司股权分置改革业务操作指引》等有关法律法规的相关规定，体现了“公

开、公平、公正和诚实信用及自愿”的原则，天伦置业的非流通股股东为使其持

有的非流通股份获得流通权而向流通股东做出的对价安排合理、承诺可行、具有

履约能力。基于上述理由，本保荐机构愿意推荐天伦置业进行股权分置改革。 

（三）补充保荐意见结论 

 针对公司股权分置改革方案的调整，保荐机构海通证券认为： 

1、方案的调整是在公司、保荐机构、非流通股股东与流通股股东之间经过

广泛沟通、协商，尤其是认真吸收了广大流通股股东意见的基础上形成的。 

2、体现了对流通股股东的尊重，有利于保护流通股股东利益。 

3、本次方案的调整并不改变本保荐机构前次所发表的保荐意见结论。 

（四）律师意见结论 

公司律师：广东君信律师事务所 

办公地址： 广东省广州市农林下路广发银行大厦 20楼  

经办律师： 高向阳、钟欣 

电话：（020）87311008 

传真：（020）87311808 

本公司为本次股权分置改革工作聘请的法律顾问广东君信律师事务所出具

了相关法律意见，其结论如下：“本律师认为，天伦置业及其八名同意参与本次

股改的非流通股股东均具备本次股改的主体资格；天伦置业本次股改方案符合有

关股权分置改革法律、法规和规范性文件的规定；天伦置业已就本次股改取得必

要的授权和批准；本次股改方案在经天伦置业相关股东会议审议通过后，可以依

法实施。” 

（五）补充法律意见书结论 

针对公司股权分置改革方案的调整，法律顾问广东君信律师事务所出具了补
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充法律意见，其结论如下：“天伦置业就本次股改方案所作调整是经与流通股股

东广泛沟通和协商的结果，其内容和程序均符合有关股权分置改革法律、法规和

规范性文件的规定，且未改变《法律意见书》的结论意见。天伦置业本次调整后

的股改方案在获得天伦置业相关股东大会审议通过后，可以依法实施。” 
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八、备查文件目录 

1、保荐机构与黑龙江天伦置业股份有限公司签署的关于股权分置改革的

保荐协议；  

2、黑龙江天伦置业股份有限公司同意参加股权分置改革的非流通股股东

签署的关于股权分置改革的协议文件； 

3、黑龙江天伦置业股份有限公司同意参加股权分置改革的非流通股股东

承诺函； 

4、保荐机构出具的《海通证券股份有限公司关于黑龙江天伦置业股份有限

公司股权分置改革之保荐意见》及补充保荐意见； 

5、律师事务所出具的《广东君信律师事务所关于黑龙江天伦置业股份有

限公司股权分置改革的法律意见书》及补充法律意见书； 

6、公司董事会、非流通股股东、保荐机构及其保荐人、律师事务所及其

经办律师共同签署的关于股权分置改革的保密协议； 

7、独立董事意见函及补充意见函。 
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（本页无正文，为黑龙江天伦置业股份有限公司董事会关于《黑龙江天伦置

业股份有限公司股权分置改革说明书修订稿全文》的签署页） 

 

 

 

 

 

                                       

                        黑龙江天伦置业股份有限公司董事会 

                                                

2006年 3月 8日  


