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中国南玻集团股份有限公司股权分置改革说明书 

董事会声明 

本公司董事会根据非流通股股东的书面委托，编制股权分置改革说明书。 

本公司股权分置改革由公司 A 股市场非流通股股东与流通股股东之间协商，解决相互

之间的利益平衡问题。中国证券监督管理委员会和证券交易所对本次股权分置改革所作的任

何决定或意见，均不表明其对本次股权分置改革方案及本公司股票的价值或者投资人的收益

做出实质性判断或者保证。任何与之相反的声明均属虚假不实陈述。 

 

特别提示 

1．股权分置改革是解决 A 股市场相关股东之间的利益平衡问题，因此本次股权分置改

革由 A 股市场相关股东协商决定。 

2．本公司非流通股份中存在国有法人股，在本次股权分置改革方案中，对该部分股份

的处分尚需国有资产监督管理部门审批同意。 

3．根据商务部、证监会《关于上市公司股权分置改革涉及外资管理有关问题的通知》

要求，本次股权分置改革方案的实施，股权变更事项需取得商务部的批复。南玻董事会将会

及时履行有关信息披露义务。 

4．公司 A 股流通股股东若不能参加 A 股市场相关股东会议进行表决，则有效的相关股

东会议决议对全体 A 股股东有效，并不因某位股东不参会、放弃投票或投反对票而对其免

除。 

5．股权分置改革方案需参加 A 股市场相关股东会议表决的股东所持表决权的三分之二

以上通过，并经参加 A 股市场相关股东会议表决的 A 股流通股股东所持表决权的三分之二

以上通过，存在无法获得 A 股市场相关股东会议表决通过的可能。 

6．本公司实际控制人深圳国际控股有限公司为香港上市公司，根据香港联交所《上市

规则》的相关规定，本次股改方案中涉及怡万实业与新通产执行对价安排的相关事宜可能需

先经深圳国际控股有限公司股东大会及其他需要符合的程序审议，可能存在被上述审议否决

的风险。由于深圳国际控股股东大会召开日目前尚不能确定，本公司 A 股市场相关股东会议

的股权登记日、现场会议、网络投票时间将另行通知。 

7．截至本说明书签署之日，仍有 39 家非流通股股东未书面明确表示同意本次股权分置

改革方案，该等股东合计持有 20,400,207 股非流通股份，占非流通股总数的 5.02%。 
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对于该等股东，公司将在本次 A 股市场相关股东会议召开前继续与之沟通，争取取得

全部非流通股股东对本次股权分置改革方案的同意。若在本次 A 股市场相关股东会议召开

之前，仍有非流通股股东表示反对或者未明确表示同意本次股权分置改革方案，则该等股东

按比例应该承担的对价由怡万实业发展（深圳）有限公司、中国北方工业公司和新通产实业

开发（深圳）有限公司（该 3 家股东合称“垫付方”）分别按 34.18％、33.90％和 31.92％

的比例垫付，若日后该等股东所持的原非流通股股份上市流通，须向垫付方支付所垫付的对

价，垫付期间有分红派息的还应归还垫付股份相应的红利及按同期银行存款利率计算的利

息，并取得垫付方的一致同意，同时由中国南玻集团股份有限公司向深交所提出该等股份的

上市流通申请。 

上述怡万实业与新通产实际垫付对价部分，深圳市国资委承诺：将以南玻截止 2005 年

12 月 31 日按照中国会计准则经审计的每股净资产值为计价依据折为现金，支付给怡万实业

和新通产，即该部分垫付对价的实际承担人为深圳市国资委。若日后该等募集法人股股东所

持的原非流通股股份上市流通，怡万实业与新通产将协助深圳市国资委向该等募集法人股股

东追偿所垫付的对价及相应补偿，该等权益归深圳市国资委所有。 

8．特别提请投资者关注，在股权分置改革过程中，非流通股股东股份有被司法冻结、

划扣的可能，将对本次改革造成一定不确定因素。非流通股东将委托上市公司到证券登记结

算公司针对非流通股股东用于对价安排的股份办理临时保管，以防止非流通股股东用于对价

安排的股份被质押或转让，影响股权分置改革的进行。 

9．本次股权分置改革所发生的各种费用，全部由怡万实业发展（深圳）有限公司、中

国北方工业公司、新通产实业开发（深圳）有限公司承担。 

10．公司股价下跌的风险。股权分置改革是公司重大股权结构变动事项，对公司二级市

场股价走势有着重大影响。公司股票价格受到多种因素的影响，具有较大的不确定性。如果

方案实施后的股票价格下跌致使股东持有股份的市值低于实施股权分置改革前持有股份的

市值，则公司股东都将蒙受损失。 
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重要内容提示 

 

一、改革方案要点 

本公司非流通股股东拟以其持有公司的部分股份作为对价安排给 A 股流通股股东，以

换取公司的非流通股股份获得上市流通权。根据股权分置改革方案，本公司 A 股流通股股

东每持有 10 股将获得 3.55 股的对价安排。 

二、深圳市人民政府国有资产监督管理委员会承诺 

深圳市国资委承诺：将以南玻截止 2005 年 12 月 31 日按照中国会计准则经审计的每

股净资产值为计价依据，按公司第一大非流通股股东怡万实业与第三大非流通股股东新通

产应执行的对价总数 35,826,011 股折为现金，支付给怡万实业和新通产，即该部分对价的

实际承担人为深圳市国资委。 

三、本次股改股东大会暨相关股东会议的日程安排 

由于本公司实际控制人深圳国际控股有限公司为香港上市公司，本公司股权分置改革

方案可能需先由其股东大会审议。因此，本公司 A 股市场相关股东会议的召开日程安排，

待深圳国际控股股东大会日程确定后，再行确定并公告。 

四、本次股改相关证券停复牌安排 

    1．本公司董事会将申请公司 A 股自 2006 年 2 月 17 日起停牌，最晚于 2006 年 3 月

16 日复牌，此段期间为股东沟通时期； 

    2．本公司董事会将在 2006 年 3 月 15 日（含当日）之前公告非流通股股东与流通股

股东沟通协商的情况、协商确定的改革方案，并申请公司 A 股于公告后下一交易日复牌。

3.本公司董事会将申请自相关股东会议股权登记日的次一交易日起至改革规定程序

结束之日公司股票停牌。 

五、查询和沟通渠道 

热线电话： 0755-26860675、26860677 电子信箱： gugai@csgholding.com

 传真： 0755-26860679、26692755 公司网站： www.csgholding.com 

证券交易所网站： www.cninfo.com.cn 
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一、股权分置改革方案 

（一）改革方案概述 

1. 对价安排的形式、数量 

本公司非流通股股东以其持有公司的部分股份作为对价安排给 A 股流通股

股东，以换取公司的非流通股份的上市流通权。根据股权分置改革方案，本公司

A 股流通股股东每持有 10 股将获得 3.55 股的对价安排。 

2. 对价安排的执行方式 

本股权分置改革方案若获得 A 股市场相关股东会议审议通过，根据对价安

排，A 股流通股股东所获得的股份，由中国证券登记结算有限责任公司深圳分公

司根据方案实施股权登记日登记在册的公司 A 股流通股股东持股数，按比例自

动记入帐户。 

3. 执行对价安排情况表 

执行对价安排前 本次执行数量 执行对价安排后 
序

号 

执行对价安排股东名称 
持股数 

（股） 

比例

（%） 

股数 

（股） 

持股数 

（股） 

比例 

（%）

1 怡万实业发展（深圳）有限公司 131,847,550 12.98 18,525,841 113,321,709 11.16

2 中国北方工业公司 130,763,046 12.88 18,373,458 112,389,588 11.07

3 新通产实业开发（深圳）有限公司 123,124,507 12.12 17,300,170 105,824,337 10.42

4 招商证券股份有限公司 5,713,325 0.56 802,777 4,910,548 0.48

5 深圳市原乡商业顾问有限公司 2,872,033 0.28 403,548 2,468,485 0.24

6 光大证券有限责任公司 2,211,609 0.22 310,752 1,900,857 0.19

7 深圳招商石化有限公司 1,843,008 0.18 258,960 1,584,048 0.16

8 深圳招商房地产有限公司 1,105,804 0.11 155,376 950,428 0.09

9 深圳市侨社实业股份有限公司 879,851 0.09 123,627 756,224 0.07

10 渤海石油销售公司（天津） 762,369 0.08 107,120 655,249 0.06

11 深圳市百惠园家政服务有限公司 600,000 0.06 84,306 515,694 0.05

12 浙江裕源投资有限公司 600,000 0.06 84,306 515,694 0.05

13 中国华融资产管理公司 512,202 0.05 71,969 440,233 0.04

14 永嘉县新联合贸易经营部 352,500 0.03 49,530 302,970 0.03

15 上海强帆工贸有限公司 300,000 0.03 42,153 257,847 0.03

16 上海云开商务信息咨询有限公司 300,000 0.03 42,153 257,847 0.03

17 深圳市淳创设计有限公司 300,000 0.03 42,153 257,847 0.03

18 沈阳市运通文具经销部 225,000 0.02 31,615 193,385 0.02

19 上海俊夏礼品商店 210,000 0.02 29,507 180,493 0.02

20 上海吉奥隆针织品有限公司 202,500 0.02 28,453 174,047 0.02
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21 上海高声工贸有限公司 150,000 0.01 21,076 128,924 0.01

22 上海事杰商贸有限公司 150,000 0.01 21,076 128,924 0.01

23 上海万馨投资管理有限公司 150,000 0.01 21,706 128,924 0.01

24 沈阳市盛源伟业物资经销处 120,000 0.01 16,861 103,139 0.01

25 杭州春天贸易有限公司 75,000 0.01 10,538 64,462 0.01

26 上海丹雅仑服饰有限公司 75,000 0.01 10,538 64,462 0.01

27 上海嘉舟贸易有限公司 75,000 0.01 10,538 64,462 0.01

28 上海书香茶坊有限公司 75,000 0.01 10,538 64,462 0.01

29 上海同升地基工程有限公司 75,000 0.01 10,538 64,462 0.01

30 上海渝华电话工程有限公司 75,000 0.01 10,538 64,462 0.01

31 上海昱盛化妆品有限公司 75,000 0.01 10,538 64,462 0.01

32 上海昌恒实业有限公司 60,000 0.01 8,431 51,569 0.01

33 上海云霞礼品经营部 45,000 0.00 6,323 38,677 0.00

34 海门市恒发金属材料有限公司 30,000 0.00 4,215 25,785 0.00

35 海南利阳科技开发有限公司 30,000 0.00 4,215 25,785 0.00

36 南京科环通信设备有限公司 30,000 0.00 4,215 25,785 0.00

37 上海惠桥建筑装潢材料有限公司 30,000 0.00 4,215 25,785 0.00

38 上海骏夏百货商店 30,000 0.00 4,215 25,785 0.00

39 上海灵感经贸发展有限公司 30,000 0.00 4,215 25,785 0.00

40 哈尔滨太昊信息咨询有限责任公司 15,000 0.00 2,108 12,892 0.00

41 哈尔滨市文华印刷厂 7,500 0.00 1,054 6,446 0.00

42 哈尔滨市潇昕咨询有限责任公司 7,500 0.00 1,054 6,446 0.00

合计 406,135,310 40.00 57,065,893 349,069,417 34.38

4. 有限售条件的股份可上市流通预计时间表 

有限售条件股份可流通的数量及比例 序号 股东名称 

可流通数量(股) 占总股本比例 

可上市流通的时间 承诺的限售

条件 

-- -- G＋12 个月内 

50,773,156 5.00% G＋12～24 个月 

101,546,312 10.00% G＋24～36 个月 

 

1 

怡万实业发

展（深圳）有

限公司 

113,321,709 11.16% G＋36 个月后 

参 见 本 章

（三）、1 

-- -- G＋12 个月内 

50,773,156 5.00% G＋12～24 个月 

101,546,312 10.00% G＋24～36 个月 

2 中国北方工

业公司  

112,389,588 11.07% G＋36 个月后 

参 见 本 章

（三）、1 

-- -- G＋12 个月内 

50,773,156 5.00% G＋12～24 个月 

101,546,312 10.00% G＋24～36 个月 

3 新通产实业

开发（深圳）

有限公司 

105,824,337 10.42% G＋36 个月后 

参 见 本 章

（三）、1 

-- -- G＋12 个月内 4 其他非流通

股东 17,533,784 1.73% G＋12 个月后 

参 见 本 章

（三）、1 

注：G 指公司股改方案实施后首个交易日。 
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5. 改革方案实施前后股份结构变动表 

改革前 改革后 

 股份数量 

（股） 

占总股本

比例（％）

 股份数量 

（股） 

占总股本

比例（％）

一、未上市流通股份合计 406,135,310 40.00 一、有限售条件的流通股合计 349,069,417  34.38

国有法人股 130,763,046 12.88 国有法人持股 112,389,588  11.07

境内法人股 232,726,838 22.92 境内法人持股 200,026,493  19.70

募集法人股 42,645,426 4.20 募集法人股 36,653,336  3.61

二、流通股份合计 609,327,814 60.00 二、无限售条件的流通股合计 666,393,707  65.62

A 股 160,748,995 15.83 A 股 217,814,888  21.45

B 股 448,578,819 44.17 B 股 448,578,819  44.17

三、股份总数 1,015,463,124 100.00 三、股份总数 1,015,463,124 100.00

6. 就未明确表示同意或者反对参加股改的非流通股股东所持股份的处理办

法 

截至本改革说明书签署之日，仍有 39 家非流通股股东未书面明确表示同意

本次股权分置改革方案，该等股东合计持有 20,400,207 股非流通股份，占非流通

股总数的 5.02%。 

执行对价安排前 本次执行数量 执行对价安排后 
序

号 

执行对价安排股东名称 
持股数 

（股） 

比例

（%） 

股数 

（股） 

持股数 

（股） 

比例 

（%）

1 招商证券股份有限公司 5,713,325 0.56 802,777 4,910,548 0.48

2 深圳市原乡商业顾问有限公司 2,872,033 0.28 403,548 2,468,485 0.24

3 光大证券有限责任公司 2,211,609 0.22 310,752 1,900,857 0.19

4 深圳招商石化有限公司 1,843,008 0.18 258,960 1,584,048 0.16

5 深圳招商房地产有限公司 1,105,804 0.11 155,376 950,428 0.09

6 深圳市侨社实业股份有限公司 879,851 0.09 123,627 756,224 0.07

7 渤海石油销售公司（天津） 762,369 0.08 107,120 655,249 0.06

8 深圳市百惠园家政服务有限公司 600,000 0.06 84,306 515,694 0.05

9 浙江裕源投资有限公司 600,000 0.06 84,306 515,694 0.05

10 中国华融资产管理公司 512,202 0.05 71,969 440,233 0.04

11 永嘉县新联合贸易经营部 352,500 0.03 49,530 302,970 0.03

12 上海强帆工贸有限公司 300,000 0.03 42,153 257,847 0.03

13 上海云开商务信息咨询有限公司 300,000 0.03 42,153 257,847 0.03

14 深圳市淳创设计有限公司 300,000 0.03 42,153 257,847 0.03

15 沈阳市运通文具经销部 225,000 0.02 31,615 193,385 0.02

16 上海俊夏礼品商店 210,000 0.02 29,507 180,493 0.02
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17 上海吉奥隆针织品有限公司 202,500 0.02 28,453 174,047 0.02

18 上海高声工贸有限公司 150,000 0.01 21,076 128,924 0.01

19 上海事杰商贸有限公司 150,000 0.01 21,076 128,924 0.01

20 上海万馨投资管理有限公司 150,000 0.01 21,706 128,924 0.01

21 沈阳市盛源伟业物资经销处 120,000 0.01 16,861 103,139 0.01

22 杭州春天贸易有限公司 75,000 0.01 10,538 64,462 0.01

23 上海丹雅仑服饰有限公司 75,000 0.01 10,538 64,462 0.01

24 上海嘉舟贸易有限公司 75,000 0.01 10,538 64,462 0.01

25 上海书香茶坊有限公司 75,000 0.01 10,538 64,462 0.01

26 上海同升地基工程有限公司 75,000 0.01 10,538 64,462 0.01

27 上海渝华电话工程有限公司 75,000 0.01 10,538 64,462 0.01

28 上海昱盛化妆品有限公司 75,000 0.01 10,538 64,462 0.01

29 上海昌恒实业有限公司 60,000 0.01 8,431 51,569 0.01

30 上海云霞礼品经营部 45,000 0.00 6,323 38,677 0.00

31 海门市恒发金属材料有限公司 30,000 0.00 4,215 25,785 0.00

32 海南利阳科技开发有限公司 30,000 0.00 4,215 25,785 0.00

33 南京科环通信设备有限公司 30,000 0.00 4,215 25,785 0.00

34 上海惠桥建筑装潢材料有限公司 30,000 0.00 4,215 25,785 0.00

35 上海骏夏百货商店 30,000 0.00 4,215 25,785 0.00

36 上海灵感经贸发展有限公司 30,000 0.00 4,215 25,785 0.00

37 哈尔滨太昊信息咨询有限责任公司 15,000 0.00 2,108 12,892 0.00

38 哈尔滨市文华印刷厂 7,500 0.00 1,054 6,446 0.00

39 哈尔滨市潇昕咨询有限责任公司 7,500 0.00 1,054 6,446 0.00

合计 20,400,207 2.02 2,866,423 17,533,784 1.73

对于该等股东，公司将在本次 A 股市场相关股东会议召开前继续与之沟通，

争取取得全部非流通股股东对本次股权分置改革方案的同意。若在本次 A 股市

场相关股东会议召开之前，仍有非流通股股东表示反对或者未明确表示同意本次

股权分置改革方案，则该等股东按比例应该承担的对价由怡万实业发展（深圳）

有限公司、中国北方工业公司和新通产实业开发（深圳）有限公司（该 3 家股东

合称“垫付方”）分别按 34.18％、33.90％和 31.92％的比例垫付，若日后该等股

东所持的原非流通股股份上市流通，须向垫付方支付所垫付的对价，垫付期间有

分红派息的还应归还垫付股份相应的红利及按同期银行存款利率计算的利息，并

取得垫付方的一致同意，同时由中国南玻集团股份有限公司向深交所提出该等股

份的上市流通申请。 

上述怡万实业与新通产实际垫付对价部分，深圳市国资委承诺：将以南玻截

止 2005 年 12 月 31 日按照中国会计准则经审计的每股净资产值为计价依据折为

现金，支付给怡万实业和新通产，即该部分垫付对价的实际承担人为深圳市国资

委。若日后该等募集法人股股东所持的原非流通股股份上市流通，怡万实业与新

通产将协助深圳市国资委向该等募集法人股股东追偿所垫付的对价及相应补偿，
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该等权益归深圳市国资委所有。 

（二）保荐机构对本次改革对价安排的分析意见 

公司前三大股东聘请了招商证券股份有限公司对对价标准的制定进行了评

估，招商证券分析认为： 

本次股权分置改革方案对价确定的出发点，充分考虑 A 股流通股股东的利

益，同时兼顾非流通股股东的利益。 

在本次股权分置改革中，为避免因非流通股上市流通导致 A 股流通股股东

利益可能的损失，非流通股股东需向 A 股流通股股东支付一定的对价。非流通

股股东将充分考虑 A 股流通股股东因公司本次股权分置改革而可能受到的不利

影响，以股权分置改革前 A 股流通股股东持股市值与股权分置改革后 A 股流通

股股东理论持股市值之差为依据，拟定对价水平。 

1. 流通权对价的计算 

（1）计算公式 

以股权分置改革前后 A 股流通股股东持股市值不受损失为原则，非流通股

股东安排的理论对价 X 计算公式如下：X＝Q*(P1-P2)  

其中：  

 Q ：股权分置改革前 A 股流通股股份数，为 160,748,995 万股 

P1：股权分置改革前的股票价格  

P2：股权分置改革后的预计股票价格  

（2）改革前 A 股流通股份市值的确定 

为消除短期股价波动的影响，公司选取截至 2006 年 2 月 17 日前 60 日均价

4.83 元作为计价基础，来确定 A 股流通股股份市值。 

（3）改革后 A 股流通股份市值的确定 

在股权分置方案实施以后预计的股票价格，公司参照了目前香港与国际资本

市场上玻璃制造行业主要上市公司的平均市盈率水平：香港市场 8-9 倍，国际市

场 12-15 倍。 

结合南玻目前的行业地位、实际经营情况以及股权分置改革完成后市场整体

估值理念与估值水平的变化，我们认为，南玻在完成股权分置改革后的合理估值
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水平预测应考虑以下因素： 

¾ 国内可比公司在香港市场的平均市盈率水平 

¾ 国际市场玻璃制造行业上市公司平均市盈率水平 

¾ A 股流通股份的扩容可能会对股价带来的冲击 

南玻股改后合理市盈率水平应在 12 倍左右，公司的合理股价应在 3.96 元（04
年每股收益 0.33 元*12=3.96 元）左右。 

（4）送股比例测算 

基于上述考虑，按照流通市值守恒方法测算的结果为： 

项    目 过   程 结  果 
南玻 2006 年 1 月 12 日前 60 日均价(元)P1   4.83
改革方案实施后预计均价(元)P2   3.96

A 股流通权溢价（万元）(即支付流通股东金额) 16,074.90×(4.83-3.96) 13,985.16
A 股送股数（万股） 13,985.16÷3.96 3,532

送股比例（每 10 股） 3,532÷16074.90×10 2.20

下表为不同的预期市盈率对送股比例的影响分析： 

改革后预期市

盈率 
改革后预

期股价 
A 股流通权

每股溢价 
A 股流通权溢

价（万元） 
A 股送股数

（万股） 
送股比例

（每 10 股）

11.0  3.63  1.20  19,289.88  5,314  3.31  

12.0  3.96  0.87  13,985.16 3,955  2.20 

13.0  4.29 0.33  5,304.72  2,285  0.77  

根据上述测算结果，若按改革后 11-13 倍预期市盈率测算的送股比例简单平

均，非流通股股东需向 A 股流通股股东每 10 股送 2.20 股。 

2. 流通权对价合理性分析 

根据以上分析，保荐机构认为，非流通股股东为取得所持股票流通权而向 A
股流通股股东安排每 10 股送股 3.55 股（共计 5,706.59 万股），高于经合理测算

出的流通权对价，较好地维护了 A 股流通股股东的利益，是合理的。  

3. 对 A 股流通股股东的影响 

股权分置改革方案实施前 股权分置改革方案实施后 

A 股流通股

股数(万股) 

持股 

比例 

资产价值 

(万元) 

不带限售条件的 A 股

流通股股数(万股) 

持股 

比例 

资产价值 

(万元) 
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16,074.90 15.83%

77,641.77（按照 2 月

17 日 60 日平均收盘

价 4.83 元计算） 

21,781.49 21.45%

86,254.70（按照全

流通以后的预计股

价 3.96 元计算） 

按照每 10 股送 3.55 股方案测算，当方案实施后，公司 A 股流通股股东持有

的股份数量从 16,074.90 万股增加至 21,781.49 万股，A 股流通股股东持股比例增

加至 21.45%。方案实施前现有 A 股流通股股东流通市值为 77,641.77 万元；方案

实施后，现有 A 股流通股股东所持股份市值为 86,254.70 万元。因此，本方案的

实施，A 股流通股股东的市值较方案实施前有所增加。 

二、非流通股股东承诺事项及履行承诺保证安排 

1. 非流通股股东法定承诺事项 

根据证监会颁布的《上市公司股权分置改革管理办法》，本公司非流通股东

承诺履行以下法定义务： 

（1）自改革方案实施之日起，在十二个月内不上市交易或者转让； 

（2）持有公司股份总数百分之五以上的原非流通股股东，在前项规定期满

后，通过深圳证券交易所挂牌交易出售原非流通股股份，出售数量占公司股份总

数的比例在十二个月内不超过百分之五，在二十四个月内不超过百分之十。 

2. 履行承诺义务的保证 

由于证券交易所和登记结算公司将在上述承诺锁定期内对承诺人所持限售股

份进行锁定，该锁定措施从技术上为承诺人履行上述承诺义务提供了保证，因此，

承诺人有能力履行承诺，无须进行担保安排。 

3. 承诺事项的违约责任 

公司全体非流通股股东承诺的所有条款均具有法律效力，流通股股东可依法

要求非流通股股东履行承诺。非流通股股东如有违反承诺造成流通股股东损失

的，流通股股东可依法要求赔偿。 

公司全体非流通股股东将严格履行所做出的所有承诺，并对违约行为承担相

应的责任。  

如果公司非流通股股东届时未能兑现相关承诺，则监管部门将按照中国证监

会颁发的《上市公司股权分置改革管理办法》第五十条的要求对该非流通股股东

进行处罚。《上市公司股权分置改革管理办法》第五十条的具体内容为：“在股权

分置改革中做出承诺的股东未能履行承诺的，证券交易所对其进行公开谴责，中

国证监会责令其改正并采取相关行政监管措施；给其他股东的合法权益造成损害
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的，依法承担相关法律责任”。 

4. 承诺人声明 

本承诺人承诺如未能履行或者不完全履行承诺的，则赔偿其他股东因此而遭受的损失。 

本承诺人将忠实履行承诺，承担相应的法律责任。除非受让人同意并有能力承担承诺责

任，本承诺人将不转让所持有的股份。 

承诺人：怡万实业发展（深圳）有限公司 

        中国北方工业公司 

新通产实业开发（深圳）有限公司 

（四）深圳市国资委承诺 

深圳市国资委承诺：将以南玻截止 2005 年 12 月 31 日按照中国会计准则经

审计的每股净资产值为计价依据，按公司第一大非流通股股东怡万实业与第三大

非流通股股东新通产应执行的对价总数 35,826,011 股折为现金，支付给怡万实业

和新通产，即该部分对价的实际承担人为深圳市国资委。 

（五）实施管理层股权激励机制 

本次股权分置改革完成后，公司将适时制定并实施管理层股权激励机制。管

理层股权激励的具体办法由公司董事会按照中国证监会《上市公司股权激励管理

办法（试行）》以及国家有关规定研究制定，报深圳市国资委审核同意后实施。 

三、提出股改动议的非流通股股东持股情况和有无权属争议、质押、

冻结情况 

股东名称 持股数量（股） 持股比例 
股份权属争

议、质押、

冻结情况 

怡万实业发展（深圳）有限公司 131,847,550 12.98% 无 

中国北方工业公司 130,763,046 12.88% 无 

新通产实业开发（深圳）有限公司 123,124,507 12.12% 无 

合计 385,735,103 37.98%  

提出改革动议股份占非流通股股份的比例 94.98% 
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四、股权分置改革过程中的风险及其处理方案 

（一）国务院国资委与深圳市国资委不予批准本次股改方案的风险及对策 

本公司非流通股股东怡万实业发展（深圳）有限公司、中国北方工业公司、

新通产实业开发（深圳）有限公司为国有独资或国有控股的有限责任公司，本次

股改动议虽已经深圳市国资委原则同意，但具体的股改方案在最终确定后尚须报

送深圳市国资委与国务院国资委进行审批。若无法在预定时间内取得批复，公司

董事会将申请延长股票停牌时间。 

本公司董事会将尽力协助国有非流通股东获得深圳市国资委及国务院国资

委的批准。若最终无法获得批准，本次股权分置改革方案不会付诸实施，同时，

公司董事会将在两个工作日内公告有关否定的批复，并申请股票于公告次日复

牌。 

（二）股改方案未能获得商务部批准的风险及对策 

本公司持有外商投资企业批准证书，改革方案涉及外资管理审批事项，在改

革方案实施前，尚需取得国务院有关部门的审批文件，因此本公司的股权分置改

革方案存在不能获得商务部审批文件的风险。若获得商务部对股权分置改革方案

否定的批复，公司董事会将在两个工作日内公告，并申请股票于公告次日复牌。 

（三）股改方案被深圳国际控股股东大会否决的风险 

本公司实际控制人深圳国际控股有限公司为香港上市公司，根据香港联交所

《上市规则》的相关规定，本次股改方案中涉及怡万实业与新通产执行对价安排

的相关事宜可能需先经深圳国际控股有限公司股东大会及其他需要符合的程序

审议，可能存在被上述审议否决的风险。 

（四）非流通股东股份被司法冻结、扣划的风险及对策 

在股权分置改革过程中，非流通股股东股份有被司法冻结、划扣的可能，将

对本次改革造成一定不确定因素。 

非流通股东将委托本公司到证券登记结算公司针对非流通股股东用于对价

安排的股份办理临时保管，以防止非流通股股东用于对价安排的股份被质押或转

让，影响股权分置改革的进行。 

（五）股改方案被 A股市场相关股东会议否决的风险及对策 
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本次股改方案需参加 A 股市场相关股东会议表决的股东所持表决权的三分

之二以上通过，并经参加 A 股市场相关股东会议表决的 A 股流通股股东所持表

决权的三分之二以上通过，存在无法获得相关股东会议表决通过的可能。若改革

方案未获相关股东会议表决通过，公司董事会将在两个工作日内公告，并申请股

票于公告次日复牌。 

五、公司聘请的保荐机构和律师事务所 

（一）保荐意见结论 

公司前三大股东为本次股权分置改革聘请的保荐机构招商证券股份有限公

司出具了保荐意见，其结论如下： 

本次股权分置改革方案体现了公开、公平、公正原则，安排的对价合理。公

司及非流通股股东按照法律程序履行了相关信息披露义务，股权分置改革的程序

及内容符合相关法律、法规及中国证监会、国务院国有资产监督管理委员会、财

政部、中国人民银行、商务部《关于上市公司股权分置改革的指导意见》、中国

证监会《关于上市公司股权分置改革管理办法》的有关规定。因此，招商证券愿

意推荐中国南玻集团股份有限公司进行股权分置改革。 

针对公司股权分置改革方案的调整，本保荐机构认为： 

1、本次方案的调整符合相关法律、法规的规定； 

2、方案的调整是非流通股股东与流通股股东之间经过广泛沟通、协商，尤

其是在认真吸收了广大流通股股东意见的基础上形成的，体现了对流通股股东的

尊重，进一步维护了流通股股东权益； 

3、本次方案的调整并不改变保荐机构前次所发表的保荐意见结论。 

（二）律师意见结论 

公司为本次股权分置改革聘请的广东君言律师事务所出具了法律意见，其结

论如下： 

南玻及其提出本次股权分置改革动议的非流通股股东具备参与本次股权分

置改革的主体资格；本次股权分置改革方案及操作程序、所涉及的相关法律文件

符合《上市公司股权分置改革管理办法》、《上市公司股权分置改革业务操作指引》

等相关法律、法规及规范性文件的规定；本所律师认为本次股权分置改革不存在

损害南玻 B股股东合法权益的情形；截至本法律意见书出具日，本次股权分置改
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革已进行的程序均取得必要的授权和批准；本次股权分置改革方案的实施尚须取

得有权国有资产监督管理部门、南玻 A股市场相关股东会议的批准，并且本次股

权分置改革方案实施所导致的南玻股权变更事项尚须取得商务部的批准。 

针对公司股权分置改革方案的调整，律师认为： 

南玻股权分置改革方案的调整是南玻非流通股股东与流通 A股股东经充分

沟通、协商后的结果，调整后的股权分置改革方案符合《管理办法》、《操作指引》

等相关法律、法规及规范性文件和《公司章程》的规定；未发现调整后的股权分

置改革方案存在损害南玻 B股股东合法权益的情形；调整股权分置改革方案已经

履行的法律程序符合《管理办法》、《操作指引》等相关法律、法规及规范性文件

的规定。 
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