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一、释  义 

除非另有说明，以下简称在本报告中的含义如下： 

上风高科/该公司/上市公司 指 浙江上风实业股份有限公司 

上风集团 指 浙江上风产业集团有限公司 

盈峰集团 指 广东盈峰集团有限公司 

威奇电工/标的公司 指 佛山市威奇电工材料有限公司 

美的集团 指 美的集团有限公司 

嘉禾集团 指 嘉禾电器集团（香港）有限公司 

本次资产收购/本次重大资

产收购/本次交易 

指 上风高科拟用自有资金收购盈峰集团持有

的威奇电工75%股权的重大资产收购暨关

联交易行为 

资产收购协议 指 上风高科与盈峰集团于2006年4月3日签订

的《关于佛山市威奇电工材料有限公司股

权转让协议》 

股份转让协议 指 盈峰集团于2006年2月23日分别与上风集

团、美的集团签署的《股份转让协议》 

公司法 指 中华人民共和国公司法 

证券法 指 中华人民共和国证券法 

交易所 指 深圳证券交易所 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

本独立财务顾问/兴业证券 指 兴业证券股份有限公司 

本报告/独立财务顾问报告/  指 兴业证券股份有限公司关于浙江上风实业

股份有限公司重大资产收购暨关联交易之

独立财务顾问报告 

信扬所 指 广东信扬律师事务所 

华证所 指 华证会计师事务所有限公司 

中证所 指 北京中证资产评估有限公司 

元 指 人民币元 
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二、绪  言 

经浙江上风实业股份有限公司2006年4月3日召开的第四届董事会第十二次

会议决议通过，上风高科拟用自有资金收购广东盈峰集团有限公司持有的佛山市

威奇电工材料有限公司75%的股权。2006年4月3日，上风高科与盈峰集团签署了

《关于佛山市威奇电工材料有限公司股权转让协议》。按照协议约定，以佛山市

威奇电工材料有限公司截止2006年2月28日经审计的净资产100,637,014.04元为

定价依据，双方协商后确定本次交易的价格为75,477,760.53元。 

根据华证会计师事务所有限公司出具的华证特审字(2006)第2号《审计报

告》，威奇电工2005年度实现主营业务收入66,303.34万元，占上风高科2004年

度经审计的主营业务收入19,886.48万元的333.41%。根据《关于上市公司重大购

买、出售、收购资产若干问题的通知》（证监公司字[2001]105 号）的有关规定，

本次交易属于重大资产收购行为，需要中国证监会审核。 

2006年2月23日，广东盈峰集团有限公司分别与浙江上风产业集团有限公司、

美的集团有限公司签署了《股份转让协议》，盈峰集团拟收购上风集团、美的集

团各自持有的上风高科9,575,027股和24,897,984股社会法人股。本次股份转让

完成后，盈峰集团将成为上风高科第一大股东，持有该公司34,473,011股法人股，

占该公司总股本的25.20%，上风集团持有该公司17,782,173股法人股，占该公司

总股本的13.00%，美的集团将不再持有该公司股份。同时，美的集团的实际控制

人何享健与盈峰集团的实际控制人何剑峰为父子关系。根据《深圳证券交易所股

票上市规则（2004 年修订）》、《关于上市公司重大购买、出售、置换资产若

干问题的通知》（证监公司字[2001]105 号）的规定，盈峰集团是该公司的关联

人和潜在第一大股东，与上风高科存在关联关系。因此，本次资产收购构成关联

交易。 

兴业证券接受上风高科董事会的委托，担任上风高科本次资产收购暨关联交

易的独立财务顾问。根据《公司法》、《证券法》、《深圳证券交易所股票上市

规则（2004 年修订）》、《上市公司股东大会规范意见》和中国证监会证监公

司字（2001）105 号《关于上市公司重大购买、出售、置换资产若干问题的通知》

等法律规范的有关规定，按照证券行业公认的业务标准、道德规范，本着诚实信

用、勤勉尽责的态度，本独立财务顾问经过审慎尽职调查，出具本独立财务顾问
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报告。 

本独立财务顾问报告是在上风高科与盈峰集团签订的《关于佛山市威奇电工

材料有限公司股权转让协议》、华证所出具的华证特审字（2006）第2号《审计

报告》、中证所出具的中证评报字[2006]第010号《资产评估报告书》和信扬所

为本次资产重组出具的《法律意见书》以及交易双方提供的其他有关资料的基础

上发表的独立财务顾问意见，旨在对上风高科本次资产收购暨关联交易行为做出

独立、客观、公正的评价，以供投资者及有关各方参考。本独立财务顾问未参与

上风高科本次资产收购的相关协议条款的磋商与谈判，提出的独立财务顾问意见

是以假设本次资产收购的双方当事人均按照协议条款全面履行其所有职责为基

础的。为此，本独立财务顾问特作如下声明： 

1、本独立财务顾问与本次重大资产收购各方无任何关联关系，具有独立性； 

2、本独立财务顾问对本次重大资产收购所作独立财务顾问报告的依据是上

风高科、盈峰集团等有关各方提供的资料，本次资产收购各方已向本独立财务顾

问保证，其所提供的为出具本独立财务顾问报告所依据的所有文件和材料真实、

准确、完整、及时，不存在任何重大遗漏、虚假记载或误导性陈述，并对其真实

性、准确性、完整性和及时性负责； 

3、本独立财务顾问特别提醒投资者注意，本独立财务顾问的职责范围并不

包括应由上风高科董事会负责的对本次资产收购在商业上的可行性发表评论。本

独立财务顾问报告仅对本次资产收购对上风高科全体股东是否公平、合理及对上

市公司可能产生的影响发表意见，不对交易各方定价的方法发表意见，也不构成

对上风高科的任何投资建议，投资者根据本独立财务顾问报告所做出的任何投资

决策而产生的相应风险，本独立财务顾问不承担任何责任； 

4、本独立财务顾问未委托和授权任何其他机构和个人提供未在本独立财务

顾问报告中列载的信息和对本报告做任何解释或者说明； 

5、本独立财务顾问提请投资者认真阅读上风高科董事会发布的关于本次重

大资产收购暨关联交易报告书和与本次资产收购有关的上风高科股权分置改革

说明书及摘要、审计报告、评估报告、法律意见书等文件； 

6、截至本独立财务顾问报告公告之日，本独立财务顾问及知悉本次重大资

产收购的相关项目人员在最近6个月内没有自己或通过他人持有或买卖上风高科
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的股票。 
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三、主要假设和基本原则 

（一）主要假设 

本独立财务顾问报告的有关分析以下述主要假设为基础： 

1、本次资产收购各方均按照有关协议条款全面履行其应承担的责任； 

2、国家现行的有关法律、法规及政策无重大变化； 

3、本次资产收购交易各方所处地区的政治、社会、经济环境无重大变化； 

4、无其他人力不可预测和不可抗拒因素造成的重大不利影响； 

5、本独立财务顾问所依据的交易各方提供的资料具有真实性、准确性、完

整性和及时性； 

6、有关中介机构对本次资产收购所出具的相关法律、财务文件真实、可靠、

完整，本次资产收购有关的审计报告所依据的假设前提成立； 

7、本次交易能够获得中国证监会的审核通过及上风高科股东大会的批准，

不存在其他障碍，并能如期完成； 

8、盈峰集团受让上风产业、美的集团持有上风高科25.20%的股权能够获得

中国证监会的审核通过及能够顺利过户； 

9、无其他不可预测和不可抗力因素造成的重大不利影响。 

（二）基本原则 

1、公开、公平、公正的原则； 

2、诚实信用、协商一致的原则； 

3、优化资产结构，提高资产质量，保障规范运作，形成上风高科新的利润

增长点，有利于上风高科长远发展，提升经营业绩，符合上风高科全体股东利益

的原则； 

4、遵守国家有关法律、法规及相关政策规定的原则。 
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四、本次资产收购各方情况及相互关系 

（一）资产收购方 

1、公司概况 

公司名称：浙江上风实业股份有限公司 

股票代码：000967 

地址：浙江省上虞市上浦镇 

法定代表人：徐鑫祥 

电    话：0575-2361562、2360805 

传    真：0575-2366328 

联 系 人：汪惠琳、马煜林 

公司的主要经营范围：研制、开发、生产通风机，风冷、水冷、空调设备、

环保设备，制冷、速冻设备及模具、电机，金属及塑钢复合管材、型材；承接环

境工程；经营进出口业务。 

2、公司历史沿革及目前股权结构 

浙江上风实业股份有限公司系经浙江省股份制试点工作协调小组浙股

[1993]51号批准设立的股份有限公司，于1993年11月18日在浙江省工商行政管理

局登记注册，取得注册号为3300001001386的《企业法人营业执照》。经中国证

券监督管理委员会证监发行字[2000]12号文批复同意，于2000年3月10日采取上

网定价方式向社会公开发行4500万股普通股，该股份经深圳证券交易所深证上

[2000]第20号《上市通知书》批准同意，于2000年3月30日在深圳证券交易所挂

牌上市交易。公司股票简称“上风高科”，股票代码“ 000967”。 

目前公司股权结构如下： 

股东名称 持股数量（股） 所占比例（%） 

一、未上市流通股份   

1、境内法人持有股份 56,127,200 41.03 

2、其他募集法人股 35,658,880 26.07 

未上市流通股份合计 91,786,080 67.10 
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二、已流通股份   

人民币普通股 45,000,000 32.90 

已上市流通股份合计 45,000,000 32.90 

三、股份总数 136,786,080 100.00 

3、公司主营业务状况 

上风高科主要从事各类轴流风机、混流风机、离心风机和各类风冷、水冷、

制冷、速冻装备等高新技术产品的研究开发、生产销售和技术服务。本公司上市

以来，积极调整产品结构，大力发展地铁、隧道风机和空调配套风机等主导产品，

各项业务保持了持续稳定的发展。但是，面对市场竞争日益激烈、原材料价格不

断上涨的压力，2002年、2003年、2004年及2005年1-9月加权平均净资产收益率

分别为3.31%、2.31%、-15.13%和-1.85%，公司盈利水平能力呈连年滑坡的趋势，

缺乏持续发展的能力。 

4、公司主要财务数据 

上风高科最近三年主要财务情况见下表： 

项目 2004年 2003年 2002年 

主营业务收入（万元） 198,864,849.04 184,431,392.59 163,179,740.05

净利润（万元） -71,194,881.97 11,263,644.24 15,075,312.82

总资产（万元） 536,490,406.55 622,012,770.88 560,941,522.89

股东权益（万元） 429,266,334.29 507,300,520.26 468,758,650.53

资产负债率（%） 16.27 12.74 11.86 

每股收益(全面摊薄)（元） -0.52 0.08 0.11 

净资产收益率（加权平均）

（%） 
-15.13 2.31 3.31 

经本独立财务顾问核查，上风高科董事、监事及高级管理人员未有受到过行

政、刑事处罚的情形，亦未发现上风高科上市以来受到过行政处罚、刑事处罚及

与经济纠纷有关的重大民事诉讼或仲裁。 

（二）资产出让方 
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1、公司概况 

公司名称：广东盈峰集团有限公司 

注册地址：佛山市顺德区北滘镇北滘居委会工业园伟业路 11 号 

注册资本：29,000 万元 

成立时间：2002 年 4 月 19 日 

法定代表人：何剑锋 

公司类型：有限责任公司 

地税税务登记证：440681740830835 

国税税务登记证：440681740830835 

经营范围：制造：日用电器、发热件、电控件、电子产品；国内商业、物

质供销（经营范围不含国家政策规定的专控、专营项目）。 

2、主要股东 

盈峰集团主要股东包括：何剑锋持股 90%，佛山市盈峰贸易有限公司持股

10%。 

3、公司主营业务发展状况 

盈峰集团成立于2002年4月19日，目前已发展成为集漆包线、电子产品、粉

末冶金等于一身的大型民营高科技企业，年销售收入近10亿元。盈峰集团及下属

企业多次被当地政府授予“广东省民营科技企业”、“广东省高新技术企业”、

“顺德先进民营企业”、“优秀纳税企业”等荣誉称号。 

4、公司主要财务数据 

盈峰集团近三年的主要财务数据见下表： 

单位：元 

项目 2005年 2004年 2003年 

主营业务收入 836,727,561.30 520,335,848.40 62,650,675.13

主营业务利润 68,639,030.66 44,743,807.68 5,752,297.01

营业利润 20,045,234.21 16,573,997.09 （68,461.15）

利润总额 20,324,842.75 14,080,800.14 3,306,488.50
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净利润 11,427,694.02 4,252,331.39 2,536,102.91

资产总额 1,090,428,210.01 781,124,246.47 176,050,586.48

负债总额 744,294,920.59 455,483,390.92 101,887,505.88

所有者权益 314,223,415.30 302,795,721.28 73,465,879.49

其中，2003年和2004年财务数据未经审计，2005年财务数据已经审计。 

经本独立财务顾问核查，除美的集团的实际控制人何享健与盈峰集团实际控

制人何剑峰为父子关系外，盈峰集团与上风高科前十名其他股东在产权、业务、

资产、债权债务、人员等方面无关联关系。 

盈峰集团及其董事、监事、高级管理人员在最近五年之内，均没有受到行政

处罚、刑事处罚、或者涉及与经济纠纷有关的重大民事诉讼或者仲裁。 

5、公司股权关系图及关联人基本情况 
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（三）关联关系 

2006年2月23日，盈峰集团分别与上风集团、美的集团签署了《股份转让协

议》，盈峰集团拟收购上风集团、美的集团各自持有的上风高科9,575,027股和

24,897,984股社会法人股，本次股份转让完成后，盈峰集团将成为该公司第一大

股东，持有该公司34,473,011股法人股，占该公司总股本的25.20%，上风集团持

广东盈峰集团有限公司 

何剑锋 佛山市盈峰贸易有限公司

佛山市威奇电

工材料有限公

司 

佛山市顺德区

北滘镇盈科电

子有限公司 

佛山市盈峰粉

末冶金科技有

限公司 

美的（中山）

电风扇制造有

限公司 
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有上风高科17,782,173股法人股，占该公司总股本的13.00%，美的集团将不再持

有上风高科股份。同时，美的集团的实际控制人何享健与盈峰集团的实际控制人

何剑峰为父子关系。根据《深圳证券交易所股票上市规则（2004 年修订）》、

《关于上市公司重大购买、出售、置换资产若干问题的通知》（证监公司字

[2001]105 号）的规定，盈峰集团是本公司的关联人和潜在第一大股东。 
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五、本次资产收购标的基本情况 

上风高科拟用自有资金收购盈峰集团持有的威奇电工75%股权。 

（一）拟收购的威奇电工的基本情况 

1、概况 

公司名称：佛山市威奇电工材料有限公司 

注册地址：佛山市顺德区北滘镇工业园第二十三区 

法定代表人：何剑峰 

注册资本：696万美元 

公司成立时间：2001年12月17日 

经营范围：生产经营耐高温耐冷媒绝缘漆包线 

2、历史沿革及股权结构 

公司前身为顺德威奇电工材料有限公司，系经广东省政府以外经贸粤顺合资

证字（2001）0094号批准证书批准，于2001年12月17日正式成立的中外合资企业。

注册资本为5,000,000.00美元，其中，顺德市美的控股有限公司（已更名为佛山

市威尚科技产业发展集团有限公司）出资375万美元，占公司注册资本的75%；嘉

禾电器集团（香港）有限公司出资125万美元，占公司注册资本的25%。 

2002年4月28日，经公司股东会决议批准，顺德市威尚科技产业发展集团有

限公司将其持有的公司75%股权转让给顺德市美托投资有限公司。 

2003年12月18日，经佛山市顺德区经济贸易局以顺经贸引[2003]559号文批

复，公司增加注册资本196万美元，变更后的注册资本为696万美元，其中，顺德

市美托投资有限公司出资仍为375万美元，占公司注册资本的53.88%，同时更名

为佛山市顺德区美托投资有限公司；嘉禾电器集团（香港）有限公司出资174万

美元，占公司注册资本的25%；新增股东顺德市威尚科技产业发展集团有限公司

出资147万美元，占公司注册资本的21.12%。 

2004年12月13日，经公司股东会决议批准，股东佛山市顺德区美托投资有限

公司及顺德市威尚科技产业发展集团有限公司分别将其持有公司53.88%、21.12%

的股权全部转让给广东盈峰集团有限公司。股权转让后，广东盈峰集团有限公司
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出资522万美元，占公司注册资本的75%；嘉禾电器集团（香港）有限公司出资174

万美元，占公司注册资本的25%。 

上风高科本次拟用自有资金收购盈峰集团持有的威奇电工75%股权。本次资

产收购前后，威奇电工的股权结构如下： 

股权转让前 股权转让后 

股东 出资额 

（万美元） 

占公司 

的比例 

出资额 

（万美元） 

占公司 

的比例 

盈峰集团 522 75% —— —— 

嘉禾集团 174 25% 174 25% 

上风高科 —— —— 522 75% 

3、主要业务发展状况 

威奇电工主要从事制冷压缩机、变压器、电机用漆包线的研究开发及生产销

售，公司主要产品有聚酯漆包铜圆线、改性聚酯漆包铜圆线、聚氨酯漆包铜圆线、

聚酯亚胺漆包铜圆线、耐高温耐冷媒漆包铜圆线和上述提到的各种类型的漆包铝

圆线、聚酰胺酰亚胺和耐电晕漆包铜圆线等。公司自成立以来，凭借优秀的产品

质量、良好的售后服务、务实的营销模式让威奇公司与美的、美芝、威灵、艾欧

史密斯等世界知名企业一直保持着良好的合作关系。2004年公司实现主营业务收

入43,789.59万元，净利润2,615.95万元；2005年实现主营业务收入66,303.34

万元，净利润2,786.58万元。 

威奇电工占地面积约65000平方米，拥有员工430多人，目前拥有3.5万吨的

年产量，已成为业内最重要的企业之一。威奇电工通过引进ERP系统管理软件、

欧洲连拉连涂漆包机和在线检测仪，凭借优秀的人才、科学的管理、高新的设备

优势，公司已通过了ISO9001体系认证、ISO14001体系认证、ISO10012计量体系

确认，TS16949质量体系确认等等，所有产品已通过国家电线电缆质量监督检验

中心的检验并都通过了美国UL认证，产品符合ROSH要求。威奇电工2005年被评为

“广东省高新技术企业”。 

（二）威奇电工财务状况 

根据华证所出具的华证特审字（2006）第2号《审计报告》，威奇电近三年
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及最近一期主要财务数据如下： 

单位：元 

项目 2006年2月28日 2005年12月31日 2004年12月31日 2003年12月31日

资产总额 412,983,824.98 625,793,609.33 289,714,086.63 209,224,849.50

负债总额 312,346,810.94 530,401,293.52 222,187,590.51 171,913,682.31

股东权益 100,637,014.04 95,392,315.81 67,526,496.12 37,311,167.19

主营业务收入 139,148,461.58 663,033,398.57 437,895,902.36 241,770,180.35

主营业务利润 7,667,636.86 47,595,069.38 44,047,734.63 4,935,018.93

营业利润 5,127,342.45 24,828,842.15 25,922,595.83 (9,129,502.86)

利润总额 5,244,698.23 27,865,819.69 26,159,598.93 (8,834,216.99)

净利润 5,244,698.23 27,865,819.69 26,159,598.93 (8,834,216.99)

（三）威奇电工的资产评估情况 

具有证券从业资格的北京中证评估有限责任公司以2006年2月28日为评估基

准日对威奇电工进行了整体评估，并出具了中证评报字[2006]第010号《资产评

估报告书》。本次评估结果仅为本次资产收购价格的确定依据提供参考。有关威

奇电工的资产评估结果如下表所示： 

资产占有单位：佛山市威奇电工材料有限公司              单位：万元 

项目 账面价值 调整后账面价值 评估价值 增减值 增值率(%) 

流动资产 28,619.10 28,619.10 28,634.47 15.37 0.05

长期投资 -- -- -- -- --

固定资产 12,451.45 12,451.69 13,806.18 1,354.50 10.88

其中：设备 6,841.92 6,842.15 7,460.29 618.13 9.03
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建筑物 5,607.86 5,607.86 6,344.22 736.36 13.13

在建工程 1.67 1.67 1.67 0 0

无形资产 -- -- -- -- --

其他资产 227.83 227.60 195.59 -32.01 -14.06

资产总计 41,298.38 41,298.38 42,636.24 1,337.86 3.24

流动负债 31,234.68 31,234.68 31,234.68 0 0

长期负债 -- -- -- -- --

负债总计 31,234.68 31,234.68 31,234.68 0 0

净资产 10,063.70 10,063.70 11,401.56 1,337.86 13.29

（四）威奇电工土地使用权及商标情况 

1、土地使用权情况 

威奇电工已经以出让的方式取得了所有土地使用权，具体情况如下表：  

使用权人 证书号 面积（㎡） 使用权期限 土地性质

威奇电工 粤房地产字第C3179904 41371.10 至2051年4月3日 出让 

威奇电工 粤房地产字第C3186325 24285.50 至2049年6月7日 出让 

2、商标 

目前，威奇电工完整拥有“威奇”牌商标，并持有《商标注册证》（第3078204），

核定在第9类商品上使用上述商标，使用期限至2013年5月6日止。 

（五）本次交易当事方的承诺 

威奇电工承诺：截止本报告书签署之日，本公司遵守国家、地方有关税收的

法律法规和其他规定，办理税务登记、按时申报税务材料、缴纳税款，未出现偷

税、漏税、欠税等违法和违规行为；本公司遵守国家和地方有关工商行政管理方

面的法律、法规，办理注册登记，按时办理变更、年审等登记手续，未出现违反
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工商行政管理法律法规方面的行为；本公司没有受到行政处罚、刑事处罚，也不

存在其他涉及经济纠纷有关的重大民事诉讼或仲裁的情况。 

盈峰集团承诺：截止本报告书签署之日，盈峰集团没有在持有的威奇电工股

权上设定担保、抵押或其他财产权利的情况，也没有涉及该项资产上的诉讼、仲

裁或司法强制执行或其他重大争议事项。 

（六）关联交易情况 

根据华证所出具的华证特审字（2006）第2号《审计报告》，2005 年度及2006

年1-2月威奇电工发生的的关联交易情况如下： 

1、关联方关系 

（1）存在控制关系的关联方及其关系 

企业名称  与威奇电工的关系 

广东盈峰集团有限公司  威奇电工的控股股东 

（2）不存在控制关系的关联方及其关系 

企业名称  与威奇电工的关系 

嘉禾电器集团（香港）有限公司  威奇电工的参股股东 

佛山市顺德区北滘镇盈科电子有限公司  受威奇电工控股股东控制的公司 

佛山市盈峰粉末冶金科技有限公司  威奇电工控股股东联营的公司 

美的（中山）电风扇制造有限公司  威奇电工控股股东参股的公司 

佛山市美的家用电器有限公司  受威奇电工最终控股股东直系亲属控制的公司

佛山市顺德区开联实业发展有限公司  受威奇电工最终控股股东控制的公司 

广东美芝制冷设备有限公司  受威奇电工最终控股股东直系亲属控制的公司

广东美的微波炉制造有限公司  受威奇电工最终控股股东直系亲属控制的公司

美的集团有限公司  受威奇电工最终控股股东直系亲属控制的公司

佛山市顺德威灵电子电器有限公司  受威奇电工最终控股股东直系亲属控制的公司

广东美的生活电器制造有限公司    受威奇电工最终控股股东直系亲属控制的公司

广东华凌空调设备有限公司  受威奇电工最终控股股东直系亲属控制的公司

中国雪柜实业有限公司  受威奇电工最终控股股东直系亲属控制的公司
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淮安威灵清江电机制造有限公司  受威奇电工最终控股股东直系亲属控制的公司

2、关联交易 

（1）采购原材料 

2006 年 1-2 月 2005 年度 
关联企业名称 

金额（元） 比例（%）金额（元） 比例（%）

佛山市美的家用电器有限公司 110,681,405.50 76.07 347,132,102.42 59.36 

（2）销售货物 

2006 年 1-2 月 2005 年度 
关联企业名称 

金额（元） 比例（%）金额（元） 比例（%）

佛山市美的家用电器有限公司 40,635,981.48 29.20 135,786,200.87 20.48 

佛山市顺德威灵电子电器有限公司 10,959,301.33 7.88 13,510,037.80 2.04 

广东美的生活电器制造有限公司 2,214,640.72 1.59 9,780,842.06 1.48 

广东美芝制冷设备有限公司 32,226,420.39 23.16 83,815,352.89 12.65 

淮安威灵清江电机制造有限公司 1,689,022.16 1.21 -- -- 

广州华凌空调设备有限公司 -- -- 3,917,899.33 0.58 

合计 87,725,366.08 63.04 246,810,332.95 37.23 

（3）出售资产 

2006 年 2 月，根据威奇电工与盈峰集团及佛山市美的家用电器有限公司签订的

资产转让协议和三方划转协议，威奇电工将部分资产共计 189,508,468.40 元，联

同应付佛山市美的家用电器有限公司的等额债务转让给盈峰集团，上述转让的资产

包括：货币资金 100,000,000.00 元，应收账款 15,109,134.64 元，其他应收款

74,399,333.76；上述转出的债务包括：应付票据 100,000,000.00  元，应付账款 

79,900,760.01 元，短期借款 9,607,708.39 元。 
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因本次资产划转，威奇电工 2006 年 2 月 28 日总资产、资产负债率和 2006 年

1-2 月现金流量与上年相比发生重大变动，提请投资者仔细阅读并注意投资风险。

其中，2005年 12月 31日，威奇电工总资产 625,793,609.53 元，资产负债率 84.76%，

2005 年度经营活动产生的现金流量净额 167,479,704.09 元；2006 年 2 月 28 日，

威奇电工总资产 412,983,824.98 元，资产负债率 75.63%，2006 年 1-2 月经营活动

产生的现金流量净额-111,352,921.95 元。 

（4）接受担保 

佛山市顺德区开联实业发展有限公司和美的集团有限公司为威奇电工向中

国农业银行佛山市顺德北滘支行贷款人民币70,000,000.00元提供担保。 

（5）应收（应付）款项余额 

关联企业名称       2006-2-28 2005-12-31 

应收账款 95,644,444.82 31,969,722.35

佛山市美的家用电器有限公司   20,811,617.15 —

广东美的生活电器制造有限公司      3,167,278.09 2,286,103.55

广州华凌空调设备有限公司       796,860.86 1,583,942.22

广东美芝制冷设备有限公司     35,648,934.91 9,778,470.58

中国雪柜实业有限公司    14,061,078.18 12,383,185.73

佛山市顺德威灵电子电器有限公司     19,214,263.81 3,906,092.28

淮安威灵清江电机制造有限公司      1,944,411.82 —

  广东美的微波炉制造有限公司 — 2,031,927.99

应付账款 — 70,862,357.67

佛山市美的家用电器有限公司 — 70,862,357.67

应付票据 32,000,000.00 175,000,000.00

佛山市美的家用电器有限公司 32,000,000.00 175,000,000.00
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六、本次资产收购符合有关法规要求的说明 

根据《关于上市公司重大购买、出售、置换资产若干问题的通知》（证监公 

司字[2001]105 号）第四条的规定，“上市公司实施重大购买、出售、置换资产， 

应当符合以下要求：（1）实施本次交易后，公司具备股票上市条件；（2）实施

本次交易后，公司具有持续经营能力；（3）本次交易涉及的资产产权清晰，不

存在债权债务纠纷的情况；（4）不存在明显损害上市公司和全体股东利益的其

他情形”。本独立财务顾问认为，本次资产收购完成后，上风高科符合该项规定

的要求。 

（一）本次资产收购完成后，上风高科仍具备股票上市条件 

上风高科股票已在深圳证券交易所上市交易。截至2006年2月28日，该公司

总股本为13,678.61万股，流通股股份总数4,500万股，占总股本比例为32.90%；

实施本次资产收购后，该公司依然为有效存续的股份有限公司，总股本和流通股

占总股本比例在本次资产收购前后将不发生变化；该公司未有不按规定公开财务

状况或者对财务会计报告作虚假记载的行为；同时该公司未有重大违法行为；满

足法律规定的其他股票上市条件。因此，该公司在实施资产收购后仍具备股票上

市条件，将继续在深圳证券交易所交易。 

（二）本次资产收购完成后，上风高科具有持续经营能力 

本次资产收购完成后，上风高科的主营业务没有发生变化，由于本次资产收

购的标的是盈峰集团持有的威奇电工75%股权，威奇电工具有独立完整的财务、

生产、研究、供应、销售体系，具备持续经营能力。本次收购完成后，将继续保

持上风高科及标的公司现有高级管理人员的相对稳定，不会影响上风高科的继续

经营能力。因此，本次资产收购完成后，上风高科具备持续经营能力。 

（三）本次资产重组涉及的资产产权清晰，不存在债权债务纠纷的情况 

盈峰集团对其持有的用于本次资产收购的资产拥有合法的所有权和处置权，

在该等权益性资产上不存在产权纠纷或潜在争议。因此，本次资产重组涉及的资

产产权清晰，不存在债权债务纠纷的情况。 
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（四）本次资产收购不存在明显损害上风高科和全体股东利益的其他情形 

本次资产收购依法进行，由上风高科董事会提出方案，聘请有关中介机构提

出审计、法律、独立财务顾问等相关报告，并按程序报有关权力部门审批。在交

易中涉及到关联交易的处理遵循公开、公平、公正的原则并履行合法程序，董事

会决议中关联董事采取了回避措施，有关关联方将在股东大会上回避表决，以充

分保护全体股东，特别是中小股东的利益，整个资产收购过程不存在损害上市公

司和全体股东利益的其他情形。 

因此，本独立财务顾问认为，本次资产收购符合《关于上市公司重大购买、

出售、置换资产若干问题的通知》（证监公司字[2001]105 号）第四条的要求。 
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七、本次资产收购后上风高科的法人治理结构 

（一）本次资产重组后上风高科具有较为完善的法人治理结构 

上风高科在本次交易实施后，仍然具有较为完善的法人治理结构。该公司先 

后按照《公司法》、《证券法》、《上市公司治理准则》、《关于在上市公司建

立独立董事制度的指导意见》等文件的要求，修订了《公司章程》，分别制定了

股东大会、董事会、监事会的议事规则，并依法成立了有关的机构，选举产生了

四名独立董事。 

本次资产收购完成后，该公司将依据有关法律法规的要求继续完善公司法人

治理结构，继续推行和完善公司《股东大会议事规则》、《董事会议事规则》、

《监事会议事规则》、《独立董事工作制度》等规章制度的建设与实施，维护本

公司及中小股东的利益。 

（二）本次资产重组后盈峰集团对上风高科的“五分开”承诺 

上风高科与盈峰集团是上市公司与潜在控股股东的关系，是相互独立的两个

独立企业法人，该公司与潜在控股股东盈峰集团及其关联企业之间在人员、资产、

业务、机构、财务上完全分开。同时，本次资产收购的出让方即控股股东盈峰集

团已经出具了《关于“五分开”的承诺函》，承诺“在本次重大资产收购完成后

及持有贵公司的控股权期间，本公司将严格遵守中国证券监督管理委员会、证券

交易所及贵公司《公司章程》的规定，在业务、资产、人员、机构、财务方面与

贵公司相互分开、相互独立。” 

同时，盈峰集团承诺：在其持有上风高科的控股权期间，本公司将严格遵守

中国证券监督管理委员会、国务院国有资产监督管理委员会发布的《关于规范上

市公司与关联方资金往来及上市公司对外担保若干问题的通知》（证监发

[2003]56号）的有关规定，规范与贵公司的资金往来，不会利用控股股东的地位

谋取不当利益，不损害贵公司和其他股东的合法权益。 

（三）独立经营能力的状况 

由于本次资产收购的标的是盈峰集团持有的威奇电工75%股权，威奇电工具
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有独立完整的财务、生产、研究、供应、销售体系，具备持续经营能力。本次收

购完成后，将继续保持上风高科及标的公司现有高级管理人员的相对稳定，不会

影响上风高科的独立经营能力。同时，上风高科法人治理结构符合相关法规的规

定，具有完善的法人治理结构；该公司有自身独立的人员管理，资产清晰完整并

独立于控股股东，有自己独立的财务，与控股股东及其关联企业之间在人员、资

产、财务上分开；该公司具有独立经营能力，有完整的业务流程，在采购、生产、

销售、知识产权等方面保持了独立。 

因此，本独立财务顾问认为，本次资产收购完成后，上风高科具有较为完善

的法人治理结构，能够继续保持与控股股东之间的“五分开”，具有独立经营能

力。 
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八、本次资产收购对上风高科的影响 

（一）对公司财务结构的影响 

按合并报表口径计算，上风高科截至2005年9月30日（未经审计）资产总额

为51,605.27万元，负债总额变为7,881.48万元，资产负债率为15.27%。根据华

证会计师事务所有限公司出具的华证特审字(2006)第2号《审计报告》的有关数

据简单加总计算,预计本次资产收购完成后，本公司资产总额将增加为85,403.65

万元，负债总额将增加为43,202.38万元，资产负债率将提高到50.59%，控制在

比较合理的范围内,较本次交易完成前更为合理。 

由于整体漆包线行业的资金密集型特性，截止2006年2月28日，威奇电工资

产负债率为75.63%，流动比率为0.92，面临一定的短期偿债风险。但威奇电工流

动资产质量良好，其中应收账款期基本在180天以内，存货周转率15次，可有效

化解公司的短期偿债风险。 

根据威奇电工出具的《承诺函》，截止本报告出具之日，威奇电工不存在因

尚未了结或可以预见的重大诉讼、仲裁及行政处罚而产生的或有负债。 

（二）对公司业务结构的影响 

上风高科现阶段的主营业务为：研制、开发、生产通风机，风冷、水冷、空

调设备、环保设备，制冷、速冻设备及模具、电机，金属及塑钢复合管材、型材，

承接环境工程，经营进出口业务。目前大力发展地铁、隧道风机和空调配套风机

等主导产品。 

本次交易完成后，该公司在发展原有风机业务的基础上，将主营业务扩展到

制冷压缩机、变压器、电机用漆包线领域，有利于公司形成新的利润增长点。 

（三）对公司盈利能力的影响 

根据《广东盈峰集团有限公司关于股权分置改革事项之声明与承诺》，盈峰

集团对上风高科本次收购的威奇电工的盈利能力作出了相应的承诺：佛山市威奇

电工材料有限公司经审计扣除非经常性损益后的净利润2006年不低于2500万元，

2007年不低于2750万元，2008年不低于3025万元。同时，承诺如果威奇电工未实
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现上述利润，将向追加对价安排方案实施股权登记日登记在册的无限售条件的流

通股股东（不包括盈峰集团）追加支付股票450万股，仅限追送一次。 

因此，本次资产收购有利于公司调整产业结构，形成新的利润增长点；有利

于公司提高整体盈利能力和抗风险能力，增强公司可持续性发展能力和市场竞争

力，为公司的长远、健康发展提供较大的空间，符合全体股东的利益。 

（四）本次资产收购行为构成关联交易 

1、关联关系 

2006年2月23日，广东盈峰集团有限公司分别与浙江上风产业集团有限公司、

美的集团有限公司签署了《股份转让协议》，广东盈峰集团有限公司拟收购上风

集团、美的集团各自持有的上风高科9,575,027股和24,897,984股社会法人股。

本次股份转让完成后，盈峰集团将成为该公司第一大股东，持有该公司

34,473,011股法人股，占该公司总股本的25.20%，上风集团持有上风高科

17,782,173股法人股，占该公司总股本的13.00%，美的集团将不再持有上风高科

股份。同时，美的集团的实际控制人何享健与盈峰集团的实际控制人何剑峰为父

子关系。根据《深圳证券交易所股票上市规则（2004 年修订）》、《关于上市

公司重大购买、出售、置换资产若干问题的通知》（证监公司字[2001]105 号）

的规定，盈峰集团是本公司的关联人和潜在第一大股东，与本公司存在关联关系。

因此，本次资产收购构成关联交易。 

2、对关联交易处理 

本次重大资产收购行为必须遵守法律、法规及有关关联交易的程序要求，同

时需要聘请独立的中介机构出具独立的财务顾问报告、法律意见书及收购资产的

审计报告。 

根据有关要求，上风高科在本次重大资产收购中将充分重视对非关联股东权

益的保护。具体措施主要体现在以下几个方面： 

（1）本次重大资产收购的全过程将依据有关法律、法规的规定及时充分作

好信息披露工作； 

（2）本次重大资产收购应符合国家有关法律、法规和公司章程规定，遵循

公开、公平、公正的原则，不侵害中小股东的权益； 
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（3）本次重大资产收购在操作程序上遵循合法程序，董事会进行表决时，

本公司现有的9名董事中的1名关联董事回避表决，4名独立董事对本次重大资产

收购暨关联交易事项发表了独立意见；股东大会进行表决时关联方仍将采取回避

制度，以保护非关联股东的权益； 

（4）本次重大资产收购的直接影响是公司形成新的利润增长点，盈利能力

提高，提高本公司的可持续发展能力，非关联股东也将从中获益，是从根本上保

护股东的利益。为了保证本次交易遵循公开、公平、公正和诚实信用的市场原则，

公司委托华证会计师事务所有限公司对收购的标的公司财务报表进行了审计，并

以此为基础确定收购价格。双方在平等、自愿、等价、有偿的原则的基础上签订

了《资产收购协议》。 

上风高科董事会以及盈峰集团都依据《公司法》和各自的公司章程对上述交

易进行了表决，均同意此项交易，上风高科独立董事就关联交易发表了意见，在

董事会表决中关联董事依法进行了回避，表决程序均符合法律和章程的规定。
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九、同业竞争与关联交易 

（一）关于同业竞争 

1、本次资产收购完成后的同业竞争情况 

本次资产收购完成后，威奇电工成为上风高科的控股子公司。除威奇电工从

事制冷压缩机、变压器、电机用漆包线外，盈峰集团的实际控制人、盈峰集团及

其控股子公司目前均没有从事与威奇电工相同或相近的业务，与上风高科不存在

同业竞争情况。 

2、关于同业竞争的承诺函 

 在本次资产收购完成后，为了从根本避免和消除盈峰集团及其关联企业侵

占上市公司的商业机会和形成同业竞争的可能性，盈峰集团及其实际控制人何剑

峰分别出具了《承诺函》，盈峰集团承诺如下： 

“为了避免未来与浙江上风实业股份有限公司（以下简称“上风高科”）产

生同业竞争，广东盈峰集团有限公司（以下简称“盈峰集团”）在此承诺：1、

盈峰集团在同一市场上将不从事与上风高科相同或类似的生产、经营业务，以避

免对上风高科的生产、经营构成直接或间接的业务竞争。2、盈峰集团保证将促

使其下属控股或其他具有实际控制权的公司在同一市场上不直接或间接从事、参

与或进行与上风高科的生产、经营相竞争的任何活动。” 

何剑峰承诺如下： 

“本人直接或间接控股的公司、企业或者其他经济组织将不在同一市场上以

任何形式从事与贵公司相同或类似的生产、经营业务，包括在中国境内外投资、

收购、兼并或者受托管理与贵公司相同或类似的生产、经营业务，以避免对贵公

司的生产、经营构成直接或间接的业务竞争。” 

3、兴业证券对上风高科同业竞争的意见 

经过对上风高科本次资产收购完成后的同业竞争情况进行认真核查后，本独

立财务顾问认为：上风高科已对有关同业竞争情况进行了充分的披露。本次重大

资产收购完成后，盈峰集团及其实际控制人何剑峰将不会从事与制冷压缩机、变
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压器、电机用漆包线相关的业务，与上风高科不存在同业竞争情况。同时，盈峰

集团及其实际控制人何剑峰已经出具了承诺函，可有效地避免与上风高科可能发

生的同业竞争。 

（二）关于关联交易 

1、本次交易完成后可能出现的关联交易 

本次交易完成后，威奇电工将成为上风高科的控股子公司。同时，盈峰集团

将成为该公司的控股股东。因此，威奇电工原与关联方发生的关联交易将成为上

风高科与关联方发生的关联交易。具体内容详见本报告“五 本次资产收购标的

基本情况”中“（六）关联交易情况”部分内容。 

2、《公司章程》对关联交易决策和程序的规定 

第七十三条  股东大会审议有关关联交易事项时，关联股东不应当参与投票

表决，其所代表的有表决权的股份数不计入有效表决总数；股东大会决议的公告

应当充分披露非关联股东的表决情况。如有特殊情况关联股东无法回避时，公司

在征得有关部门的同意后，可以按照正常程序进行表决，并在股东大会决议公告

中作出详细说明。 

第八十四条  董事个人或者其所任职的其他企业直接或者间接与公司已有

的或者计划中的合同、交易、安排有关联关系时（聘任合同除外），不论有关事

项在一般情况下是否需要董事会批准同意，均应当尽快向董事会披露其关联关系

的性质和程度。除非有关联关系的董事按照本条前款的要求向董事会作了披露，

并且董事会在不将其计入法定人数，该董事亦未参加表决的会议上批准了该事

项，公司有权撤销该合同、交易或者安排，但在对方是善意第三人的情况下除外。 

第一百零三条  独立董事除应当具有《公司法》和其他相关法律、法规赋予

董事的职权外，还具有以下特别职权：（一）公司与关联人达成的总额高于三百

万元或高于公司最近经审计净资产值的百分之五的关联交易应由独立董事认可

后提交董事会讨论。独立董事作出判断前,可以聘请中介机构出具独立财务顾问

报告,作为其判断的依据。 

3、本次资产收购完成后减少关联交易的具体措施 
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本次资产收购完成后发生的关联交易严格按照《公司章程》等文件规定，履

行必要的法律程序，依照合法有效的协议执行。 

上风高科潜在第一大股东盈峰集团本着规范和减少关联交易，保护上市公司

及少数股东权益的原则，就关联交易事宜已出具《承诺函》，承诺“将尽量减少

与贵公司的关联交易。对于无法避免的任何业务往来或交易均应按照公平、公允

和等价有偿的原则进行，交易价格应按市场公认的合理价格确定，并按规定履行

信息披露义务”。 

4、兴业证券对上风高科关联交易的意见 

经过对上风高科本次资产收购完成后可能出现的关联交易情况进行认真核

查后，本独立财务顾问认为：根据上风高科现有的公司制度和有关规定，以及盈

峰集团出具的承诺函，对于本次资产收购完成后上风高科无法避免的关联交易，

如能严格按照《公司法》、《证券法》、《深圳证券交易所股票上市规则》（2004

年修订）等国家相关法律法规和上风高科公司章程等有关规定以及承诺履行，将

不会损害上风高科和全体股东的利益。本次重大资产收购暨关联交易亦不会侵害

上风高科和全体股东的利益。 
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十、与实际控制人在资金、资产上的关系及担保的情况 

（一）控股股东及其关联企业占用资金情况 

截至本报告签署日，上风高科潜在第一大股东盈峰集团及其关联企业不存在

占用公司资金的情况。 

（二）为控股股东及其关联人提供担保的情况 

截至本报告签署日，上风高科不存在为潜在第一大股东盈峰集团及其关联企

业提供资金担保情况。 

（三）本次收购完成后关于控股股东不会利用控股地位谋取不当利益，不

损害贵公司和其他股东的合法权益的情况。 

上风高科潜在第一大股东盈峰集团在本次资产收购中出具了《承诺函》，承

诺：“本公司将严格遵守《关于规范上市公司与关联方资金往来及上市公司对外

担保若干问题的通知》(证监发［2003］56 号)的规定，规范与贵公司的资金往

来，不会利用控股股东的地位谋取不当利益，不损害贵公司和其他股东的合法权

益。” 
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十一、最近 12 个月内上风高科曾发生的资产重组行为 

2005年11月13日，上风高科与上风集团签定了《资产互购合同》，约定以上

风高科位于上虞市上浦镇的全元肥料厂土地使用权及房屋建筑物与上风集团拥

有的位于上风高科生产后勤区内的部分土地使用权及构、建筑物进行置换，双方

的资产以2005年6月30日为基准日的账面净值作为定价依据，差额部分用现金补

足。本次交易中，上风高科置入的土地使用权涉及土地共1宗，合计面积为

15108.40平方米，房屋建筑物共6处，合计面积11401.65平方米，确定上述资产

置入价格为6,474,681元；上风高科置换出的土地使用权涉及土地1宗，合计面积

1331.10平方米，该宗土地附着构、建筑物面积合计3058.45平方米，确定置换出

的价格为2,974,681元，差额3,500,000元由上风高科以现金支付给上风集团。该

次交易已经上风高科第四届董事会第十次会议审议通过，因本次交易构成关联交

易，在董事会审议该议案时，1名关联董事回避了表决，4名独立董事发表了独立

意见，同意该项关联交易。 

本次资产置换完成后，通过置换出闲置资产及日常租金、维护以及管理费用

的减少，一定程度上提高了整体资产利用率；置换入的资产权属公司后，公司与

上风集团之间实质和形式上都完全独立，更有利于公司整体经营管理活动开展。 

除上述交易外，在本次重大资产收购前，上风高科最近 12 个月没有发生其

他资产重组行为。 

本独立财务顾问认为，上述交易与本次资产收购非同一或相关资产的交易。 
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十二、独立财务顾问意见 

本独立财务顾问审阅了本次资产收购所涉及的审计报告、资产评估报告、法

律意见书、有关协议及其它资料，在本独立财务顾问报告所依据的假设前提成立

并遵循基本原则的情况下，出具以下独立财务顾问意见： 

（一）本次资产收购对上风高科和全体股东利益的影响 

通过实施本次重大资产收购，使上风高科在发展原有风机业务的基础上，将

主营业务扩展到制冷压缩机、变压器、电机用漆包线领域，有利于上风高科调整

产业结构，形成新的利润增长点，提高上风高科综合竞争优势和抵抗风险的能力，

增强可持续性发展能力和市场竞争力，为上风高科的长远、健康发展提供较大的

空间，符合全体股东的利益。 

（二）本次资产重组暨关联交易对非关联股东的保护 

根据有关法律法规和上风高科之公司章程的有关要求，上风高科在本次重大

资产收购中将充分重视对非关联股东权益的保护。具体措施主要体现在以下几个

方面： 

1、本次重大资产收购的全过程将依据有关法律、法规的规定及时充分作好

信息披露工作； 

2、本次重大资产收购应符合国家有关法律、法规和公司章程规定，遵循公

开、公平、公正的原则，不侵害中小股东的权益； 

3、本次重大资产收购在操作程序上遵循合法程序，上风高科董事会以及盈

峰集团股东会都依据《公司法》和各自的公司章程对上述交易进行了表决，均同

意此项交易。威奇电工股东嘉禾集团同意本次股权转让并出具了《同意股权转让

并放弃优先购买权的承诺》。上风高科董事会进行表决时，现有的9名董事中的1

名关联董事依法回避了表决，4名独立董事对本次重大资产收购暨关联交易事项

发表了独立意见；股东大会进行表决时关联方将采取回避制度，以保护非关联股

东的权益； 

4、为了保证本次交易遵循公开、公平、公正和诚实信用的市场原则，本次

交易聘请了具有证券从业资格的审计机构对拟收购标的公司进行了审计，并以此
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为基础确定收购价格。双方在平等、自愿、等价、有偿的原则的基础上签订了资

产收购协议。 

5、本次交易聘请的信扬所出具了《法律意见书》，法律意见书认为：上风

高科本次资产重组符合《公司法》、《证券法》和《若干问题的通知》等法律法

规及规定的要求，股权交易的价格公允、程序合法有效，不存在损害其他公众股

东的合法权益，在有关部门依法审批后，可实施股权购买行为。  

6、上风高科的独立董事就本次资产收购发表了独立意见： 

①决议表决程序。由于本次交易与盈峰集团有关联，因此与盈峰集团有关联

关系的1名公司董事均回避了此次决议表决，符合国家有关法规和《公司章程》

规定。 

②交易的公平性。本次交易由具有证券从业资格的中介机构出具了有关审计

报告、独立财务顾问报告、法律意见书，资产收购进程符合相关法律法规所规定

的程序，收购方案符合公司的利益，不会损害非关联股东特别是中小股东的利益，

该关联交易客观、公允、合理，符合公司和全体股东的利益。 

③交易有利于公司的发展和全体股东的利益。通过本次资产收购，公司将在

重点发展地铁、隧道风机和空调配套风机等主导产品的同时，进入制冷压缩机、

变压器、电机用漆包线领域，收购的资产能够增加公司新的利润增长点和实现良

好的投资回报，提高公司的综合竞争优势和抵抗风险的能力，本次重大资产收购

是切实可行的。资产收购实施完毕后，将有效改善公司财务状况和经营业绩，有

利于公司的持续经营和长远发展，符合上市公司和全体股东的利益。 

总之，本次重大资产收购暨关联交易有利于公司形成新的利润增长点，有利

于提升公司的业绩，摆脱经营困境，提高公司的综合竞争优势和抵抗风险的能力，

增强持续经营能力，符合公司全体股东利益，不存在损害公司及其他股东特别是

中小股东利益的情形。因此，我们认为本次重大资产收购的过程和信息披露符合

“公开、公平、公正”的原则，符合公司和全体股东的利益。 

7、监事会对本次资产收购的意见 

2006年4月3日，上风高科第四届监事会第四次会议审议通过了关于重大资产

收购暨关联交易的议案。会议认为：“在本次重大资产收购暨关联交易中，公司

依法运作，决策程序符合法律、法规和《公司章程》，公司董事能严格依法履行
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职责。公司本次重大资产收购暨关联交易聘请了相关具有证券从业资格的审计机

构、独立财务顾问和律师事务所，对公司的重大资产收购暨关联交易出具了相应

的独立意见。该重大资产收购暨关联交易是公平的、合理的，符合全体股东的利

益，有利于提高公司的整体获利能力和抗风险能力，增强公司可持续性发展能力

和市场竞争力。” 

8、本次交易尚需上风高科股东大会审议。 

在表决时，与本次交易有利害关系的关联股东将依法回避表决，仅由非关联

股东对本次交易进行表决。 

9、本次交易是上风高科股权分置改革方案的重要内容，尚需获得审议股权

分置改革方案的相关股东会议审议通过。 

10、本次交易将根据有关法规、准则的规定，严格按照关联交易有关规定履

行程序，并披露相关信息。 

因此，本独立财务顾问认为，本次交易在对非关联股东的保护上措施得当，

严格履行了关联交易的规定程序，不存在损害非关联股东的行为。 

（三）本次资产收购合法性及公平性的评价： 

1、合法性 

（1）威奇电工于2006年3月10日召开董事会，通过了本次股权转让的议案，

嘉禾集团于2006年3月10日出具了《同意股权转让并放弃优先购买权的承诺》。 

（2）盈峰集团于2006年3月10日召开股东会，通过了《关于转让佛山市威奇

电工材料有限公司股权》的决议。 

（3）2006年4月3日，上风高科召开了第四届董事会第十二次会议，审议通

过了《关于重大资产收购暨关联交易的议案》，同意该公司用自有资金收购盈峰

集团持有的威奇电工75%的股权。上风高科董事会就本议案进行表决时，关联董

事依法回避了表决，独立董事发表了独立意见。 

（4）2006年4月3日，上风高科与盈峰集团签署了《关于佛山市威奇电工材

料有限公司股权转让协议》。 

（5）本次交易所涉及的资产的价值已由具有证券从业资格的审计机构、评

估机构进行审计和评估，并出具了审计报告和评估报告。 
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（6）本次交易已由律师事务所出具了法律意见书，认为本次资产重组符合

《公司法》、《证券法》和《若干问题的通知》等法律法规及规定的要求。 

（7）本次交易将严格按照关联交易的有关规定履行程序并披露相关信息。 

因此，本独立财务顾问认为，此次交易符合《公司法》、《证券法》、证监

公司字[2001]105 号和《深圳证券交易所股票上市规则》等相关法律法规的规定。 

2、本次关联交易的公平性 

（1）本次交易依据有关法律、法规的规定作出的，遵循并体现了“公开、

公平、公正”的原则。 

（2）本次交易是在各方协商一致基础上进行的，股权转让价格以经过具有

证券从业资格的审计机构审计的净资产为定价依据，未损害上风高科全体股东的

利益。 

（3）本次交易尚须获得上风高科股东大会审议通过。在股东大会表决时，

关联股东将依法回避，由非关联股东对本次交易表决，以维护非关联股东的利益。 

综上所述，本独立财务顾问认为：本次资产收购遵守了国家有关法律、法规，

履行了相关法律程序和信息披露要求，体现了“公开、公平、公正”原则。本次

资产收购的价格根据具有证券从业资格的审计机构审计的净资产确定，价格公

允。通过本次资产收购，有利于上风高科调整产业结构，形成新的利润增长点，

提高上风高科综合竞争优势和抵抗风险的能力，增强可持续性发展能力和市场竞

争力，为上风高科的长远、健康发展提供较大的空间。本次重大资产收购暨关联

交易符合上市公司和全体股东的利益，对全体股东是公平、合理的，不存在损害

非关联股东利益的情形。 
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十三、提请投资者注意的问题 

1、本次重大资产收购暨关联交易行为尚需中国证监会审核批准后，经上风

高科股东大会审议重大资产收购事项和相关股东会议审议公司股改方案通过后

实施。由于中国证监会审核及股东大会、相关股东会议批准同意至完成资产收购

的交割还需要履行必要的手续，导致资产收购交割日具有一定的不确定性。因此，

上风高科未就本次资产收购出具2006年盈利预测报告，请投资者注意投资风险。 

2、本次重大资产收购是上风高科股权分置改革方案的重要内容，请投资者

参阅上风高科公告的股权分置改革说明书、说明书摘要及其有关公告文件。 

3、上风高科本次重大资产收购与股权分置改革互为前提。根据规定，审议

本次重大资产收购方案的临时股东大会将早于相关股东会议召开。因此，若临时

股东大会否决了公司重大资产收购方案，则相关股东会议将相应取消。同时，若

股东大会审议通过了公司重大资产收购方案，但相关股东会议否决了股改方案，

则将终止本次重大资产收购方案的实施。 

4、盈峰集团与上风集团、美的集团签署的《股份转让协议》正在报中国证

券监督管理委员会审批，但能否通过，尚存在不确定。鉴于本次股权转让是上风

高科本次重大资产收购的前提，上风高科将在获得中国证监会审核通过后方发出

临时股东大会通知。 

5、根据华证会计师事务所有限公司出具的华证特审字[2006]第2号《审计报

告》，截止2006年2月28日，公司本次收购的佛山市威奇电工材料有限公司的资

产负债率为75.63%，具有一定的财务风险，提请投资者注意投资风险。 

6、根据华证会计师事务所有限公司出具的华证特审字[2006]第2号《审计报

告》，威奇电工2005年度及2006年1-2月与关联方发生的采购原材料金额占同类

交易的比例分别为59.36%、76.07%，销售货物金额占同类交易的比例分别为

37.23%、63.04%，提请投资者注意投资风险。 

7、为彻底解决威奇电工与控股股东盈峰集团及其关联方的资金往来，2006

年2月，威奇电工与盈峰集团及佛山市美的家用电器有限公司等签订了资产转让

协议。其中，威奇电工将应付美的集团有限公司的借款9,607,708.39元与威奇公

司应收盈峰集团的其他应收款8,050,420.80元及应收佛山市威尚集团的其他应
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收款1,557,287.59元相互划转；威奇电工将应收美的威灵电机有限公司的货款

15,109,134.64元及威奇电工应收盈峰集团的其他应收款64,791,625.37与威奇

电工应付美的家用电器有限公司的货款79,900,760.01元相互划转；威奇电工将

100,000,000元银行承兑汇票保证金和威奇电工应付100,000,000元未到期银行

承兑汇票同时划转给盈峰集团。因本次资产划转，威奇电工2006年2月28日总资

产、资产负债率和2006年1-2月现金流量与上年相比发生重大变动，提请投资者

仔细阅读并注意投资风险。其中，2005年12月31日，威奇电工总资产

625,793,609.53元，资产负债率84.76%，2005年度经营活动产生的现金流量净额

167,479,704.09元；2006年2月28日，威奇电工威奇电工总资产412,983,824.98

元，资产负债率75.63%， 2006年 1-2月经营活动产生的现金流量净额

-111,352,921.95元。 

8、上风高科本次收购广东盈峰集团有限公司持有的佛山市威奇电工材料有

限公司75%股权，尚需广东省佛山市顺德区对外贸易经济合作局批准。 

9、中国证券市场的非理性波动，导致上市公司股票价格波动较大，可能存

在上市公司的股票价格在一定程度上与上市公司实际投资价值相背离，广大投资

者必须正视这种风险。 

10、本报告不构成投资者的任何投资建议，投资者根据本报告做出的任何投

资决策可能产生的风险，本独立财务顾问不承担任何责任。 



上风高科重大资产收购暨关联交易之独立财务顾问报告 

 6-1-37 

十四、备查文件 

1、上风高科与盈峰集团签订的资产收购协议； 

2、上风高科重大资产收购暨关联交易报告书（草案）； 

3、信扬所出具的《关于浙江上风实业股份有限公司资产重组的法律意见书》； 

4、华证所出具的华证特审字（2006）第2号《审计报告》； 

5、中证所出具的中证评报字[2006]第010号《资产评估报告书》； 

6、盈峰集团出具的《关于避免同业竞争的承诺函》； 

7、何剑峰出具的《关于避免同业竞争的承诺函》； 

8、盈峰集团出具的《关于规范关联交易的承诺函》； 

9、盈峰集团出具的《关于“五分开”的承诺函》； 

10、盈峰集团出具的《关于规范资金往来的承诺函》； 

11、上风高科第四届董事会第十二次会议决议； 

12、上风高科第四届监事会第四次会议决议； 

13、独立董事意见； 

14、盈峰集团股东会转让所持威奇公司股权的决议； 

15、威奇电工关于本次股权转让董事会决议； 

16、嘉禾集团关于《同意股权转让并放弃有限购买权的承诺》； 

17、威奇电工出具的《承诺函》； 

18、盈峰集团出具的《关于股权无瑕疵的承诺函》； 

19、威奇电工的土地使用权和商标的相关文件。 
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十五、备查地点 

1、浙江上风实业股份有限公司 

联系地址： 浙江省上虞市上浦镇 

联系人： 汪惠琳、马煜林 

联系电话：0575－2361562、2360805 

2、报纸 

《中国证券报》、《证券时报》 

3、网址 

http://www.cninfo.com.cn ，http://www.szse. cn 
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（此页无正文，为兴业证券股份有限公司关于浙江上风实业股份有限公司重大资

产收购暨关联交易之独立财务顾问报告的签字盖章页） 
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兴业证券股份有限公司 

二ＯＯ六年四月三日 


