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本补充保荐意见仅作为《保荐意见书》的补充，除调整的部分外，深达声

本次股权分置改革所涉及的其他事项仍适用《保荐意见书》中的相关意见和结论。

本保荐机构出具的《保荐意见书》中的声明事项适用于本补充保荐意见，与本补

充保荐意见不一致的以本补充保荐意见为准。 

一、深达声股权分置改革方案调整的主要内容 

深圳市赛格达声股份有限公司（以下简称“深达声”）董事会于 2006年 7

月 3日公告股权分置改革方案，至 2006年 7月 12日深达声及其非流通股股东通

过走访投资者、与投资者电话沟通、热线电话、发放征求意见函等多种形式与流

通股股东进行了沟通。根据双方沟通结果，公司股权分置改革方案部分内容作如

下调整： 

原方案为：“公司以现有流通股股本 79,560,961为基数，用资本公积金向全

体流通股股东定向转增股份，转增比例为流通股每 10股获转增 4.5股。自方案

实施完成后首个交易日起，公司的非流通股份即获得上市流通权。 

上述对价安排，以转增后的流通股股本 99,398,019股为基数，对价安排水

平相当于流通股每 10股获得 1.606股。” 

现调整为：“公司以现有流通股股本 79,560,961为基数，用资本公积金向全

体流通股股东定向转增股份，转增比例为流通股每 10股获转增 5.2股。自方案

实施完成后首个交易日起，公司的非流通股份即获得上市流通权。 

上述对价安排，以转增后的流通股股本 102,483,784股为基数，对价安排水

平相当于流通股每 10股获得 1.800股。” 

二、对股权分置改革相关文件的核查结论 

本保荐机构对与深达声股权分置改革方案调整相关的股权分置改革说明书

（修订稿）、补充独立董事意见函等文件进行了核查，确认上述文件不存在虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 
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三、关于对价方案调整后对流通股东影响补充分析 

（一）本次深达声股权分置改革方案的调整，非流通股股东通过向流通股股

东定向转增股份的方式做出股权分置对价安排，方案实施股权登记日登记在册的

流通股股东，在无须支付现金的情况下，将获得相当于其持有的流通股股数 52%

的股份（该等股份将在股权分置改革方案实施后首个交易日即可上市流通），提

高了流通股股东获得股份的比例（方案调整前转增比例为 45%）；股权分置改革

方案实施后，原流通股占总股本比例从实施前的 55.51%上升到 65.38%（也高于

方案调整前 64.31%）。由此可以看出，本次股权分置改革方案的调整充分考虑了

流通股股东的利益，进一步保护了流通股股东的利益。 

（二）公司的股权分置改革方案兼顾了非流通股股东和流通股股东等各方利

益，有利于维护市场的稳定，公平合理，不存在损害公司及流通股股东利益的情

形。 

四、保荐机构有无可能影响其公正履行保荐职责的情形 

截止深达声股权分置改革方案修订稿公布前两日国海证券不持有深达声股

票。国海证券认为，上述情形不会影响国海证券公正履行保荐职责。 

经自查，国海证券不存在以下影响公正履行保荐职责的情形： 

（一）国海证券及其大股东、实际控制人、重要关联方持有深达声的股份合

计超过百分之七； 

（二）深达声及其大股东、实际控制人、重要关联方持有或者控制国海证券

的股份合计超过百分之七； 

（三）国海证券的保荐代表人或者董事、监事、经理、其他高级管理人员

持有深达声的股份、在深达声任职等可能影响其公正履行保荐职责的情形。 

五、保荐机构认为应当说明的其他事项 

（一）股权分置改革与公司股东的利益切实相关，为维护自身权益，本保荐

机构特别提请公司股东积极参与深达声相关股东会议并充分行使表决权； 
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（二）本保荐机构特别提请公司股东及投资者认真阅读与本次股权分置改革

相关的股权分置改革说明书及相关信息披露资料，并在此基础上对本次股权分置

改革可能涉及到的风险进行理性分析，做出自我判断； 

（三）本保荐机构在本补充保荐意见书中对非流通股股东为其所持有的非流

通股份取得流通权而向流通股股东做对价安排的合理性进行了评价，但上述评价

仅供投资者参考、不构成对深达声的任何投资建议，本保荐机构不对投资者据此

行事产生的任何后果或损失承担责任； 

（四）本保荐机构特别提请深达声流通股股东注意，深达声股权分置改革方

案的实施存在以下风险： 

1、公司二级市场股票价格波动的风险 

股权分置改革是解决我国股权分置问题的创新安排，蕴涵一定的市场不确定

性，存在股票价格较大幅度波动的风险。 

为兼顾全体股东的即期利益和长远利益，有利于公司发展和市场稳定，本次

股权分置改革方案中公司控股股东广东博融同时作出了限售期承诺和限售价格

承诺：即广州博融其持有的股份承诺在 36 个月内不上市交易，同时广州博融承

诺在前述三十六个月的限售期满后的二十四个月内，通过交易所挂牌出售该等股

票，出售价格不能低于 6 元/股（自本承诺函出具之日起至本项承诺期满前，若

深达声股票按照深圳证券交易所交易规则做除权、除息处理，上述价格按照除权、

除息规则相应调整）。 

我们认为上述承诺事项一定程度上维护了二级市场股价的稳定。本公司将督

促公司及各非流通股股东履行其承诺，加强与二级市场投资者的沟通，并及时履

行信息披露义务。 

2、改革方案面临相关股东会议审批不确定的风险 

根据中国证监会相关规定，相关股东会议就董事会提交的股权分置改革方案

做出决议，必须经参加相关表决的股东所持表决权的三分之二以上通过，并经参

加相关股东会议表决的流通股股东所持表决权的三分之二以上通过方可生效，因
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此本次深达声股权分置改革能否顺利实施尚有待相关股东会议的批准。 

六、保荐机构意见 

针对深达声股权分置改革方案的调整，本保荐机构认为： 

1、本次方案的调整符合相关法律、法规的规定； 

2、本次方案的调整是在公司、保荐机构、非流通股股东与流通股股东之间

经过广泛沟通、协商，尤其是认真吸纳了广大流通股股东意见的基础上形成的，

体现了对流通股股东的尊重，有利于保护流通股股东利益； 

3、本次方案的调整并不改变本保荐机构前次所发表的保荐意见结论。 

七、保荐机构和保荐代表人的联系地址、电话 

保荐机构：国海证券有限责任公司 

注册地址：广西南宁市滨湖路 46号 

法定代表人：张雅锋 

保荐代表人：张庆升 

项目主办人：谢建军    许丽娜 

项目经办人：彭  晗    李昕遥 

联系地址：深圳市竹子林四路紫竹七道光大银行大厦 32楼 

邮政编码：518040 

联系电话：0755-83716970 

传    真：0755-83716840 
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（本页为国海证券关于深圳市赛格达声股份有限公司股权分置改革之补充保荐

意见签字盖章页） 

     

 

 

 

 

 

                       国海证券有限责任公司 

 

法定代表人（或其授权代表）签字： 

                          

保荐代表人签字： 

                         

 

 

                                                              

                             二○○六年七月十二日 

 


