
 1

证券代码：600616             证券简称：第一食品              编号：临 2008--004 

 

上海市第一食品股份有限公司 

关于重大资产置换曁关联交易的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，对公告的虚假

记载、误导性陈述或者重大遗漏负连带责任。 

重要内容提示： 

●交易内容：经上海市国有资产监督管理委员会《关于上海市第一食品股份有限

公司实施资产置换有关问题的批复》（沪国资委产「2008」135 号）核准，本公司拟

将所持有的上海市南浦食品有限公司（以下简称“南浦食品”）49%的股权、上海鑫

全顺食品有限公司（以下简称“鑫全顺”）100％的股权、上海第一食品连锁发展有

限公司（以下简称“连锁发展”）90%的股权、上海徐家汇第一食品商店有限公司（以

下简称“徐家汇商店”）49%的股权、上海长宁第一食品商店有限公司（以下简称“长

宁商店”）5%的股权、本公司分支机构上海市第一食品股份有限公司第一食品商店

（以下简称“第一食品商店”）和上海市第一食品股份有限公司批发分公司（以下简

称“批发分公司”）及第一食品对外贸易业务（以下简称“外贸业务”）的相关资产

和负债与控股股东上海市糖业烟酒（集团）有限公司（以下简称烟糖集团）拥有的

上海冠生园华光酿酒药业有限公司（以下简称华光酿酒）100％的股权进行置换。本

次置出资产评估值为人民币30,091.94万元,置入资产评估值为人民币30,166.93万

元,置换差额部分人民币 74.99 万元,由本公司以现金补足。 

●关联人回避事宜：关联股东烟糖集团及其控股企业在股东大会上对该议案不参

加投票表决，在烟糖集团任职的三名董事在董事会审议本事项时回避并不参与表决。 

●交易对上市公司持续经营能力、损益及资产状况的影响：本次交易有利于公

司进一步提高产业集中度，突出黄酒主业；有利于优化公司的资产结构，提升上市

公司盈利能力。有利于实现“石库门”与“和酒”两个优秀黄酒品牌的强强联合，

降低运行成本，实现 1+1›2 的增值效应；有利于消除烟糖集团与本公司之间黄酒业

务的同业竞争，缩小本公司与光明集团、烟糖集团等关联企业的日常关联交易范围，

降低关联交易额，推进上市公司治理结构的完善与运作质量的提升。 
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●需请投资者注意的其他事项：本次交易需经先后经上海市国有资产监督管理

委员会的批准、中国证券监督管理委员会审核无异议、公司股东大会审议通过后方

可实施。关于本次资产置换的详细内容请详见《上海市第一食品股份有限公司重大

资产置换暨关联交易报告书》。 

 

一、关联交易概述 

（一）关联交易主要内容 

为了加快实施做强做大黄酒产业的战略规划，优化公司治理结构，提高上市公

司盈利能力，本公司拟将所持有的南浦食品 49%的股权、鑫全顺 100％的股权、连锁

发展 90%的股权、徐家汇商店 49%的股权、长宁商店 5%的股权、本公司分支机构第

一食品商店和批发分公司及外贸业务的相关资产和负债与控股股东烟糖集团拥有的

华光酿酒 100％的股权进行置换。 

（二）交易标的情况： 

1、根据上海上会资产评估有限公司出具的沪上会整资评报（2008）第 049 号《上

海市南浦食品有限公司企业价值评估报告书》、沪上会整资评报（2008）第 050 号《上

海鑫全顺食品有限公司企业价值评估报告书》、沪上会整资评报（2008）第 051 号《上

海第一食品连锁发展有限公司企业价值评估报告书》、沪上会整资评报（2008）第 052

号《上海徐家汇第一食品商店有限公司企业价值评估报告书》、沪上会整资评报

（2008）第 053 号《上海长宁第一食品商店有限公司企业价值评估报告书》、沪上会

整资评报（2008）第 054 号《上海第一食品股份有限公司“置出资产”评估报告书》。

本公司拟将下列资产和权益按评估价置换给烟糖集团： 

（1）本公司持有的南浦食品 49%的股权； 

（2）本公司持有的鑫全顺 100％的股权； 

（3）本公司持有的连锁发展 90%的股权； 

（4）本公司持有的徐家汇商店 49%的股权； 

（5）本公司持有的长宁商店 5%的股权； 

（6）本公司分支机构第一食品商店和批发分公司及外贸业务的相关资产和负债。 

（以下统称“置出资产”） 

共计评估价值人民币 30,091.94 万元。 

2、根据上海东洲资产评估有限公司出具的沪东洲资评报字第 DZ080052045 号《资
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产评估报告书》，烟糖集团拟将其持有的上海冠生园华光酿酒药业有限公司 100%的

权益（以下简称“置入资产”）以评估价人民币 30,166.93 万元置换给本公司。 

3、本次置出资产与置入资产的差额部分人民币 74.99 万元，由本公司以现金方

式向烟糖集团补足。 

（三）交易各方关联关系及审议程序 

由于烟糖集团系本公司控股股东，本次资产置换行为构成了关联交易。 

本公司第六届董事会第五次会议以现场表决的方式对本关联交易议案进行了审

议。根据《公司章程》对关联交易的有关规定，有关联关系的董事在董事会就关联

交易进行表决时应当回避并不参与表决，其所代表的一票表决权不计入有效表决总

数，因此，在关联方烟糖集团任职的三名董事吴顺宝先生、李远志先生、陈励敏先

生回避并未参与本关联交易议案的表决。经审议，同意票占有效表决票总数的 100 %。

独立董事在会前出具了同意将《关于公司重大资产置换暨关联交易的议案》提交董

事会审议的书面意见，会上亦均投了同意票并出具了书面独立意见。 

根据《股票上市规则》有关关联交易的规定，本次关联交易所涉及的交易金额

超过 3,000 万元，因此，本次关联交易尚须获得股东大会的批准，与该关联交易有利

害关系的关联人在股东大会上对该议案不参加投票表决。 

根据公司第六届董事会第五次会议对本关联交易议案形成的决议，本公司已于

2008 年 3 月 13 日与烟糖集团在上海签署了《资产置换协议书》。 

二、关联方介绍 

烟糖集团系本公司第一大股东，持有本公司有限售条件流通股（国家股）

115,985,500 股，占本公司股份总数的 31.73%。 

烟糖集团是一家具有 50 多年历史的以食品流通为主业的大型国有企业集团，组

建于 1992 年 8 月 14 日，是上海市政府重点扶持的 54 家大型企业集团之一，注册资

本 32,114 万元，法定代表人吴顺宝。围绕“做国内零售商最大的食品供应商、国内

食品工业最好的原料供应商、国内外知名品牌最优秀的代理商、具有核心研发能力

的食品生产商”的产业定位，烟糖集团已形成以物流配送、品牌代理、食品加工、

零售连锁、电子商务为核心的产业布局，并涉足银行保险、证券投资、酒店宾馆、

商业物业等领域。 

烟糖集团黄酒、糖业、品牌代理三大业务已在国内行业中确立领先地位，目前

是国内经营规模最大的糖业产业集团，代理品牌最多、经营规模最大的糖酒食品代
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理服务商，技术最先进、综合实力最强的黄酒生产商。2007 年末，净资产 32.95 亿

元，净利润 3.3 亿元，无或有负债及期后事项情况。 

三、关联交易标的基本情况 

1、置入资产 

上海冠生园华光酿酒药业有限公司为烟糖集团全资子公司，其较早前身系上海

华光啤酒厂，创建于 1936 年。1996 年，上海华光啤酒厂进行公司制改制，取名为上

海华光酿酒药业有限公司；1998 年，为实施集团公司品牌战略，公司名称变更为上

海冠生园华光酿酒药业有限公司。截止 2007 年 6 月 30 日，公司注册资本为人民币

5,900 万元，注册地址：宝山区江杨南路 880 号，经营范围：啤酒，黄酒，白酒，果

酒，露酒，洗涤剂，药酒，酒花素油剂，仿洋酒，饮料。 

经立信会计师事务所有限公司审计（信会师报字(2008)第 20559 号），截止 2007

年 12 月 31 日，华光酿酒资产总额 251,389,104.09 元，负债总额 142,079,033.83

元，净资产为109,310,070.26元，无或有事项。2007 年实现营业收入326,431,428.35

元，利润总额 24,212,366.85 元，净利润 15,093,953.94 元。 

具有证券从业资格的上海东洲资产评估有限公司对华光酿酒出具了沪东洲资评

报字第 DZ080052045 号《资产评估报告书》。评估基准日为 2007 年 12 月 31 日。本

次评估采用单项资产加和法，对各项评估对象具体资产评估时主要采用重置成本法，

并采用收益现值法对整体资产评估进行验证。截至评估基准日华光酿酒的账面净资

产值为 8,442.24 万元，评估价值为 30,166.93 万元，所对应的烟糖集团 100%的股权

评估价值为 30,166.93 万元，增值率为 257.33％。 

本次资产评估增值的原因主要是无形资产评估增值 17,148 万元，其中商标评估

增值 10,712 万元，专利权评估增值 6,436 万元。 

2、置出资产 

（1）南浦食品 49％股权 

南浦食品注册资本 1.3 亿人民币，本公司持有 49%的权益，为其第一大股东。第

一食品的品牌代理业务主要集中在南浦食品。该公司是一家以经营食品为主，集批

发代理、食品生产、包装物流于一体的企业。 

其股权结构如下： 

股东名称 持股百分比 

上海市第一食品股份有限公司 49% 
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严玉珍 35.835% 

莆田市华南副食品有限公司 15.165% 

经立信会计师事务所有限公司审计（信会师报字(2008)第20563号），截止2007

年12月31日，南浦食品资产总额1,368,529,041.56元，负债总额1,081,063,030.01

元 ， 净 资 产 为 287,466,011.55 元 ， 无 或 有 事 项 。 2007 年 实 现 营 业 收 入

3,590,340,169.93元，利润总额34,328,824.11元，净利润23,818,319.12元。 

具有证券从业资格的上海上会资产评估有限公司对南浦食品出具了沪上会整资

评报（2008）第 049 号《上海市南浦食品有限公司企业价值评估报告书》。评估基准

日为 2007 年 12 月 31 日。本次评估采用重置成本法及收益现值法。截至评估基准日

南浦食品的合并报表账面净资产值为 28,746.60 万元，母公司的账面净资产值为

19,563.20 万元。评估价值为 34,755.63 万元，所对应的 49%的股权评估价值为

17,030.26 万元。 

本次资产评估增值主要是建筑物评估增值 6,885.75 万元，长期投资评估增值

8,307.36 万元（公司对子公司的初始投资成本与评估基准日所享有的权益之差）。 

南浦食品于 2008 年 3 月 13 日召开临时股东会，会上其他股东同意放弃对本公

司转让南浦食品股权的优先购买权。 

（2）鑫全顺 100％股权 

鑫全顺为本公司全资子公司，注册资本 510 万元，主要从事食品销售管理（非

实物方式）。 

经立信会计师事务所有限公司审计（信会师报字(2008)第 20561 号），截止 2007

年 12 月 31 日，鑫全顺资产总额 5,554,051.34 元，负债总额 3,979,920.59 元，净

资产 1,574,130.75 元，无或有事项。2007 年实现营业收入 7,986,060.37 元，利润

总额-683,997.23 元，净利润-683,997.23 元。 

具有证券从业资格的上海上会资产评估有限公司对鑫全顺出具了沪上会整资评

报（2008）第 050 号《上海鑫全顺食品有限公司企业价值评估报告书》。评估基准日

为 2007 年 12 月 31 日。本次评估采用成本加和法。截至评估基准日鑫全顺的账面净

资产值为 157.42 万元，评估价值为 337.01 万元，所对应的 100%的股权评估价值为

337.01 万元。 

（3）连锁发展 90%股权 

连锁发展系本公司控股子公司，注册资本 5000 万元，本公司持有其 90%的权益。
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主要从事食品、百货、针纺织品和酒类的批发销售。股权结构如下: 

股东名称 持股比例 

上海市第一食品股份有限公司 90% 

上海顺联通创业投资有限公司 10% 

经立信会计师事务所有限公司审计（信会师报字(2008)第 20564 号），截止 2007

年 12 月 31 日，连锁发展资产总额 120,805,355.11 元，负债总额 158,281,241.85

元，净资产-37,475,886.74 元，无或有事项。2007 年实现营业收入 421,090,770.64

元，利润总额-59,541,536.85 元，净利润-60,904,538.37 元。 

具有证券从业资格的上海上会资产评估有限公司对连锁发展出具了沪上会整资

评报（2008）第 051 号《上海第一食品连锁发展有限公司企业价值评估报告书》。评

估基准日为 2007 年 12 月 31 日。本次评估采用重置成本法。截至评估基准日连锁发

展的合并报表账面净资产值为-3,747.59 万元，母公司的账面净资产值为-4,236.40

万元，评估价值为-3,681.70 万元，所对应的 90%的股权评估价值为 0.00 元。 

连锁发展于 2008 年 3 月 13 日召开临时股东会，会上其他股东同意放弃对本公

司转让连锁发展股权的优先购买权。 

（4）徐家汇商店 49%股权  

徐家汇商店注册资本 50 万元，本公司持有其 49%的权益。主要经销预包装食品、

散装食品、烟酒百货、日用杂货、五金交电和化工产品等。股权结构如下： 

股东名称 持股比例 

上海市第一食品股份有限公司 49% 

上海第一食品连锁发展有限公司 51% 

经立信会计师事务所有限公司审计（信会师报字(2008)第 20560 号），截止 2007

年 12 月 31 日，徐家汇商店资产总额 4,263,636.49 元，负债总额 25,981,339.89 元，

净资产-21,717,703.40 元，无或有事项。2007 年实现营业收入 35,153,919.65 元，

利润总额-15,144,766.61 元，净利润-15,144,766.61 元。 

具有证券从业资格的上海上会资产评估有限公司对徐家汇商店出具了沪上会整

资评报（2008）第 052 号《上海徐家汇第一食品商店有限公司企业价值评估报告书》。

评估基准日为 2007 年 12 月 31 日。本次评估采用成本法。截至评估基准日徐家汇商

店的账面净资产值为-2,171.77 万元，评估价值为-2,199.41 万元，所对应的 49%的

股权评估价值为 0.00 元。 
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徐家汇商店于 2008 年 3 月 13 日召开临时股东会，会上其他股东同意放弃对本

公司转让徐家汇商店股权的优先购买权。 

（5）长宁商店 5%股权 

长宁商店注册资本 200 万元，本公司拥有其 5%的权益。主要经销预包装食品及

散装食品，日用百货；零售卷烟、雪茄烟，瓶装酒等产品。股权结构如下： 

股东名称 持股比例 

上海市第一食品股份有限公司 5% 

上海第一食品连锁发展有限公司 95% 

经立信会计师事务所有限公司审计（信会师报字(2008)第 20562 号），截止 2007

年 12 月 31 日，长宁商店资产总额 12,986,271.91 元，负债总额 27,161,582.99 元，

净资产-14,175,311.08 元，无或有事项。2007 年实现营业收入 31,756,187.35 元，

利润总额-10,981,964.32 元，净利润-10,981,964.32 元。 

具有证券从业资格的上海上会资产评估有限公司对长宁商店出具了沪上会整资

评报（2008）第 053 号《上海长宁第一食品商店有限公司企业价值评估报告书》。评

估基准日为 2007 年 12 月 31 日。本次评估采用重置成本法。截至评估基准日长宁商

店的账面净资产值为-1,417.53 万元，评估价值为-1,422.78 万元，所对应的 5%的股

权评估价值为 0.00 元。 

长宁商店于 2008 年 3 月 13 日召开临时股东会，会上其他股东同意放弃对本公

司转让长宁商店股权的优先购买权。 

（6）本公司分支机构第一食品商店和批发分公司及外贸业务的相关资产和负债 

具有证券从业资格的上海上会资产评估有限公司出具了沪上会整资评报（2008）

第 054 号《上海第一食品股份有限公司“置出资产”评估报告书》。评估基准日为 2007

年 12 月 31 日。本次评估采用成本法。截至评估基准日资产账面净值 15,065.92 万

元，评估值 15,528.74 万元；负债账面净值 6,999.47 万元，评估值 2,804.07 万元

（评估值与账面净值之差为预计负债）；资产净额净值 8,066.45 万元（系本公司拨

付分支机构的营运资金），评估值 12,724.67 万元。 

本次资产评估增值是“预计负债”的减少，主要是资产评估与会计核算方式不

同所引起的。 

截至 2007 年 12 月 31 日，第一食品商店、批发分公司及外贸业务的相关资产和

负债不存在主要资产被设置抵押、质押、留置权等限制性权利，以及对外担保、诉
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讼、仲裁或司法强制执行或其他重大争议的事项。 

四、关联交易的主要内容和定价政策 

（一）协议签署方：上海市第一食品股份有限公司 

                  上海市糖业烟酒（集团）有限公司 

（二）协议签署日期：2008 年 3 月 13 日 

（三）交易定价政策： 

1、置出资产作价  

上海上会资产评估有限公司以 2007 年 12 月 31 日为评估基准日，对置出资产进

行了评估，烟糖集团与本公司约定置出资产的作价为其净资产的评估值，即人民币

30,091.94 万元，最终价格以国资委备案的净资产评估值为准。  

2、置入资产作价  

上海东洲资产评估有限公司以 2007 年 12 月 31 日为评估基准日，对华光酿酒有

限公司进行了评估，烟糖集团与本公司约定置出资产的作价为其净资产的评估值，

即人民币 30,166.93 万元，最终价格以国资委备案的净资产评估值为准。  

3、置出资产与置入资产的差价  

置出资产与置入资产的差价为人民币 74.99 万元。 

（四）交易结算方式和期限： 

本次关联交易以资产置换及差额部分以现金补足的结算方式进行，本次置出资

产与置入资产的差额部分人民币 74.99 万元，由本公司在资产置换协议生效之日起

30 日内以现金形式一次性支付给烟糖集团。 

（五）相关手续办理： 

自资产置换协议生效之日起，交易双方立即进行资产置换的交接手续，互相协助办

理相关的过户、登记等手续。 

（六）协议生效条件和生效时间 

《资产置换协议书》须经双方法定代表人或者授权代表签字或盖章并加盖各自

单位公章后，并先后经上海市国有资产监督管理委员会的批准、中国证券监督管理

委员会审核无异议、本公司股东大会审议通过后生效。 

（七）评估基准日至资产实际交割日之间盈亏处理及资产变动的处理 

1、在评估基准日至资产实际交割日期间，协议双方应妥善维护和正常经营置换

资产，除正常经营过程中必须对置换资产进行交易或财产处置外，不得对置换资产
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做出其他处理。 

2、置换资产在评估基准日至实际交割日期间的盈利和亏损，均由置换资产原占

有方各自享有和承担。 

五、涉及本次资产置换的其他安排 

烟糖集团将置入资产置换至第一食品，第一食品将置出资产置换至烟糖集团；

目前在第一食品名下且与本次置出资产相关的商标转移至烟糖集团；本次资产置换

完成后，连锁发展将成为烟糖集团的全资子公司，在第一食品商店、批发分公司工

作及从事外贸业务的且劳动关系在第一食品的人员的劳动关系由第一食品转移至连

锁发展。 

六、关联交易的目的以及对上市公司的影响 

1、对公司财务状况的影响 

本次资产置换完成后，公司成为以黄酒生产为核心的上市公司，将会减少公司

的营业收入，但是公司主营业务盈利能力得到有效提高，资产结构更加优化，资产

使用效率提升，公司资产负债率明显下降，偿债能力及企业抗风险能力进一步增强。 

2、对公司经营能力及治理结构的影响 

本次交易有利于公司进一步提高产业集中度，突出黄酒主业；有利于实现“石

库门”与“和酒”两个优秀黄酒品牌的强强联合，降低运行成本，实现 1+1›2 的增

值效应；有利于消除烟糖集团与本公司之间黄酒业务的同业竞争，缩小本公司与光

明集团、烟糖集团等关联企业的日常关联交易范围，降低关联交易额，推进上市公

司治理结构的完善与运作质量的提升。 

七、独立董事意见 

独立董事管一民先生、黄林芳女士、胡建绩先生出具了同意该议案的书面意见

［第一食品独立董事意见（2008）第 4号］，主要内容为： 

上海市第一食品股份有限公司与上海市糖业烟酒（集团）有限公司此次资产置

换符合公司以黄酒为核心的产业发展战略，同时有利于消除与烟糖集团之间黄酒业

务的同业竞争，缩小日常关联交易范围，降低关联交易额，推进上市公司治理结构

的完善。此次资产置换是两个优秀黄酒品牌的强强联合，实现了 1+1›2 的增值效应，

达到了提升上市公司盈利能力的目标。  

本人同意本次重大资产置换以具有证券从业资格的评估机构提供的资产评估价

格为基础确定交易价格，符合公平的市场原则，未存在损害公司及中小股东利益的
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行为。 

本次资产置换涉及关联交易，在关联方上海市糖业烟酒（集团）有限公司任职

的三名董事回避并未参与该议案的表决。因此该交易的审议和表决程序符合《公司

章程》、《股票上市规则》的有关规定。 

由于本次关联交易所涉及的交易金额超过 3000 万元，因此，本次关联交易须获

得股东大会的批准，本人同意该议案提交股东大会审议。与该关联交易有利害关系

的关联人在股东大会上对该议案不参加投票表决。 

八、独立财务顾问意见 

本次交易的独立财务顾问中国银河证券股份有限公司在详细审阅了与本次重大

资产置换暨关联交易的有关资料后，出具的《独立财务顾问报告》认为：  

本次重大资产置换符合国家有关法律、法规和政策的规定，体现了公平、公正、

公开的原则，有助于解决上市公司与控股股东之间的同业竞争、提高上市公司的盈

利能力、促进上市公司的长远发展，符合上市公司和全体股东的利益；在相关各方

充分履行其承诺的情况下，不会损害非关联股东的利益，对中小股东公平、合理，

有利于上市公司的可持续发展。 

九、法律意见 

本次交易的法律顾问国浩律师集团（上海）事务所在详细审阅了与本次重大资

产置换暨关联交易的有关资料后，出具的《法律意见书》认为： 

第一食品本次重大资产重组符合《公司法》、《证券法》、《上市规则》和《关于

上市公司重大购买、出售、置换资产若干问题的通知》等法律、法规及规范性文件

的要求，本次重大资产重组交易的实施不存在实质性法律障碍。 

 

特此公告 

 

上海市第一食品股份有限公司 

二○○八年三月十五日 


