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本公司及董事会全体成员保证本报告书内容的真实、准确、完整，并对

报告书的虚假记载、误导性陈述或重大遗漏负连带责任。 

中国证监会、其他政府机关对本次重大关联交易所作的任何决定或意见，

均不表明其对本公司股票的价值或投资者收益的实质性判断或保证。任何与

之相反的声明均属虚假不实陈述。 

本次重大资产购买完成后，本公司经营与收益的变化由本公司自行负责；

因本次重大关联交易引致的投资风险，由投资者自行负责。 

投资者若对本报告书存在任何疑问，应咨询自己的股票经纪人、律师、

专业会计师或其他专业顾问。 

特别声明：本发行股份购买资产暨重大资产重组（关联交易）行为实施

结果暨股份变动公告的目的仅为向公众提供有关本次发行的简要情况，投资

者如欲了解更多信息，请仔细阅读公司《上海城投控股股份有限公司发行股

份购买资产暨重大资产重组（关联交易）报告书》全文，该报告书全文刊载

于上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）。 

公司声明 
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释义 

 

除另有说明外，下列词语或简称具有如下特定含义： 

城投控股/公司/本公司 指 上海城投控股股份有限公司，原称上海

市原水股份有限公司 

上海城投 指 上海市城市建设投资开发总公司，为城

投控股的控股股东 

环境集团 指 上海环境集团有限公司，上海城投拥有

其 100%股权 

置地集团 指 上海城投置地（集团）有限公司，上海

城投拥有其 100%股权 

目标资产 指 上海城投持有的环境集团和置地集团各

100%的股权 

本次交易/本次发行 指 城投控股本次采取非公开发行股票和支

付现金相结合的方式向上海城投购买资

产的行为 

证监会/中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

上海市国资委 指 上海市国有资产监督管理委员会 

独立财务顾问 指 申银万国证券股份有限公司 

法律顾问 指 上海金茂凯德律师事务所 

安永大华 指 安永大华会计师事务所有限公司 

众华沪银 指 上海众华沪银会计师事务所有限公司 

元 指 人民币元 
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重要提示  
 

1、发行方式、类型、数量和价格  

发行方式：非公开发行 

发行类型：境内上市人民币普通股(A股)  

发行数量：4.137亿股 

发行价格：15.61元/股 

2、发行对象及认购方式  

本次非公开发行的发行对象为公司控股股东上海城投。 

本次购买目标资产采取公司向上海城投非公开发行股票与支付现金相结合的方

式，公司向上海城投非公开发行4.137亿股A股股票，同时向上海城投支付现金

668,711,766.19元。 

3、锁定期安排 

本次向公司控股股东非公开发行的股份自本次发行结束之日起，36个月内不得

转让。同时，上海城投承诺如本次以资产认购股份成功，自本次发行结束之日起36

个月内不转让上海城投原持有和本次将增持的公司股份，共计1,278,075,405股股

份。  

4、交易实施情况  

公司采取非公开发行股票和支付现金相结合的方式向上海城投购买的资产为上

海城投持有的环境集团和置地集团各100%的股权，上述资产交割及过户手续已于

2008年7月30日办理完毕，已全部过户至城投控股名下。 2008年8月5日，公司已

完成向上海城投发行股份购买资产的股权登记相关事宜。
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第一节 本次交易概况  
 

一、本次交易的相关程序  

城投控股采取向上海城投非公开发行股票和支付现金相结合的方式购买上海城

投旗下的主要经营性资产——环境集团和置地集团各100%的股权履行了以下审批

程序：  

1、2007年10月25日和12月3日，公司分别召开第五届董事会第二十二次和第

二十三次会议，审议通过了公司以非公开发行股票和支付现金相结合的方式购买上

海城投旗下的主要经营性资产等相关议案。  

2、2007年11月28日，上海市国资委出具了沪国资委产[2007]802号《关于上海

市原水股份有限公司定向增发股份有关问题的批复》，同意了公司非公开发行股票

购买资产的方案。 

3、2007年12月13日，上海市国资委出具了沪国资评核[2007]35号《关于上海

环境集团有限公司整体资产评估项目的核准通知》和沪国资评核[2007]36号《关于

上海城投置地（集团）有限公司整体资产评估项目的核准通知》，核准了环境集团

和置地集团的评估结果。 

4、2007年12月20日，公司召开2007年第一次临时股东大会，审议通过了公司

以非公开发行股票和支付现金相结合的方式购买上海城投旗下的主要经营性资产等

相关议案。  

5、2008年4月28日，中国证券监督管理委员会上市公司并购重组审核委员会有

条件审核通过了公司向上海城投发行股份购买资产的方案。  

6、2008年6月23日，中国证监会出具了《关于核准上海城投控股股份有限公司

向上海市城市建设投资开发总公司发行股份购买资产的批复》（证监许可[2008]825

号），核准公司向上海城投发行4.137亿股人民币普通股购买相关资产；同日，中

国证监会出具了《关于核准豁免上海市城市建设投资开发总公司要约收购上海城投

控股股份有限公司股份义务的批复》（证监许可[2008]826号），核准豁免上海城投

因以资产认购公司本次发行股份而增持4.137亿股股份，导致合计持有公司55.61%
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的股份而应履行的要约收购义务。  

7、2008年7月30日，上海众华沪银会计师事务所有限公司对本次非公开发行股

份购买资产进行了验资，并出具了沪众会字(2008)第3619号《验资报告》。  

8、2008年8月5日，公司办理完毕本次非公开发行的股份登记工作。  

二、本次非公开发行股票暨重大资产购买方案 

1、发行方式：非公开发行。 

2、发行类型：本次发行的股票种类为人民币普通股(A 股)。 

3、股票面值：人民币 1.00 元/股。 

4、发行数量：公司本次非公开发行 A 股股票的数量为 4.137 亿股。 

5、发行价格：本次非公开发行的定价基准日为公司本次非公开发行 A 股股票

的第五届董事会第二十二次决议公告日，发行价格为 15.61 元/股，即定价基准日前

20 个交易日公司 A 股股票交易均价（定价原则为定价基准日前 20 个交易日公司股

票交易均价＝定价基准日前 20 个交易日公司股票交易总额/定价基准日前 20 个交

易日公司股票交易总量）。 

6、发行对象及认购方式：本次非公开发行的发行对象为公司控股股东上海城

投。 

本次购买目标资产采取公司向上海城投非公开发行股票与支付现金相结合的

方式，公司向上海城投非公开发行 4.137 亿股 A 股股票，同时向上海城投支付现金

为人民币 668,711,766.19 元。 

7、锁定期安排：本次向公司控股股东非公开发行的股份自本次发行结束之日

起，36 个月内不得转让。 

同时，上海城投承诺如本次以资产认购股份成功，自本次发行结束之日起 36

个月内不转让上海城投原持有和本次将增持的公司股份，共计 1,278,075,405 股股

份。 

8、上市地点 

锁定期满后，本次发行的股票将在上海证券交易所上市交易。 

三、资产出售方的基本情况  
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本次非公开发行股票购买资产的资产出售方为公司控股股东——上海城投，上

海城投的基本情况如下： 

企业性质： 非公司制企业法人 

注册地址： 上海市浦东南路 500 号 

办公地址： 上海市永嘉路 18 号 

法定代表人： 孔庆伟 

注册资本： 204.05939 亿元 

法人营业执照注册号： 3100001000869 

主营业务：城市建设投资、项目投资、参股经营、咨询服务、房地产开发经营、

建筑和装饰材料、设备贸易、实业投资。上海城投是经上海市人民政府授权从事城

市基础设施投资、建设和运营的大型专业投资产业集团公司。  

四、资产过户情况 

公司采取向上海城投非公开发行股票与支付现金相结合的方式（公司向上海城

投非公开发行 4.137 亿股 A 股股票并支付 668,711,766.19 元现金）购买上海城投

持有的环境集团和置地集团各 100%的股权，上述资产的价值为 7,126,568,766.19

元，其中上海城投持有环境集团 100%的股权的评估价值为 1,557,201,124.65 元，

上海城投持有置地集团 100%的股权的评估价值为 5,569,367,641.54 元，上述评估

结果已经上海市国资委核准，核准文号为沪国资评核[2007]35 号和沪国资评核

[2007]36 号。 

上海城投持有的环境集团和置地集团各 100%的股权已于 2008 年 7 月 30 日完

成资产过户手续。 

五、验资和股份登记情况 

上海众华沪银会计师事务所有限公司已就上海城投以资产认购股份进行了验

证，并于 2008 年 7 月 30 日出具了沪众会字(2008)第 3619 号《验资报告》。 

2008 年 8 月 5 日，公司已办理完毕向上海城投发行股份购买资产的股权登记

相关事宜。 
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六、独立财务顾问就本次重大资产重组实施情况发表的意见  

根据独立财务顾问申银万国出具的《关于上海城投控股股份有限公司发行股份

购买资产暨重大资产重组（关联交易）实施情况的独立财务顾问报告》，其结论意

见为：城投控股本次交易的实施符合《公司法》、《证券法》、《管理办法》、《重

组办法》等法律、法规及规范性文件的规定。本次交易的资产交割手续已实施完毕，

城投控股已合法取得购买资产的所有权、依法办理完毕工商变更登记手续，并已在

中国证券登记结算有限责任公司上海分公司办理完毕本次发行股份的证券登记手

续，在依法办理工商登记手续后，城投控股本次交易将最终实施完毕。  

公司按照有关法律、法规和规范性文件的规定履行了相关信息披露义务，本次

交易操作规范。  

七、公司法律顾问就本次发行股份购买资产实施情况发表的意见  

根据上海金茂凯德律师事务所出具的《关于上海城投控股股份有限公司非公开

发行股票暨重大资产重组实施结果之法律意见书》，其结论意见为：公司本次非公

开发行股票暨重大资产重组已获得了必要的批准，本次非公开发行股票暨重大资产

重组项下置入股权的过户手续已办理完成，本次非公开发行股票暨重大资产重组公

司项下向上海城投非公开发行股票和支付现金的义务已经履行完毕，本次非公开发

行股票暨重大资产重组的实施结果合法有效。 
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第二节 本次发行前后股东持股和股本结构变动情况  
 

一、本次发行前后公司前十名股东的情况 

1、本次发行前公司前十名股东情况 

本次非公开发行股份登记日前，公司前十大股东持股情况如下表所示：  

股东名称  持股数量（股） 持股比例 股份性质  

上海市城市建设投资开发总公司 
864,375,405 45.87% 其中94,219,751

股无限售 

申银万国证券股份有限公司 55,381,700 2.94% 无限售 

中国建设银行—华安宏利股票型

证券投资基金 

18,199,969 0.97%
无限售 

中国太平洋人寿保险股份有限公

司—分红—个人分红 

11,864,217 0.63%
无限售 

上海浦东发展银行—广发小盘成

长股票型证券投资基金 

11,219,883 0.60%
无限售 

中国建银投资有限责任公司 8,099,795 0.43% 无限售 

华夏证券有限公司 7,861,070 0.42% 无限售 

中国银行—嘉实沪深300指数证

券投资基金 

6,764,632 0.36%
无限售 

中国工商银行—诺安股票证券投

资基金 

6,000,000 0.32%
无限售 

中国太平洋保险（集团）股份有限

公司—集团本级—自有资金—

012G—ZY001沪 

5,889,160 0.31%

无限售 
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2、本次发行后公司前十名股东情况  

截至2008年8月5日（本次非公开发行股份登记日），本次发行完成股份登记后，

公司前十大股东持股情况如下表所示： 

股东名称  持股数量（股） 持股比例 股份性质  

上海市城市建设投资开发总公司 
1,278,075,405 55.61% 其中94,219,751

股无限售 

申银万国证券股份有限公司 55,381,700 2.41% 无限售 

中国建设银行—华安宏利股票型

证券投资基金 

18,199,969 0.79%
无限售 

中国太平洋人寿保险股份有限公

司—分红—个人分红 

11,864,217 0.52%
无限售 

上海浦东发展银行—广发小盘成

长股票型证券投资基金 

11,219,883 0.49%
无限售 

中国建银投资有限责任公司 8,099,795 0.35% 无限售 

华夏证券有限公司 7,861,070 0.34% 无限售 

中国银行—嘉实沪深300指数证

券投资基金 

6,764,632 0.29%
无限售 

中国工商银行—诺安股票证券投

资基金 

6,000,000 0.26%
无限售 

中国太平洋保险（集团）股份有限

公司—集团本级—自有资金—

012G—ZY001沪 

5,889,160 0.26%

无限售 

本次非公开发行完成后，上海城投持有城投控股的股权比例由发行前的45.87%

增加至55.61%， 本次发行未导致公司控制权发生变化。  

二、本次发行前后公司股本结构变动表  

本次非公开发行前后，公司股本结构变动情况如下： 
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非公开发行前 非公开发行后 

股份类别 
持股数 (股) 

持股比

例 (%) 
持股数 (股) 

持股比例 

(%) 

一、有限售条件股份 770,155,655 40.87 1,183,855,655 51.51
其中：上海城投 770,155,655 40.87 1,183,855,655 51.51

二、无限售条件股份 1,114,239,359 59.13 1,114,239,359 48.49
其中：上海城投 94,219,751 5.00  94,219,751 4.10

社会公众股 1,020,019,608 54.13 1,020,019,608 44.39

三、股份总数 1,884,395,014 100.00 2,298,095,014 100.00
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第三节 管理层讨论与分析  
 

本次发行股份购买资产暨重大资产重组（关联交易）完成后，将对公司的业务

和财务等方面产生积极影响。  

一、对公司业务的影响 

环境集团和置地集团进入上市公司后，上市公司的业务进一步拓宽，业务范围

在原水、自来水供应和污水输送业务的基础上，增加了城市环境保护和房地产开发

业务，即增加了环境集团从事的城市生活垃圾的处理业务和置地集团从事房产开发

业务，增强了公司的核心竞争能力，提升了公司在城市基础设施领域的整体经营实

力，增强公司的可持续发展能力。 

二、对公司财务的影响  

（一）资产规模 

本次资产购买完成前后，公司备考资产总额、负债总额及所有者权益总额与实

际发生额的比较如下表所示：  

单位：万元 

2007 年 9 月 30 日 收购前 收购后（备考） 增幅（%） 

资产总额 760,420.78 1,960,261.16 157.79
其中：流动资产合计 176,167.10 1,145,259.59 550.10

非流动资产合计 584,253.69 815,001.57 39.49

负债总额 62,500.03 988,096.30 1480.95
其中：流动负债合计 51,193.77 718,761.36 1304.00

非流动负债合计 11,306.26 269,334.94 2282.18

所有者权益合计 697,920.75 972,164.86 39.29
归属于母公司所有者权益合

计 
694,659.05 955,454.71 37.54

资产负债率（%） 8.22 50.41 513.26

以截至 2007 年 9 月 30 日的公司财务状况测算，公司资产总额备考数较实际数
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增长 157.79%，负债总额备考数较实际数增长 1480.95%，归属于母公司所有者权

益备考数较实际数增长 37.54%。公司的资产负债率由资产购买前的 8.22%增长为

资产购买完成后的 50.41%。 

本次资产收购后，公司的资产总额和负债总额均大幅度上升，负债总额的上升

幅度大于资产总额的上升幅度，主要原因是本次收购的目标资产环境集团和置地集

团所处行业分别属于环境保护行业和房地产行业，该等行业的运营模式为高资本、

高负债经营，资产负债率较高（截至 2007 年 9 月 30 日，环境集团的资产负债率为

71.85%，置地集团的资产负债率为 72.50%），由此导致本次资产购买完成后，公

司的资产负债率由 8.22%上升至 50.41%，相比较同行业上市公司，本次资产购买

完成后公司的资产负债率水平仍在合理范围。 

（二）收益与盈利能力 

1、收入与利润规模 

本次资产购买完成后，公司的营业收入、净利润、每股收益等均发生了较大的

变化，具体变化情况见下表。 

2007 年 1-9 月 收购前 收购后（备考） 增幅（%） 

营业收入（万元） 88,466.36 169,454.01 91.55

归属于母公司股东的

净利润（万元） 
42,366.64 61,795.27 45.86

每股收益（元） 0.2248 0.2689 19.62

净资产收益率（%） 6.10 6.47 6.07

注：净资产收益率均以截至 2007 年 9 月 30 日的净资产为基础计算。 

以截至 2007 年 9 月 30 日的公司财务状况测算，公司营业收入总额备考数较实

际数增长 91.55%，净利润备考数较实际数增长 45.86%。按照公司向上海城投非公

开发行 4.137 亿股 A 股股票测算，公司每股收益备考数为 0.2689 元/股，较本次资

产收购前的 0.2248 元/股增长 19.62%，公司净资产收益率备考数为 6.47%，较本

次资产收购前的 6.10%增长 6.07%。 

2、2007 年和 2008 年的盈利预测 

根据公司所作并经安永大华审核的 2007 年和 2008 年的模拟盈利预测，本次资
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产购买完成后，2008 年度公司的营业收入、净利润、每股收益等均发生了较大的变

化，具体变化情况见下表。 

2008 年度（预测） 
项目 2007 年度（预测） 资产未注入 资产注入完成后

营业收入（千元） 1,134,586 1,186,166 3,494,197

净利润（千元） 511,292 784,953 1,363,914

其中：归属于母公司股

东的利润（千元） 
510,031 784,227 1,272,326

每股收益（元/股） 0.2707 0.4162 0.5536

注： 1、2007 年度盈利预测数据不包括环境集团和置地集团的盈利，2008 年度盈利预测数据

假设本次资产收购事项已于 2008 年内完成，盈利预测数据包括环境集团和置地集团预测的盈

利数据； 
2、2007 年每股收益=2007 年度（预测）归属于母公司股东的利润/1,884,395,014； 

    3 、 2008 年 每 股 收 益 =2008 年 度 （ 预 测 ） 归 属 于 母 公 司 股 东 的 利 润 /
（1,884,395,014+413,700,000）。 

通过上表数据分析可见，本次资产购买完成后，2008 年度预测公司营业收入为

34.94 亿元，同比预计增长 207.97%；净利润为 13.64 亿元，同比预计增长 166.76%；

其中归属于母公司股东的净利润为 12.72 亿元，同比预计增长 149.46%；每股收益

为 0.5536 元/股，同比预计增长 104.55%。 
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第四节 为本次交易出具专业意见的中介机构 

 
一、独立财务顾问 

名称： 申银万国证券股份有限公司 

负责人： 丁国荣 

地址： 上海市常熟路 171 号 

联系人： 冯震宇、黄健、徐瑞、于凌雁 

电话： (021) 54033888 

传真： (021) 54047982 
 

二、财务审计机构 

名称： 安永大华会计师事务所有限公司 

负责人： 沈钰文 

地址： 上海市长乐路 989 号世纪商贸广场 23 楼 

经办会计师： 袁勇敏、邱喆 

电话： (021) 24052000 

传真： (021) 24075507 

 

名称： 上海众华沪银会计师事务所 

负责人： 林东模 

地址： 上海市延安东路 550 号海洋大厦 12 楼 

经办会计师： 李文祥、金琳 

电话： (021) 63525500 

传真： (021) 63525566 
三、资产评估机构 

名称： 上海财瑞资产评估有限公司 

负责人： 虞建华 

地址： 上海市延安西路 1357 号 
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总评估师： 陈泽民 

经办评估师： 翟春英、胡景华 

电话： (021) 62261357 

传真： (021) 62257892 

 

名称： 上海东洲资产评估有限公司 

负责人： 王小敏 

地址： 上海市延安西路 889 号太平洋中心 19 楼 

总评估师： 葛其泉 

经办评估师： 柴艳、孙培军 

电话： (021) 52402166 

传真： (021) 62252086 
四、法律顾问 

公司之法律顾问： 

名称： 上海金茂凯德律师事务所 

负责人： 沈琴 

地址： 上海市淮海中路 300 号香港新世界大厦 13 楼 

经办律师： 方晓杰、杨营川 

电话： (021) 63872000-1053 

传真： (021) 63353272 
 

独立财务顾问申银万国之法律顾问： 

名称： 上海东方华银律师事务所 

负责人： 陈坚 

地址： 上海市浦东新区福山路 450 号 

经办律师： 潘斌、王建文 

电话： (021) 58825608 

传真： (021) 58825123 
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第五节 备查文件  
 

一、备查文件  

1、上海众华沪银会计师事务所有限公司出具的沪众会字(2008)第3619号

《验资报告》；  

2、金茂律师出具的《关于上海城投控股股份有限公司非公开发行股票暨重大

资产重组实施结果之法律意见书》；  

3、申银万国出具的《关于上海城投控股股份有限公司发行股份购买资产暨重

大资产重组（关联交易）实施情况的独立财务顾问报告》； 

4、中国证券登记结算有限责任公司上海分公司《证券变更登记证明》；  

5、中国证券监督管理委员《关于核准上海城投控股股份有限公司向上海市城

市建设投资开发总公司发行股份购买资产的批复》（证监许可[2008]825号）；  

6、中国证券监督管理委员会《关于核准豁免上海市城市建设投资开发总公司

要约收购上海城投控股股份有限公司股份义务的批复》（证监许可[2008]826号）； 

7、《上海城投控股股份有限公司发行股份购买资产暨重大资产重组（关联交

易）报告书》。  

二、备查文件查阅方式  

投资者可在下列地点或网站查询有关备查文件：  

1、上海城投控股股份有限公司 

办公地址：上海市江苏路 389 号 10 楼 

电话：(021) 52397000  

联系人：李晨 

2、上海证券交易所网站：http://www.sse.com.cn 。 

 

 

上海城投控股股份有限公司  

二○○八年八月六日  
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申银万国证券股份有限公司 

关于 

上海城投控股股份有限公司发行股份购买资产 

暨重大资产重组（关联交易）实施情况 

之独立财务顾问报告 

 

致：上海城投控股股份有限公司 

根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、中国证券监督

管理委员会（以下简称“中国证监会”）《上市公司证券发行管理办法》（以下简

称《管理办法》）、《上市公司重大资产重组管理办法》（证监会令第53号，以下

简称《重组办法》）以及《上海证券交易所股票上市规则(2006年修订)》（以下简

称“《上市规则》”）等相关法律、法规和规范性文件的规定，申银万国证券股份

有限公司（以下简称“申银万国”、“独立财务顾问”）接受上海城投控股股份有限公司

（以下简称“城投控股”、“上市公司”或“公司”）的委托，担任城投控股本次发行股份

购买资产暨重大资产重组（关联交易）（以下简称“本次交易”）的独立财务顾问。

在本次交易中，城投控股采取非公开发行股票和支付现金相结合的方式购买控股股

东上海市城市建设投资开发总公司（以下简称“上海城投”）旗下的主要经营性资

产——上海环境集团有限公司（以下简称“环境集团”）和上海城投置地（集团）

有限公司（以下简称“置地集团”）各100%的股权。 

按照证券行业公认的业务标准、道德规范，本着诚实信用、勤勉尽责的态度，

本独立财务顾问经过审慎核查，就本次交易实施情况发表独立财务顾问意见。 

本独立财务顾问根据现行法律、法规及中国证监会发布的规范性文件的要求，对

本次交易实施结果的相关文件和事实进行了核查和验证，出具独立财务顾问意见如

下： 
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一、本次非公开发行股票暨重大资产购买方案 

1、发行方式：非公开发行。 

2、发行类型：本次发行的股票种类为人民币普通股(A 股)。 

3、股票面值：人民币 1.00 元/股。 

4、发行数量：公司本次非公开发行 A 股股票的数量为 4.137 亿股。 

5、发行价格：本次非公开发行的定价基准日为公司本次非公开发行 A 股股票

的第五届董事会第二十二次决议公告日，发行价格为 15.61 元/股，即定价基准日前

20 个交易日公司 A 股股票交易均价（定价原则为定价基准日前 20 个交易日公司股

票交易均价＝定价基准日前 20 个交易日公司股票交易总额/定价基准日前 20 个交

易日公司股票交易总量）。 

6、发行对象及认购方式：本次非公开发行的发行对象为公司控股股东上海城

投。 

本次购买目标资产采取公司向上海城投非公开发行股票与支付现金相结合的

方式，公司向上海城投非公开发行 4.137 亿股 A 股股票，同时向上海城投支付现金

为人民币 668,711,766.19 元。 

7、锁定期安排：本次向公司控股股东非公开发行的股份自本次发行结束之日

起，36 个月内不得转让。 

同时，上海城投承诺如本次以资产认购股份成功，自本次发行结束之日起 36

个月内不转让上海城投原持有和本次将增持的公司股份，共计 1,278,075,405 股股

份。 

二、本次交易的批准程序  

城投控股采取向上海城投非公开发行股票和支付现金相结合的方式购买上海城

投旗下的主要经营性资产——环境集团和置地集团各100%的股权履行了以下审批

程序：  

1、2007年10月25日和12月3日，公司分别召开第五届董事会第二十二次和第

二十三次会议，审议通过了公司以非公开发行股票和支付现金相结合的方式购买上

海城投旗下的主要经营性资产等相关议案。  
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2、2007年11月28日，上海市国资委出具了沪国资委产[2007]802号《关于上海

市原水股份有限公司定向增发股份有关问题的批复》，同意了公司非公开发行股票

购买资产的方案。 

3、2007年12月13日，上海市国资委出具了沪国资评核[2007]35号《关于上海

环境集团有限公司整体资产评估项目的核准通知》和沪国资评核[2007]36号《关于

上海城投置地（集团）有限公司整体资产评估项目的核准通知》，核准了环境集团

和置地集团的评估结果。 

4、2007年12月20日，公司召开2007年第一次临时股东大会，审议通过了公司

以非公开发行股票和支付现金相结合的方式购买上海城投旗下的主要经营性资产等

相关议案。  

5、2008年4月28日，中国证券监督管理委员会上市公司并购重组审核委员会有

条件审核通过了公司向上海城投发行股份购买资产的方案。  

6、2008年6月23日，中国证监会出具了《关于核准上海城投控股股份有限公司

向上海市城市建设投资开发总公司发行股份购买资产的批复》（证监许可[2008]825

号），核准公司向上海城投发行4.137亿股人民币普通股购买相关资产；同日，中

国证监会出具了《关于核准豁免上海市城市建设投资开发总公司要约收购上海城投

控股股份有限公司股份义务的批复》（证监许可[2008]826号），核准豁免上海城投

因以资产认购公司本次发行股份而增持4.137亿股股份，导致合计持有公司55.61%

的股份而应履行的要约收购义务。  

7、2008年7月30日，上海众华沪银会计师事务所有限公司对本次非公开发行股

份购买资产进行了验资，并出具了沪众会字(2008)第3619号《验资报告》。  

8、2008年8月5日，公司在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司办理完

毕了向上海城投发行股票购买资产的股份登记工作。  

 

经核查，本独立财务顾问认为：城投控股本次重大资产重组履行了法定的授权

与批准程序，本次重大资产重组事项的实施具备法定的前提条件。 

三、本次发行股份购买资产的实施情况 
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1、资产转移手续完成情况 

经核查，在公司获得中国证监会对本次交易的核准文件后，公司与上海城投进

行了资产交割。截至2008年7月30日，上海城投用于认购股份的资产已经办理了资

产过户手续。公司律师上海金茂凯德律师事务所出具了《关于上海城投控股股份有

限公司发行股份购买资产暨重大资产重组实施结果之法律意见书》，验证了上海城

投用于认购股份的资产的权属变更登记。 

2、城投控股新增注册资本验资情况 

经核查，就城投控股本次交易验资事宜，公司已委托上海众华沪银会计师事务

所有限公司进行了验资，上海众华沪银会计师事务所有限公司于2008年7月30日出

具了沪众会字(2008)第3619号《验资报告》。根据该验资报告显示，截至2008年7

月30日止，公司增加实收资本人民币413,700,000元，全部由上海城投认缴。城投

控股本次增资前的注册资本为人民币1,884,395,014元，实收资本（股本）为人民币

1,884,395,014元，变更后的注册资本为人民币2,298,095,014 元，累计实收资本（股

本）为人民币2,298,095,014元。 

3、本次交易的股份登记情况 

经核查，公司已于2008年8月5日就本次交易在中国证券登记结算有限责任公司

上海分公司办理完毕股份登记相关手续。 

四、本次发行过程的信息披露情况 

经核查： 

1、城投控股审议本次交易有关事项的第五届董事会第二十二次和第二十三次

会议决议已分别于2007年10月29日和12月4日公告；本次交易之《上海城投控股股

份有限公司发行股份购买资产暨重大资产重组（关联交易）报告书（草案）》已于

2007 年12月4日刊载在上海证券交易所网站。 

2、城投控股审议本次发行股份购买资产有关事项的2007年第一次临时股东大

会决议已于2007年12月24日公告并刊载在上海证券交易所网站。 

3、城投控股本次向特定对象发行股份购买资产之《上海城投控股股份有限公

司发行股份购买资产暨重大资产重组（关联交易）报告书》已于2008年6月28日刊
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载在上海证券交易所网站。 

城投控股本次发行股份购买资产方案的实施，已经按照《管理办法》、《上市

规则》等法律、法规的规定及要求履行信息披露义务。本独立财务顾问认为公司信

息披露符合中国证监会和上海证券交易所的相关规定。  

五、独立财务顾问的结论意见  

城投控股本次交易的实施符合《公司法》、《证券法》、《管理办法》、《重

组办法》等法律、法规及规范性文件的规定。本次交易的资产交割手续已实施完毕，

城投控股已合法取得购买资产的所有权、依法办理完毕工商变更登记手续，并已在

中国证券登记结算有限责任公司上海分公司办理完毕本次发行股份的证券登记手

续，在依法办理工商登记手续后，城投控股本次交易将最终实施完毕。  

公司按照有关法律、法规和规范性文件的规定履行了相关信息披露义务，本次

交易操作规范。  
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Jin    Mao   PRC   Lawyers 
金 茂 凯 德 律 师 事 务 所 

 

 

上海金茂凯德律师事务所 

关于上海城投控股股份有限公司 

非公开发行股票暨重大资产重组实施结果 

之 

法 律 意 见 书 

 

 

致：上海城投控股股份有限公司 

 

上海金茂凯德律师事务所（以下简称“本所”）根据与上海城投控股股份有限

公司（原名为上海市原水股份有限公司，以下简称“公司”）签订的聘请律师协

议，指派李志强律师、方晓杰律师（以下简称“本所律师”）作为公司非公开发行

股票暨重大资产重组（以下简称“本次非公开发行股票暨重大资产重组”）事宜的

特聘法律顾问。本所律师根据《上市公司重大资产重组管理办法》（以下简称“重

组管理办法”）、《上市公司证券发行管理办法》（以下简称“发行管理办法”）、《公

开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第25号——上市公司非公开发行股

票预案和发行情况报告书》（以下简称“第２５号准则”）以及其他现行法律、法

规和规范性文件的规定，对公司本次非公开发行股票暨重大资产重组的合法性及

与本次发行有重大影响的法律问题发表法律意见。 

 

本法律意见书并不对有关会计、审计、资产评估等专业事项发表意见。本法

律意见书中若对有关会计报表、审计报告和资产评估报告中某些数据和结论予以

引述，并不意味着本所及本所律师对这些数据、结论的真实性和准确性作出任何

明示或默示的保证。对于这些文件的内容，本所以及本所律师并不具备核查和作
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出评价的适当资格。 

 

本所得到公司的书面保证，保证公司提供给本所律师的所有文件及相关资料

均是真实的、完整的、准确的、有效的，无任何隐瞒、遗漏和虚假之处。文件资

料为副本、复印件的，均与正本或原件相符。对于本法律意见书至关重要而又无

法得到独立证据支持的事实，本所律师依赖于有关政府部门、公司或其他有关单

位出具的证明文件和有关人员的陈述以及从有关政府主管部门官方途径所获取

的信息出具法律意见。 

 

本法律意见书仅供公司为本次非公开发行股票暨重大资产重组之目的使用，

不得用作任何其他目的。 

 

本所律师同意将本法律意见书作为公司本次非公开发行股票暨重大资产重

组所必备的法定文件，随同其他材料一并上报，并依法对出具的法律意见承担法

律责任。 

 

本所律师承诺已严格履行法定职责，遵循了勤勉尽责和诚实信用原则，对公

司本次非公开发行股票暨重大资产重组行为的合法、合规、真实、有效进行了充

分的核查验证，保证本法律意见书不存在虚假记载、误导性陈述及重大遗漏，现

出具法律意见如下： 
 
 
一、本次非公开发行股票暨重大资产重组的批准和授权 

 

1、公司于2007年10月25日召开第五届董事会第二十二次会议，会议审议通

过了《关于非公开发行股票方案的议案》和《关于提请2007年第一次临时股东

大会授权董事会全权办理本次非公开发行股票暨重大资产重组具体相关事宜的

议案》等议案。 

 

2、上海市国有资产监督管理委员会于2007年11月28日出具了《关于上海市
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原水股份有限公司定向增发股份有关问题的批复》（“沪国资委产[2007]802号”），

批准了本次非公开发行股票暨重大资产重组行为。 

 

3、公司于2007年12月3日召开第五届董事会第二十三次会议，会议审议通

过了《关于审议<上海市原水股份有限公司发行股份购买资产暨重大资产重组（关

联交易）报告书（草案）>的议案》、《关于批准有关审计报告及盈利预测报告的

议案》和《关于审议<上海市原水股份有限公司非公开发行A股股票预案的补充

公告>的议案》等议案。 

 

4、上海市国有资产监督管理委员会于2007年12月13日出具了《关于上海环

境集团有限公司整体资产评估项目的核准通知》（沪国资评核[2007]35号）及《关

于上海城投置地（集团）有限公司整体资产评估项目的核准通知》（沪国资评核

[2007]36号），分别核准了环境集团与置地集团的资产评估。 

 

5、公司于2007年12月20日召开2007年第一次临时股东大会会议，会议审

议通过了《关于非公开发行股票方案的议案》、《关于提请2007年第一次临时股

东大会授权董事会全权办理本次非公开发行股票暨重大资产重组具体相关事宜

的议案》及《关于非公开发行股票与支付现金相结合的方式收购资产暨重大资产

重组（关联交易）的议案》等全部议案。 

 

6、中国证券监督管理委员会于2008年6月23日出具了《关于核准上海城投

控股股份有限公司向上海市城市建设投资开发总公司发行股份购买资产的批复》

（证监许可[2008]825号），核准了公司向上海市城市建设投资开发总公司（以下

简称“上海城投”）发行人民币普通股并购买相关资产。 

 

7、中国证券监督管理委员会于2008年6月23日出具了《关于核准豁免上海

市城市建设投资开发总公司要约收购上海城投控股股份有限公司股份义务的批

复》（证监许可[2008]826号），核准豁免上海城投因增持公司的股份合计超过百

分之三十而应履行的要约收购义务。 
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综上所述，本所律师经核查后认为： 

 

（1）公司于2007年10月25日召开的第五届董事会第二十二次会议、于2007

年12月3日召开的第五届董事会第二十三次会议及于2007年12月20日召开2007

年第一次临时股东大会会议是依照公司章程规定的程序召开的。根据我国现行法

律、法规、规范性文件以及公司章程的规定，上述董事会、股东大会召开的程序

合法有效。 

 

（2）根据《公司法》、《证券法》和公司章程的规定，本所律师认为，上述

董事会、股东大会决议的内容合法有效。 

 

（3）公司本次非公开发行股票暨重大资产重组行为及相关资产评估已取得

上海市国有资产监督管理委员会核准，该等核准依法有效。 

 

（4）公司本次非公开发行股票暨重大资产重组的申请已取得中国证监会核

准。 

 

（5）本次非公开发行暨重大资产重组已取得中国证监会对上海城投向公司

其他股东要约收购义务的豁免。 

 

 

二、本次非公开发行股票暨重大资产重组的实施过程和资产过户事宜 

 

根据本次非公开发行股票暨重大资产重组方案，公司拟通过非公开发行股票

与支付现金相结合的方式购买上海城投持有的上海环境集团有限公司（以下简称

“环境集团”）100%股权及上海城投置地（集团）有限公司（以下简称“置地集

团”）100%股权。 

 

（一）置入资产的实施过程和资产过户 
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1、 环境集团100％股权 

 

本次非公开发行股票暨重大资产重组前，环境集团注册资本人民币十二亿八

千万元，实收资本人民币十二亿八千万元，住所为上海市浦东南路1525号5、6

楼，经营期限自2004年6月28日至不约定期限，公司类型为一人有限责任公司（法

人独资）；经营范围为：环境及市政工程项目投资，环境科技产品开发，环境及

市政工程设计、建设、投资咨询、营运管理，资源综合利用开发，卫生填埋处置，

水域保洁，实业投资，房地产开发及其他相关咨询业务（上述经营范围涉及许可

经营凭许可证经营）；法定代表人为金纪昌；上海城投持有环境集团100％股权。 

 

具有证券业务评估资格的评估机构上海东洲资产评估有限公司已对环境集

团整体资产进行了评估，于2007年11月12日出具了“沪东洲资评报字第

DZ070589111号”《上海环境集团有限公司整体资产评估项目评估报告书》。上

海市国有资产监督管理委员会已于2007年12月13日出具《关于上海环境集团有

限公司整体资产评估项目的核准通知》（沪国资评核[2007]35号），核准了环境集

团的资产评估。 

 

上海城投于2008年作出股东决定，同意将上海城投持有的环境集团100%股

权以协议方式转让给公司。 

 

公司与上海城投于2008年7月11日订立《上海市产权交易合同》（合同编号：

08021030，挂牌编号：G008SH1000894），上海城投以人民币1,557,201,124.65

元的对价将其持有的环境集团100%的股权有偿转让给公司。上海联合产权交易

所于2008年7月17日出具了上海联合产权交易所产权交易凭证（A类）

（No.0005592）。 

 

上海市工商行政管理局于2008年7月30日出具了《备案通知书》（注册号：

310000000087196），对以股东变更为主要修改内容的环境集团公司章程予以备

案。环境集团100%股权由上海城投过户给公司已于2008年7月30日完成工商变
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更登记。 

 

本所律师审阅了环境集团股权转让的相关文件，本所律师认为环境集团此次

股权转让依法履行了资产评估核准程序、产权交易登记程序及工商登记变更程

序，此次股权转让依法有效，环境集团100%股权已由上海城投过户给公司。 

 

2、 置地集团100％的股权 

 

本次非公开发行股票暨重大资产重组前，置地集团注册资本人民币十五亿

元，实收资本人民币十五亿元，住所为上海市淞沪路98号1605室，经营期限自

1996年11月27日至2026年11月26日，公司类型为一人有限责任公司（法人独

资）；经营范围为：房地产开发、经营，物业管理。（以上经营范围涉及许可经营

的凭许可证经营）；法定代表人为王志强；上海城投持有置地集团100％股权。 

 

具有证券业务评估资格的评估机构上海财瑞资产评估有限公司已对置地集

团整体资产进行了评估，于2007年11月16日出具了“沪财瑞评报（2007）3-156

号”《上海城投置地（集团）有限公司企业价值评估报告书》。上海市国有资产

监督管理委员会已于2007年12月13日出具《关于上海城投置地（集团）有限公

司整体资产评估项目的核准通知》（沪国资评核[2007]36号），核准了置地集团的

资产评估。 

 

上海城投于2008年作出股东决定，同意将上海城投持有的置地集团100%股

权以协议方式转让给公司。 

 

公司与上海城投于2008年7月10日订立《上海市产权交易合同》（合同编号：

08021029，挂牌编号：G008SH1000893），上海城投以人民币5,569,367,641.54

元的对价将其持有的置地集团100%的股权有偿转让给公司。上海联合产权交易

所于2008年7月17日通过了对该合同的审核，并出具了上海联合产权交易所产权

交易凭证（A类）（No.0005591）。 
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上海市工商行政管理局于2008年7月30日出具了《备案通知书》（注册号：

310000000048698），对以股东变更为主要修改内容的置地集团公司章程予以备

案。置地集团100%股权由上海城投过户给公司已于2008年7月30日完成工商变

更登记。 

 

本所律师审阅了置地集团股权转让的相关文件，本所律师认为置地集团此次

股权转让依法履行了资产评估核准程序、产权交易登记程序及工商登记变更程

序，此次股权转让依法有效，置地集团100%股权已由上海城投过户给公司。 

 

（二）公司向上海城投非公开发行股票和支付现金的实施情况 

 

根据中国证券监督管理委员会于2008年6月23日出具的《关于核准上海城投

控股股份有限公司向上海市城市建设投资开发总公司发行股份购买资产的批复》

（证监许可[2008]825号），公司需向上海城投非公开发行41370万股人民币普通

股股票。 

 

中国证券登记结算有限责任公司上海分公司于2008年8月5日出具了《证券

变更登记证明》，对公司向上海城投非公开发行41370万股人民币普通股股票予

以登记。 

 

上海众华沪银会计师事务所有限公司于2008年7月30日出具了《关于上海城

投控股股份有限公司新增注册资本及实收资本的验资报告》，经审验证实截至

2008年7月30日止，公司增加实收资本人民币413,700,000元，变更后的注册资

本为人民币2,298,095,014元，累计实收资本（股本）人民币2,298,095,014元。 

 

经本所律师核查验证，截至2008年7月28日止，公司已向上海城投支付了人

民币668,711,766.19元整的股权转让款。 

 

综上所述，本所律师经核查后认为： 

 



 8

(1) 公司向上海城投非公开发行41370万股人民币普通股股票已经中国证

券登记结算有限责任公司上海分公司登记，该登记合法有效。 

(2) 公司已向上海城投支付了股权转让款人民币668,711,766.19元。 

(3) 公司已经依约履行完毕对上海城投非公开发行股票和支付现金的义

务。 

 

 

三、结论 

 

综上，本所律师认为，公司本次非公开发行股票暨重大资产重组已获得了必

要的批准，本次非公开发行股票暨重大资产重组项下置入股权的过户手续已办理

完成，本次非公开发行股票暨重大资产重组项下公司向上海城投非公开发行股票

和支付现金的义务已经履行完毕，本次非公开发行股票暨重大资产重组的实施结

果合法有效。 

 

 

本法律意见书正本叁份，无副本。 

 

 

（以下无正文，为签署页） 
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（本页无正文，为《上海金茂凯德律师事务所关于上海城投控股股份有限公司非

公开发行股票暨重大资产重组实施结果之法律意见书》之签署页） 

 

 

 

 

上海金茂凯德律师事务所      负责人 

 

                                     沈琴      

 

 

经办律师 

 

李志强   律师 

 

方晓杰   律师 

 

 

               二〇〇八年八月六日 
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