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香港聯合交易所有限公司 

(香港交易及結算所有限公司全資附屬公司) 
 

 
 
 

批評 
 

中國水務集團有限公司（「該公司」）（股份代號：855） 
違反《香港聯合交易所有限公司證券上市規則》（《上市規則》） 

第 13.09(1)及 14.37 條 
 

香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）現公開批評該公司，原因是該公司在下列情

況違反了《上市規則》第 13.09(1)及 14.37 條：該公司在刊發 2007 年 7 月 11 日的有關

公告（「公告」）之前，將有關交易（「交易」）尚未向外公布的股價敏感資料於

2007 年 7 月 3 日傍晚選擇性地發放給一名投資分析員（「分析員」）；該公司未能確

保與交易有關的資料在刊發公告之前一直保密。 
 

實況 
 
該公司的股份由 2007 年 7 月 3 日（星期二）上午 9:30 起暫停買賣，以待刊發有關「可

能屬主要交易」的公告。 
 
在個案中所有相關時刻，該公司與投資者聯繫通訊的事務均由該公司一名職員（「有

關職員」）負責。2007 年 7 月 3 日傍晚，有關職員在透過電話與分析員通話（「電話

通話」）期間，向分析員透露了一些與交易有關而當時尚未向外公布的股價敏感資

料，包括該公司向華園控股有限公司出售其於中國水環境控股有限公司的權益，以換

取代價 2 億港元，以及支付代價的詳情（統稱「有關資料」）。 
 
2007 年 7 月 4 日下午 5:37 左右，該公司透過代表律師向聯交所提交載有交易詳情的公

告初稿，以待審批。 
 
2007 年 7 月 5 日，分析員就交易撰寫的文章透過其僱主的內聯網及彭博資訊向外公布

及分發。 
 
2007 年 7 月 11 日下午 10:43 左右，該公司在聯交所的網站發表公告，披露交易詳情。  
 
該公司股份由 2007 年 7 月 12 日上午 9:30 起恢復買賣。 
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聯交所的調查 
 
經調查這宗事件後，聯交所認為： 
    
1. 該公司違反了《上市規則》第 13.09 (1) 條，原因是： 

(a) 在進行電話通話時，有關資料尚未對外公布，而有關資料屬《上市規則》第

13.09(1)(c)條所述可合理預期會對該公司證券的買賣及價格構成重大影響的

資料；及 

(b) 有關職員在電話通話中披露了有關資料，構成選擇性地發放可能屬股價敏感

的資料；及  

2. 該公司亦違反了《上市規則》第 14.37 條，原因是： 

(a) 該公司於 2007 年 7 月 3 日傍晚選擇性地向分析員發放了有關資料，亦即該公

司未有確保有關資料在刊發公告前一直保密。 

 
據上市科所知，該公司已採取了相對迅速的行動去完善其內部監控系統，以確保公平

同步地發放可能屬股價敏感的資料及股價敏感資料。這些行動包括：將內部監控措施

內容概括成一套書面指引，以及重新聘任一名專責投資者聯繫通訊事務的員工，以處

理該公司對外發放股價敏感資料的工作。 
 
和解方案 
 
根據和解方案： 
 
1. 該公司承認在處理上述事宜時違反了《上市規則》第 13.09(1)及 14.37 條（統稱

「違規行為」）；及 
 
2. 該公司接受上市科就其違規行為刊發公開批評聲明。 
 
制裁 
 
因此，聯交所現公開批評該公司，原因是該公司違反了《上市規則》第 13.09(1)及
14.37 條。 
 
為釋疑起見，聯交所確認：本批評只適用於該公司，並不涉及該公司董事會任何現任

或前任董事。 
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上市科主管韋思齊表示：「部分市場人士誤以為在證券暫停買賣期間選擇性地披露尚

未對外公布的股價敏感資料並無不可，又或者在監管上不致構成重大問題甚而不會構

成任何問題，因為反正期間沒有人能在聯交所買賣有關證券，這樣做也無傷大雅。這

想法絕對不符事實。首先，得知有關資料的人士有更多時間就這些尚未向外公布的資

料進行分析進而作出步署，這樣已較其他人佔優勢；其次，他們更可選擇與某些對手

方進行場外交易。再次，選擇性作出披露會損害市場的持正操作，令投資者失掉信

心。為此，聯交所將繼續採取行動，確保發行人遵守規定，在其每次作出信息披露

時，均是首先透過香港交易所的電子登載系統來進行。」 
 
 
 
 
2008 年 11 月 27 日 
 
 


