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证券代码：000652   证券简称：泰达股份    公告编号：2009-28 

关于收购天津信托投资有限责任公司所持天津泰达蓝盾集团发

展有限责任公司全部股权（36%）的公告 

 

 

 

释义：1．泰达蓝盾集团：是指天津泰达蓝盾集团发展有限责任公司 

      2．天津信托：是指天津信托投资有限责任公司 

    天津泰达股份有限公司第六届董事会第十次（临时）会议于 2009 年 6 月 1

日以电子邮件和传真方式通知各位董事，本次会议于 2009 年 6 月 4 日以通讯方

式召开。行使表决权的董事有刘惠文先生、张军先生、吴树桐先生、许育才先生、

马军先生、邢吉海先生、罗永泰先生、线恒琦先生和徐春利先生共计 9名，无委 

托他人代为表决情况。本次会议应表决董事 9人，实际行使表决权 9人，公司全

体监事和部分高级管理人员列席了本次会议。会议符合《公司法》和《公司章程》

的有关规定。会议由董事长刘惠文先生主持，并以联签的方式审议通过了《关于

收购天津信托投资有限责任公司所持天津泰达蓝盾集团发展有限责任公司全部

股权（36%）的议案》，现将有关情况公告如下： 

一、交易概述 

1．交易基本情况 

为围绕资源经营的公司战略，积极抢占资源，公司以 3536.83 万元的价格，

收购天津信托所持泰达蓝盾集团全部股权（36%），此次收购后，公司将持有泰达

蓝盾集团 51%的股权, 按照新会计准则的有关规定，公司将对其合并财务报表。 

公司根据五洲松德联合会计师事务所出具的五洲松德审字【2009】1130 号

《审计报告》和天津华夏金信资产评估有限公司出具的华夏金信评报字

[2009]089 号《评估报告》，公司拟以 3536.83 万元价格，收购天津信托所持泰

达蓝盾集团 36%的股权。 

与会公司独立董事罗永泰先生、线恒琦先生和徐春利先生均对此次收购行为

无异议。 

本公司及董事会全体成员保证本公告内容的真实、准确和完整，对公告中

的虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏负连带责任。 
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2．根据中国证监会《关于上市公司重大购买、出售、置换资产若干问题的 

通知》以及《上市公司重大资产重组管理办法》的有关规定，公司对相关财务 

指标进行了测算，董事会认为无需提交股东大会表决。 

3．本次收购完成后，公司将持有泰达蓝盾集团 51%的股权。按照新会计准 

则的有关规定，公司将对其进行合并财务报表。 

    4．本次收购不构成关联交易。 

    5．本次收购经本次董事会通过后，即可实施。 

6．上述行为不存在重大法律障碍。 

二、交易对方情况介绍 

天津信托投资有限责任有限公司基本情况 

（1）名称：天津信托投资有限责任公司 

（2）企业类型：有限责任公司 

（3）法定代表人：王海智 

（4）注册地：天津市河西区围堤道 125、127 号 

（5）办公地址：天津市河西区围堤道 125、127 号 

（6）注册资本：150,000 万元人民币 

（7）营业执照注册号：120000000001295 

（8）主营业务：委托经营资金信托业务；委托经营动产、不动产及其他财产

的信托业务；受托经营法律、行政法规允许从事的投资基金业务；作为投资基金

或基金管理公司的发起人从事投资基金业务；受托经营公益信托；经营企业资产

重组、购并及项目融资、公司理财、财务顾问等中介业务；受托经营国务院有关

部门批准的国债、政策性银行债券、企业债券等债券承销业务；代理财产的管理、

运用及处分；代保管业务；信用见证、资信调查及经济咨询业务；以银行存放、

同业拆放、贷款、融资租赁或投资方式运用自有资金；以固定资产为他人提供担

保；办理金融同业拆借；中国人民银行批准的其他业务。 

（9）股东情况： 

序号 股东名称 出资额（元） 出资比例（%） 

1 天津市财政局 347,368,000 23.16 

2 中国节能投资公司 347,368,000 23.16 
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3 天津海泰控股集团有限公司 213,158,000 14.21 

4 天津经济技术开发区财政局 157,895,000 10.53 

5 天津天铁冶金集团有限公司 142,105,000 9.47 

6 天津市津能投资公司 126,316,000 8.42 

7 天津盈鑫信恒投资咨询有限公司 78,947,000 5.26 

8 天津华泽（集团）有限公司 63,158,000 4.21 

9 天津市大港区财政局 15,790,000 1.05 

10 天津环球磁卡股份有限公司 7,895,000 0.53 

合   计 1,500,000,000 100.00 

（10）该公司与本公司前十名股东在产权、业务、资产、债权债务、人员等

方面无任何关系。 

（11）该公司最近五年内未受过行政处罚。 

三、收购标的基本情况 

1．基本情况 

（1） 标的名称：天津泰达蓝盾集团发展有限责任公司； 

（2） 住所：天津大港区凯旋街 8 号； 

（3） 法定代表人名称：吴树桐； 

（4） 注册资本：7000 万元人民币； 

（5） 公司类型：有限责任公司； 

（6） 成立日期：1999 年 5 月 31 日 

（7） 经营范围：对房地产开发投资；汽油、柴油、燃料零售，燃料油、沥

青油零售；仓储；货物联运；中转配送；贸易等。 

2．2008 年度经审计财务数据                                 

（1）2008 年度经审计财务数据                             

单位：元 

项    目 金    额 

资产总额 247,355,265.37

负债总额 163,270,738.86

应收款项总额 24,423,849.94
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营业收入 1,443,938,005.52

营业利润 23,202,535.86

净利润 17,833,747.67

净资产 84,084,526.51

经营活动产生的现金流量净额 -21,127,116.03

投资活动产生的现金流量净额 1,880,796.72

筹资活动产生的现金流量净额 -25,616,140.30

注 1：以上财务数据经五洲松德联合会计师事务所审计； 

    注 2：泰达蓝盾集团截止 2008 年 12 月 31 日，无或有事项（包括担保、诉讼与仲裁事

项）； 

注 3：泰达蓝盾集团截止 2008 年 12 月 31 日，非经常性损益情况： 

公司本年度归属于母公司所有者的净利润为 17,818,755.73 元，扣除非经常性损益后为

6,999,072.32 元，本年度非经常性损益明细如下：： 

项   目 本期金额 

非流动性资产处置损益 14,449,600.00

计入当期损益的政府补助 0.00

企业取得子公司、联营企业及合营企业的投资成本小于取得投资时应享有被投资单位可

辨认净资产公允价值产生的收益  
0.00

 处置交易性金融资产、可供出售金融资产、持有至到期取得的投资收益  0.00

对外委托贷款取得的损益  0.00

 其他营业外收支  -14,653.09

 所得税影响  -3,597,858.78

 少数股权影响  -17,404.72

     合   计  10,819,683.41

（2）最近三年业务发展情况 

                                                           单位：元 

项  目 2006 年 2007 年 2008 年 

营业收入 1,870,228,276.19 2,136,705,705.07 1,443,938,005.52

营业利润 -547,192.99 1,458,776.51 23,202,535.86

3．收购股权基本情况 
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（1） 名称：泰达蓝盾集团36%股权； 

（2） 类别：股权； 

（3） 权属：该资产不存在抵押、质押或者其他第三人权利、不存在涉及有 

关资产的重大争议、诉讼或仲裁事项、也不存在查封、冻结等司法措施等情况； 

（4） 所在地：天津市 

（5） 该项股权账面价值：泰达蓝盾集团截止2008年12月31日净资产账面价 

值为8123.65万元、评估价值为：9014.56万元。 

4．泰达蓝盾集团地处国家级试验区——滨海新区，依托国家级生态石油化

工基地的潜在优势，形成了集生产、销售、仓储、运输于一体的石油化工产业链。

现有仓储能力十万立方米。拥有铁路专用线，油品运输队和油轮，销售网络覆盖

天津、海南、上海、东北和河北等地。建立了一套完善的企业管理安全生产体系，

拥有成熟的管理团队和研发能力。 

5．主要股东：天津信托投资有限责任公司、自然人邹凌、韩宝林及本公司

等四方股东组成； 

本公司收购前泰达蓝盾集团的股东情况 

序号 股 东 名 称 投资数额（万元） 所占比例（%） 

1 邹  凌 2,590 37 
2 天津信托投资有限责任公司 2,520 36 
3 天津泰达股份有限公司 1,050 15 
4 韩宝林 840 12 

合    计 7,000 100 

6．泰达蓝盾集团与本公司前十名股东在产权、业务、资产、债权债务、人员

等方面无任何关系。 

7．泰达蓝盾集团最近五年内未受过行政处罚。 

8．2008 年度，公司子公司从泰达蓝盾集团采购化工产品 12,148.51 万元；公

司子公司向泰达蓝盾集团销售化工产品 8,166.85 万元。 

四、合同的主要内容及定价情况 

释义：甲方：天津信托投资有限责任公司；乙方：天津泰达股份有限公司 

1．甲方同意将其持有泰达蓝盾集团 36%的股权转让给乙方，乙方同意受让

甲方持有泰达蓝盾集团 36 %的股权。 
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2．甲、乙双方同意以天津华夏金信资产评估有限公司出具的华夏金信评报

字[2009]089 号《资产评估报告书》为参考，确定股权转让总价为人民币 3536.83

万元（人民币大写叁仟伍佰叁拾陆万捌仟叁佰元整）。 

乙方应在本协议签署之日起 7 日内全部转让价款汇入甲方指定帐户。  

3．本协议自双方法定代表人签字、加盖公章之日起生效。 

本协议未尽事宜，双方可另行协商，所签署之补充协议作为本协议附件。 

4．定价依据 

公司根据五洲松德联合会计师事务所出具的五洲松德审字【2009】1130号《审

计报告》和天津华夏金信资产评估有限公司出具的华夏金信评报字[2009]089号

《评估报告》，公司拟以3536.83万元价格，收购天津信托所持泰达蓝盾集团36%

的股权，具体如下： 

资 产 评 估 结 果 汇 总 表 

                                               单位:人民币万元 

流动资产 14,384.53        14,390.53                  14,391.59        1.06            0.01
长期投资 4,060.35 4,060.35 4,856.09          795.74        19.60
固定资产 2,683.99          2,683.99                    2,867.09          183.10        6.82
其中：在 建  工 程
      建  筑  物 365.30                       344.92             -20.38         -5.58
            设      备 2,318.69                    2,522.17          203.48        8.78
无形资产

长期待摊费用 3,559.24          3,559.24                    3,518.62          -40.62         -1.14
递延所得税资产 24.26               24.26                         0.00 -24.26         -100.00

资产总计 24,712.37        24,718.37                  25,633.39        915.02        3.70
流动负债 16,588.72        16,594.72                  16,618.83        24.11          0.15
长期负债

负债总计 16,588.72        16,594.72                  16,618.83        24.11          0.15
净 资 产 8,123.65          8,123.65                    9,014.56          890.91        10.97

增减值 增值率%项      目 账面价值 调整后账面值 评估价值

 

运用收益法进行评估，截止2008年12月31日泰达蓝盾集团企业净资产价值为

人民币9,824.53万元。 

根据本次评估目的，评估人员分别采用成本法和收益法进行评估。其中成本

法得出评估值为9,014.56万元，收益法得出评估值为9,824.53万元；收益法得出

评估值比成本法得出评估值增值809.97万元，增值率8.99%。增值的主要原因为



 

 

7

泰达蓝盾集团从2008年起利润总额有了大幅增长，经营状况呈现良好发展趋势。 

采用成本法和收益法两种方法评估得出的评估值比较接近，收益法比成本法高

8.99%。考虑到泰达蓝盾集团近年来良好的经营趋势，评估人员分析收益法的评

估值较全面客观地反映了泰达蓝盾集团的企业价值。因此本次评估最终结论以收

益法确定的企业净资产价值为准。 

 收益法的评估过程 

在对评估标的的未来预期收益预测进行分析、复核和调整后，估算出该

公司的未来收益期限的净利润，然后选择适当的折现率将未来收益折算为现

值，得出经营性资产价值，加上非经营性资产价值，得出评估值。 

1．收益法评估具体过程如下： 

（1）企业经营情况分析 

天津泰达蓝盾集团发展有限责任公司自 1999 年 5 月成立以来主要经营

汽油、柴油、燃料油零售业务；该公司近年来主要财务业务数据如下： 

财务和业务数据（2005 年-2008 年）              万元 
项 目  

年份 

 

2005 年 
2006 年 2007 年 2008 年 4 年平均 

销售收入 64198.91 187022.83 202334.32 137215.03 147692.77 
销售税金 2.12 2.94 15.30 75.58 23.99 
销售成本 62913.73 183321.78 197553.68 131326.20 143778.85 
销售费用 608.01 2028.34 2609.83 2217.37 1865.89 
管理费用 834.39 1088.06 1387.55 1644.31 1238.58 
财务费用 491.54 556.10 749.13 1296.72 773.37 

其它业务利润 22.50     
营业外收支 -63.77 -60.28 -115.52 -1.12 -65.20 
投资收益   50.00 1803.67 463.42 
利润总额 -692.15 -34.77 -43.56 2360.36 415.32 
所得税  10.11 22.72 500.56 133.35 
净利润 -692.15 -44.88 -66.28 1859.80 281.98 
资产总额 20876.02 22147.11 39691.81 24712.38  
负债总额 18186.68 19004.97 34059.60 16588.72  
净  资  产 2689.33 3142.14 5632.21 8123.65  
资产负债率 0.8712 0.8581 0.8581 0.6713  
净资产收益率 -0.2574 -0.0143 -0.0118 0.2289  

 

（2）企业未来经营预测 

当前国际金融危机的影响尚未结束，全球经济增长不确定因素仍然很多，

我国经济呈现持续稳定发展的运行态势。 

行业内由于国际油价仍然反复多变，我国成品油采取根据国际油价变动而变动
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的价格政策，未来成品油供销行业的竞争仍然激烈，仍然有一定的经营风险。 

天津泰达蓝盾集团发展有限责任公司在2008年 8月已经成为天津泰达股

份有限公司的子公司，生产经营与企业管理已经而且会更加向着科学化、正

规化发展，企业抗风险能力得到极大加强。 

分析成品油批发零售市场，由于我国机动车市场销售持续强劲，对成品

油的需求量将越来越大；尽管成品油价格跌荡起伏，但从长远趋势看是涨价

行情；国内成品油销售市场由中石油、中石化垄断的现状还要持续较长时间，

但像天津泰达蓝盾集团发展有限责任公司这样的小型成品油批发零售企业

通过发挥自身优势，仍有自己的发展空间，竞争与机会共存。 

天津泰达蓝盾集团发展有限责任公司 2007 年以前一直经营亏损，只有

2008 年才有了盈利。 

通过以上分析，天津泰达蓝盾集团发展有限责任公司在企业以现有资产

规模持续经营的假设前提下，以该公司 2008 年的收入、成本、费用的平均

水平为主要依据，考虑到未来发展，对该公司未来盈利预测如下： 

（A）销售收入的预测 

以该公司2008年销售收入137,215.03万元为基础，在未来第一年（2009）

以 20%的幅度增长；在未来第二年至第三年（2010-2011）每年以 10%的幅度

增长；在未来第四年至第五年（2012-2013）每年以 5%的幅度增长；未来第

6 年以后企业年销售收入保持未来第 5 年（2013）的水平不变，年营业收入

达到 219,657.94 万元。 

（B）成本、费用的预测 

销售税金占销售收入的比重    0.06% 

销售成本占销售收入的比重    95.71% 

销售费用占销售收入的比重    1.62% 

管理费用占销售收入的比重    1.20% 

财务费用占销售收入的比重    0.95% 

 (C)营业外收支的预测 

预测未来每年营业外支出 20 万元。 

(D)企业所得税率为 25%。 
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企业未来经营预测详见下表： 

                                                  单 位 ： 人 民 币 万 元  

项    目 2009年 2010年 2011年 2012年 2013年
一、主营业务收入 164,658.04 181,123.84 199,236.23 209,198.04 219,657.94
   减：主营业务成本 157,594.21 173,353.63 190,689.00 200,223.44 210,234.61
     销售税金及附加 98.79 108.67 119.54 125.52 131.79
二、主营业务利润 6,965.04 7,661.54 8,427.69 8,849.08 9,291.53
三、其它业务利润

    管理费用 1,975.90 2,173.49 2,390.83 2,510.38 2,635.90
    营业费用 2,667.46 2,934.21 3,227.63 3,389.01 3,558.46
    财务费用 1,564.25 1,720.68 1,892.74 1,987.38 2,086.75
四、营业利润 757.43 833.17 916.49 962.31 1,010.43
    投资收益

    营业外收支净额 -20.00 -20.00 -20.00 -20.00 -20.00
    其他

五、利润总额 737.43 813.17 896.49 942.31 990.43
    所得税（25%) 184.36 203.29 224.12 235.58 247.61
六、净利润 553.07 609.88 672.36 706.73 742.82  

（3）确定折现率： 

折现率是将未来的预期收益换算成现值的比率。 

折现率＝无风险报酬率＋行业风险报酬率＋公司特有风险报酬率 

（A）无风险报酬率的确定 

评估人员依据中国人民银行公布的在评估基准日（2008.12.31）一年期定期储

蓄存款的利率 2.25%作为确定折现率中的无风险报酬率，因为一年期定期储蓄利率

与企业按年度计算和处理收益极为相似。无风险报酬率为2.25％。 

（B）行业风险报酬率的确定 

行业风险报酬率通常采用行业加权平均收益率扣除无风险报酬率得到。

本次评估，评估人员查询了国务院国资委统计评价局制定的《2008 年企业绩

效评价标准值》，其中“批发和零售贸易业”全行业的净资产收益率优秀值

为 16.9%；良好值为 11.0%；平均值为 5.6%。天津泰达蓝盾集团发展有限责

任公司具有稳定盈利能力，本次评估选择行业净资产收益率的良好值 11.0%

扣除无风险报酬率 2.25%，确定行业风险报酬率为 8.75%。 

（C）公司特有的风险报酬率的确定 

公司特有风险报酬率是指公司财务风险报酬率与公司经营风险率之和。 

天津泰达蓝盾集团发展有限责任公司 2008 年资产负债率为 67.13%，
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《2008 年企业绩效评价标准值》中“批发和零售贸易业”资产负债率的良好

值为 64.9%，指标水平基本一致；但速动比率天津泰达蓝盾集团发展有限责

任公司 2008 年为 21.75% [（流动资产 14384.53 – 存货 10776.72）/ 流动

负债 16588.72 ]，《2008 年企业绩效评价标准值》中良好值为 106.8%，差距

很大。通过分析，评估人员认为该公司财务风险较大，故确定财务风险报酬

率为 2%。在经营风险方面，天津泰达蓝盾集团发展有限责任公司在市场竞争

中存在竞争对手众多、企业规模较小等不利因素，确定公司经营风险率为 1%。

即确定公司特有风险报酬率为 3%。 

折现率＝无风险报酬率＋行业风险报酬率＋公司特有风险报酬率 

       = 2.25% + 8.75% + 3% 

       = 14% 

综合考虑，折现率确定为 14%。 

（4）确定收益年限：  

本次评估确定收益年限为永续。 

（5）计算该公司经营性资产价值: 

根据上述预测，计算收益期内的净利润，将各收益期净利润折现，计算经营

性资产价值。 

单位：人民币万元 

年  度 净利润 折现率 折现系数 现  值 备  注

2009年 553.07     14% 0.8772 485.15        

2010年 609.88     14% 0.7695 469.30        

2011年 672.36     14% 0.6750 453.84        

2012年 706.73     14% 0.5921 418.45        

2013年 742.82     14% 0.5194 385.82        

未来五年现值之和 2,212.57      

永续 742.82     14% 0.5194 2,755.86      

合    计 4,968.44

      （6）加上非经营性资产价值（长期投资价值）4,856.09 万元 

 （7）全部股东权益价值：4,968.44 + 4,856.09 = 9,824.53 万元 

本公司收购后蓝盾集团的股东情况 

序号 股 东 名 称 所占比例（%） 

1 天津泰达股份有限公司 51 
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2 邹凌 37 

3 韩宝林 12 

合计 100.00 

五、资金来源 

公司以自有资金投资。 

六、本次关联交易的目的、风险、对策及对本公司的影响 

（一）投资的目的 

1. 根据“资源经营”的公司战略，公司自 2008 年起开始布局石油仓储销售

市场，使公司区域开发产业在原有一级土地整理、二级地产开发、环保、绿化等

产业的基础上，增加了能源供应这一关系区域经济发展、具有资源意义的重要一

项，从而在区域开发市场形成了较为完备的产业能力。此次投资是公司上述战略

的进一步延伸，有助于进一步丰富公司的资源格局，围绕优势产业打造核心能力，

在区域开发市场争取更大的优势。 

2. 2008 年 4 月 9 日，公司第五届董事会第 35 次临时会议审议通过收购泰达

蓝盾集团 15%的股权。目前，国内能源市场继续保持供需两旺的局面，滨海新区

的发展前景已吸引全球众多知名能源公司看好并布局滨海新区能源市场，而与泰

达蓝盾集团一年多的合作中，公司对其业务体系、销售资质、人才团队、渠道分

布等方面有了更深入的了解。基于看好其成熟的产业能力和未来的发展前景，公

司相信此次投资将有利于公司产业结构的优化和升级，为投资者带来稳定的投资

回报。 

（二）本次投资的影响 

1．公司以自有资金进行本次投资，目前公司资金较为充裕，对公司现金流

不会产生较大影响。 

2.  本次投资完成，公司将对其合并报表，预计公司 2009 年度业务收入将

较 2008 年度有较大幅度增长。 

（三）可能存在的风险及防范措施 

公司注意到，虽然泰达蓝盾集团业务收入较大，但盈利能力较弱。公司认为，

过去几年中泰达蓝盾集团处于市场开拓阶段，且受资金瓶颈的影响，其盈利能力

并未得到充分的展现，但 2008 年的经营业绩表明，泰达蓝盾集团的盈利能力正

在逐步释放。此次股权收购，公司将进一步与泰达蓝盾集团进行优势互补，帮助
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其把握住当前能源需求快速增长的市场契机，快速释放盈利能力，为公司获取稳

定的投资回报。 

公司还注意到，泰达蓝盾集团资产负债率超过 70%，其经营可能存在较大的

风险。公司认为，泰达蓝盾集团资产负债率较高的主要原因一是其体量较小，二

是石油销售行业的特点所决定。此次股权收购后，公司将对其发展予以相应的支

持，将其打造成公司石油仓储销售产业的重要平台之一，通过做大做强泰达蓝盾

集团，防范资产负债率较高的现实风险。 

七、备查文件 

1．本公司第六届董事会第十次（临时）会议决议和经董事签字的会议记录

及第六届董事会第十次（临时）会议决议公告； 

2．本公司第六届监事会第九次（临时）会议决议和经监事签字的会议记录

及第六届监事会第九次（临时）会议决议公告； 

3．交易双方拟签署的《股权转让协议》； 

4．经五洲松德联合会计师事务所出具的《天津泰达蓝盾集团发展有限责任

公司审计报告》； 

5．经天津华夏金信资产评估有限公司出具《天津泰达蓝盾集团发展有限责

任公司资产评估报告》； 

特此公告。 

 

 

天津泰达股份有限公司 

                                       董    事    会 

                                          2009 年 6 月 5 日 

 


