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股票代码：000652     股票简称：泰达股份    公告编号：2010-04 

天津泰达股份有限公司 

关于投资渤海财产保险股份有限公司的关联交易公告 

 

 

 

特别提示：此次交易系重大关联交易，该投资行为须经公司股东大会审议

通过后方可实施。因渤海财险 2009 年度财务报告审计工作目前尚未完成，公司

将在其审计报告完成后另行披露相关信息，并召开股东大会审议。由于渤海财

险系全国性保险公司，本次投资尚需获得中国保监会批准后才可实施。 

释  义：1.实际控制人：天津泰达投资控股有限公司 

        2．控股股东：天津泰达集团有限公司 

        3．渤海财险：渤海财产保险股份有限公司 

        4．北方信托：北方国际信托股份有限公司 

天津泰达股份有限公司第六届董事会第十七次（临时）会议于 2010 年 2 月

25 日以传真和电子邮件方式通知各位董事，本次会议于 2010 年 3 月 1 日在公司

会议室召开。亲自出席会议的董事有张军先生、吴树桐先生、许育才先生、马军

先生、邢吉海先生、罗永泰先生、线恒琦先生和徐春利先生共计 8名，董事长刘

惠文先生因公缺席，在提前知晓会议内容的前提下，书面委托董事张军先生代为

行使表决权。本公司应表决董事 9名，实际行使表决权 9人（因本次会议中《关

于投资渤海财产保险股份有限公司议案》涉及关联交易，故关联董事刘惠文先生、

张军先生、马军先生和邢吉海先生回避行使表决权），公司全体监事和部分高级

管理人员列席了本次会议。会议符合《公司法》和《公司章程》的有关规定。会

议由副董事长张军先生主持，审议并通过了《关于投资渤海财产保险股份有限公

司的议案》，现公告如下： 

一、交易概述。 

（一）基本情况 

本公司及董事会全体成员保证本公告内容真实、准确和完整，并对公

告中的任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏负连带责任。 
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为贯彻公司“资源经营”战略快速抢占优质资源的重大举措，实施金融股权

投资，公司拟向渤海财险增资 4亿元。增资后公司将与公司实际控制人各占 20%

股权比例，并列成为渤海财险第一大股东。 

因上述事项交易金额较大，且渤海财险增资前前三大股东分别系公司实际控

制人、公司控股股东及北方信托，根据《深圳证券交易所上市规则》的有关规定，

上述事项构成重大关联交易，为此关联董事刘惠文先生、张军先生、马军先生和

邢吉海先生回避了表决。 

与会公司独立董事罗永泰先生、线恒琦先生和徐春利先生均对此次投资行为

无异议。 

1．实施程序 

（1）此次交易系重大关联交易，依据《深圳证券交易所上市规则》和《公

司章程》的规定，上述投资行为须经公司股东大会审议通过后方可实施。因渤海

财险 2009 年度财务报告审计工作目前尚未完成，公司将在其审计报告完成后另

行披露相关信息，并召开股东大会审议。 

（2）由于渤海财险系全国性保险公司，依照《保险公司管理办法》的有关

规定，尚需获得中国保监会批准后才可实施，敬请广大投资者注意。 

2．公司第六届董事会第十七次(临时)会议与会全体董事一致通过《关于投资

渤海财产保险股份有限公司的议案》。 

3．上述交易不存在重大法律障碍。 

二、关联方介绍 

（一）天津泰达投资控股有限公司基本情况 

1. 天津泰达投资控股有限公司 

（1）名称：天津泰达投资控股有限公司 

（2）企业性质：国有独资 

（3）法定代表人：刘惠文 

（4）注册地：天津经济技术开发区宏达街 19 号  

（5）注册资本： 600,000 万元人民币 

（6）税务登记证号：12011510310120X 

（7）主营业务：以自有资金对工业、农业、基础设施开发建设、金融、保
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险、证券业、房地产业、交通运输业、电力、燃气、蒸汽及水的生产和供应业、

建筑业、仓储业、邮电通讯业、旅游业、餐饮业、旅馆业、娱乐服务业、广告、

烟酒生产制造、租赁服务业、食品加工及制造、教育、文化艺术业、广播电影电

视业的投资；高新技术开发、咨询、服务、转让；各类商品、物资供销；企业资

产经营管理；纺织品、化学纤维、电子通讯设备、文教体育用品加工制造；组织

所属企业开展进出口贸易（以上范围内国家有专营专项规定的按规定办理）。 

（8）最近三年发展状况 

项目 2006 年 2007 年 2008 年 

营业收入 2,308,019.34 3,369,238.18 4,492,148.92 

营业利润 128,746.62 42,196.34 36,528.09 

（9）2008 年度净利润 12,179.04 万元，2008 年度净资产 2,748,461.92 万元。 

2.关联关系 

                 

                         100%                    33.65% 

 

（二） 天津泰达集团有限公司 

1.基本情况 

（1）名称：天津泰达集团有限公司 

（2）企业性质：国有独资 

（3）法定代表人：张军 

（4）注册地：天津开发区第三大街 16 号 

（5）注册资本：200,000 万元 

（6）税务登记证号：120115103067718 

（7）主营业务：工业、商业、房地产业的投资、房产开发与销售；经营与

管理及科技开发咨询业务；化学纤维及其原料、包装物的制造和销售；自营和代

理各类商品及技术的进出口业务（国家限定公司经营或禁止进出口的商品及技术

除外）。 

（8）最近三年发展状况 

项目 2007 年 2008 年 2009 年（未经审计） 

泰达控股 泰达集团 泰达股份 
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营业收入 280,835.77 372,898.61 471,714.17 

营业利润 -44,500.51 -33,990.76 -49,899.99 

（9）2009 年度净利润-27,700.64 万元，净资产 438,508.18 万元（未经审计）。  

2. 关联关系 

泰达集团是公司的第一大股东，持有公司 33 .65%股权（截至 2009 年 12 月

31 日）。 

(三) 北方国际信托股份有限公司 

1. 北方国际信托股份有限公司基本情况 

（1）名称：北方国际信托股份有限公司  

（2）企业性质： 股份有限公司 

（3）法定代表人：刘惠文 

（4）注册地：天津市开发区第三大街 39 号 

（5）注册资本： 1,000,998,873 元人民币 

（6）税务登记证号：120114104312463 

（7）主营业务：资金信托、动产信托、不动产信托、有价证券信托、其他

财产或财产权信托等。 

（8）最近三年发展状况 

项目 2007 年 2008 年 2009 年（未经审计） 

营业收入 10,801.21 20,724.68 33,139.99 

营业利润 25,544.38 16,311.68 22,953.11 

（9）2009 年度净利润 19,659.48 万元，净资产 137,606.92 万元（未经审计） 。 

2. 关联关系 

 

                         100%                    33.65% 

 
                   32.33%                                    5.43% 
 
 
 

 

三、交易标的简介 

泰达控股 泰达集团 泰达股份 

北方信托 
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（一）渤海财险基本情况 

1．名称：渤海财产保险股份有限公司 

2．企业类型：股份有限公司 

3．法定代表人：刘惠文  

4．办公地点：天津市河西区解放南路 256 号泰达大厦 

5．注册资本：110,000 万元 

6．营业执照注册号：120000000006952 

7．成立日期：2005 年 9 月 28 日 

8．主营业务： 财产损失保险；责任保险；信用保险和保证保险；短期健康

保险和意外伤害保险；上述业务的再保险业务；国家法律、法规允许的保险资金

运用业务；经保监会批准的其他业务。 

9. 渤海财险于 2005 年 9 月 28 日正式成立，由天津泰达投资控股有限公司、

天津泰达集团有限公司、北方国际信托股份有限公司等发起设立，总股本 11 亿

元人民币，现拥有 25 家省级机构，210 家地市县级机构，确立了行业中的市场

地位。截至 2009 年 10 月，实现当年税前盈利 1.1 亿元，偿付能力充足率 324%， 

并成为当年第一家获准发行次级债的中小财产保险公司。 

10．主要股东： 

股东名称 原持股比例 原出资额（万） 

天津泰达投资控股有限公司 20% 22,000 

天津泰达集团有限公司 20% 22,000 

北方国际信托股份有限公司 20% 22,000 

天津保税区投资有限公司 20% 22,000 

天津联津投资有限公司 10% 11,000 

津联集团（天津）资产管理有限公司 10% 11,000 

合计 100% 110,000 

 

（二）最近三年的业务发展情况 

单位：万元       

项目 2007 年 2008 年 2009 年（未经审计） 
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营业收入 56,372.62 121,347.84 143,712.17 

营业利润 -11,437.48 -36,580.16 4,750.14 

 

（三）最近两年财务数据                             

单位：万元       

时间 资产总额 负债总额 营业收入 营业利润 净利润 净资产 

2009 年 12 月 31 日 

（未经审计） 
346,064.65 270,251.30 143,712.17 4,750.14 4,692.63 75,813.35

2008 年 12 月 31 日 751,969.31 673,253.50 121,347.84 -36,580.16 -27,391.03 78,715.82

8、除公司实际控制人、控股股东和北方信托外，渤海财险与本公司股东在

产权、业务、资产、债权债务、人员等方面无任何关系。 

9、渤海财险最近五年内没有受过行政处罚和刑事处罚。 

四、定价依据 

考虑财产保险公司的经营特性并结合国际经验，市场对财险公司的估值方法

一般采用市盈率法和市净率法等绝对估值法，从国际可比公司看，财险公司的市

盈率约为 15～20 倍，市净率约为 1.5～2 倍。根据渤海财险未经审计的 2009 年

度财务报表，截至 2009 年 12 月 31 日，渤海财险每股盈利 0.043 元，每股净资

产为 0.689 元，此次增发的市盈率为 23.26 倍，市净率为 1.45 倍。 

公司认为，本次投资不仅要考察渤海财险增发的市盈率和市净率，渤海财险

的财产保险经营牌照价值、渤海财险目前拥有的竞争优势和竞争资源、以及滨海

新区未来发展为其带来的巨大发展潜力等，也是衡量本次投资定价的重要依据。 

1．渤海财险自 2005 年成立以来，四年时间快速完成全国的机构布局，目前

已成为拥有 25 家省级机构、210 家地市、县级机构的全国性保险公司，其人才

团队、业务创新、渠道拓展、风险管控等均经受住了市场考验，确立了应有的市

场地位，形成了一定的竞争优势和竞争资源。据预测，2010 年-2014 年渤海财险

保费增速将保持 30%左右，到 2014 年预计保费收入将达到 34 亿元，税前盈利

2.5 亿元，累计税前盈利 5 亿元，且保持充足的偿付能力。 

2．2009 年 10 月 26 日，国家发改委批复同意天津市上报的《天津滨海新区

综合配套改革试验金融创新专项方案》，滨海新区将通过金融企业、金融业务、
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金融市场和金融开放等方面先行先试建设现代金融体系和全国金融改革创新基

地，滨海新区的金融创新及金融体制改革，将产生风险管理与保障服务的巨大需

求。作为滨海新区旗下的保险公司，渤海财险在抢抓滨海新区未来市场机遇方面

拥有较大的优势。 

基于以上考虑，公司认为，渤海财险此次增发的定价是公平、合理的。 

 

增资完成后渤海财险主要股东情况 

股东名称 
增资后 

持股比例 

增资后 

出资总额（万） 

备注（此次增资

额）（万） 

天津泰达投资控股有限公司 20% 40,000 18,000 

天津泰达股份有限公司 20% 40,000 40,000 

天津泰达集团有限公司 18% 36,000 14,000 

北方国际信托股份有限公司 11% 22,000 0 

天津保税区投资有限公司 11% 22,000 0 

天津联津投资有限公司 5.5% 11,000 0 

津联集团（天津）资产管理有限公司 5.5% 11,000 0 

天津发展资产管理有限公司 9% 18,000 18,000 

合计 100% 200,000 90,000 

五、资金来源 

公司拟以自有资金投资渤海财险。 

六、投资的目的、存在的风险和对公司的影响 

（一）投资目的 

1．此次投资渤海财险，是公司遵循“资源经营”的公司战略，进一步做大

金融产业的又一重大举措。2006 年，公司向渤海证券增资 6 亿元，迈出了进军

金融领域的第一步，此次投资若能完成，公司的金融股权投资将延伸至保险领域，

进一步丰富公司现有的金融产业格局。 

2．渤海财险自 2005 年成立以来，四年时间快速完成全国的机构布局，其人

才团队、业务创新、渠道拓展、风险管控等均经受住了市场考验，确立了应有的

市场地位，形成了一定的竞争优势和竞争资源。公司认同渤海财险过去几年的市
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场开拓成绩，并看好渤海财险的经营牌照价值，以及其今后的发展前景，公司相

信，本次投资将给股东以更好的投资回报。 

（二）对公司的影响 

1．公司拟使用自有资金进行本次投资。截止 2009 年 9 月 30 日，公司拥有

货币资金 11.78 亿元，本次投资不会给公司现金流造成较大影响。 

2．本次投资若能完成，公司将持有渤海财险 20%的股权，根据会计准则的

相关规定，公司将对渤海财险采取权益法核算，预计本次投资不会对公司近期业

绩产生影响。 

（三）风险及防范措施 

公司认为，投资渤海财险的风险主要是对渤海财险的管理风险及其未来的经

营风险。 

1．公司于 2006 年对渤海证券增资 6 亿元并成为其第一大股东，在金融类企

业的业务发展、企业管理等方面积累了一定的经验，但对于保险行业的认识和理

解，还有待深入。本次投资若能完成，公司将加强对保险行业企业管理的研究，

以推动渤海财险强化风险监控力度，完善风险控制体系等作为管理工作的重点，

保证其平稳、健康地发展，保护投资者的权益。 

2．渤海财险成立四年来，市场开拓顺利推进，业务规模稳步增长，迅速跻

身于中型保险公司行列，渤海财险的人才团队、业务创新、渠道拓展、风险管控

等均经受住了市场的考验。且 2009 年以来，全球经济回暖走势明显，中国寿险

市场在调整中稳步增长，同时近年来天津经济快速发展将释放巨大的保险需求，

滨海新区作为国家保险改革试验区将带来金融环境的持续改善，公司相信其有能

力抓住未来的市场机遇，获得良好的投资回报。 

七、独立董事意见 

公司审议通过向渤海财产保险股份有限公司增资4亿元，是为了贯彻“资源

经营”公司战略快速抢占优质资源，进一步做大公司金融股权投资产业并丰富现

有金融产业格局。渤海财险过去几年的市场开拓成绩、目前拥有的竞争优势和竞

争资源、财产保险的经营牌照价值，以及其今后的发展前景，将有助于公司内含

价值的进一步提升，给股东以更好的投资回报。 

本次投资的定价依据不仅考察了渤海财险增发的市盈率和市净率，渤海财 
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险的财产保险经营牌照价值、渤海财险目前拥有的竞争优势和竞争资源、以及滨

海新区未来发展为其带来的巨大发展潜力等，也是衡量本次投资定价的重要依

据。综合以上因素，我们认为，渤海财险此次增发的定价是公平、合理的。 

八、备查文件目录 

1．天津泰达股份有限公司第六届董事会第十七次（临时）会议决议及董事会

会议记录； 

2．天津泰达股份有限公司第六届监事会第十六次（临时）会议决议、公告及

监事会会议记录。 

特此公告。 

 

 

天津泰达股份有限公司 

                                       董    事    会 

                                          2010 年 3 月 2 日 

 


