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湘潭电化科技股份有限公司 

本次非公开发行股票募集资金投向的可行性报告 

（修订稿） 

重要内容提示 

公司第四届董事会第十次会议审议通过了非公开发行相关事宜，

本公司拟进行非公开发行，本次非公开发行的发行对象不超过十家，

其中已确定的具体发行对象为公司控股股东湘潭电化集团有限公司

（以下简称“电化集团”），其余为境内战略投资者、证券投资基金管

理公司、证券公司、信托投资公司、财务公司、保险公司等机构投资

者及其他符合中国证监会规定条件的特定对象。本次非公开发行股票

数量合计不超过 3,600 万股。其中，电化集团承诺以不低于 1 亿元货

币资金认购本次非公开发行股票；公司拟用本次发行募集资金中

30,000 万元购买电化集团拥有的与锰矿开采及锰粉加工相关的经营

性资产；拟用本次发行募集资金中 5,000 万元用于锰矿开采业务的后

续建设的资金投入。 

公司第四届董事会第十七次会议通过决议对本次非公开发行事

宜进行了修订，本次发行股票数量修订为合计不超过 2,400 万股。其

中，电化集团承诺修订为以不低于 6,600 万元货币资金认购本次非公

开发行股票。公司拟用本次发行募集资金中 18,274.83 万元购买电化

集团拥有的与锰矿开采及锰粉加工相关的经营性资产；拟用本次发行

募集资金中 4,315.65 万元用于锰矿开采业务的后续建设的资金投

入。 
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一、本次非公开发行募集资金运用方案 

本次发行计划募集资金约 22,590.48 万元。根据公司中长期发展

思路，结合公司目前实际情况，经公司董事会慎重研究和详细的可行

性分析，本次非公开发行募集资金计划用于收购湘潭电化集团有限公

司（以下简称“电化集团”）拥有的与锰矿开采及锰粉加工相关的经

营性资产及上述资产后续建设的资金投入。募集资金投资项目具体如

下： 

1、收购电化集团拥有的与锰矿开采及锰粉加工相关的经营性资

产 

项目名称 评估价值（交易价格） 备注 

收购与锰矿开采及锰粉

加工相关的经营性资产 
18，274.83 万元 以本次募集资金收购

注：以上资产交易价格以具有证券从业资格的开元资产评估有限

公司出具并经湖南省湘潭市政府国有资产监督管理委员会备案的《湘

潭电化科技股份有限公司拟非公开增发所涉及的湘潭锰矿鹤岭镇矿

区经营性资产市场评估报告》（开元湘评报字[2010]第 002 号）为依

据，由交易双方协商确定。 

2、上述锰矿开采业务的后续建设的资金投入 

项目名称 预计投资金额（万元） 备注 

锰矿开采业务的后续投入 4,315.65 以本次募集资金投入 

注：具有冶金行业（冶金矿山工程）专业乙级资质等级的湖南正

和勘查设计咨询有限公司为本次锰矿后续资金投入项目编制了《湘潭

电化集团湘潭锰矿恢复生产技术改造可行性研究报告》，该项目已取
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得湘潭市经济委员会的备案文件（潭湘投资备【2010】012 号）。 

本次发行募集资金到位后，如实际募集资金净额少于上述项目拟

投入募集资金总额，本公司将根据实际募集资金净额投入，不足部分

由本公司自筹解决；如实际募集资金净额超过项目拟投入募集资金总

额，超过部分将用于补充公司的流动资金。 

本次非公开发行募集资金到位之前，公司将根据项目进度的实际

情况以自筹资金先行投入，并在募集资金到位之后予以置换。 

二、电化集团拥有的与锰矿开采及锰粉加工相关的经营性资产的

基本情况 

本次拟收购的目标资产为电化集团拥有的与锰矿开采及锰粉加

工相关的经营性资产，包括湘潭锰矿采矿权、土地使用权、房屋建筑

物、构筑物、机器设备和存货等。目标资产的明细以经湖南省湘潭市

国资委备案的《湘潭电化科技股份有限公司拟非公开增发所涉及的湘

潭锰矿鹤岭镇矿区经营性资产市场评估报告》（开元湘评报字[2010]

第 002 号）为准。本次收购前上述目标资产由电化集团矿业分公司负

责经营。 

根据《湖南省湘潭锰矿鹤岭矿区资源储量核实报告》（中国冶金

地质勘查工程总局中南局长沙地质调查所 2006 年 10 月）《湖南省湘

潭锰矿鹤岭矿区资源储量核实报告》矿产资源储量评审备案书（湘国

土资储备字[2006]078 号），截止 2004 年 12 月矿区保有资源储量

276.26 万吨，矿权面积 3.0639 平方公里。 

根据湖南万源评估咨询有限公司出具的湘万源采矿权评
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[2010]025 号《湖南省湘潭电化集团有限公司湘潭锰矿采矿权评估报

告书》的说明，本次评估储量估算基准日（2009 年 12 月 31 日）的

目标资产的资源储量评估基准日保有资源储量为 264.52 万吨。 

现有采矿权证生产规模为 15 万吨/年，矿业权有效存续年限为 5

年。 

三、电化集团拥有的与锰矿开采及锰粉加工相关的经营性资产价

格的确定 

1、财务状况 

根据天健会计师事务所有限公司湖南开元分所出具的天健湘审

[2010]90 号审计报告，截至 2009 年 12 月 31 日，矿业分公司的主要

财务数据如下： 

（1）主要财务数据 

单位：元 

项目 金额 

流动资产 
11,030,280.72 

非流动资产 
44,957,767.74 

资产总计 
55,988,048.46 

流动负债 
47,573,145.30 

非流动负债 
1,000,000.00 

所有者权益 
7,414,903.16 

（2）主要固定资产情况 

项目 金额 
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固定资产帐面价值合计 
18,257,952.28 

房屋建筑物 
13,592,781.98 

机器设备 
4,419,210.16 

（3）利润数据 

金额 项目 
2008 年 2009 年 

营业收入 
22,024,295.11 48,239,755.07 

营业利润 
130,208.97 6,889,659.38 

利润总额 
130,208.97 6,900,746.98 

净利润 
133,457.81 6,911,887.11 

注：湘潭锰矿 2008 年、2009 年净利润较低的主要原因是湘潭锰

矿自 2008 年 3 月才开始恢复性生产，且 2008 年、2009 年实际产量

较少，与矿山设计产能 15 万吨存在较大差距，未达到规模效应，导

致单位实际生产成本较高。随着生产逐步正常化，规模效应将逐步体

现以及后续建设资金项目的实施，单位生产成本将逐步降低。 

2、评估情况 

本次评估的评估范围为电化集团所拥有的湘潭锰矿鹤岭镇矿区

的矿业权、土地使用权、房屋建筑物、构筑物、机器设备和存货，其

中矿业权由本公司委托湖南万源矿业权评估咨询有限公司进行评估，

土地使用权由本公司委托湖南万源评估咨询有限公司进行评估，由公

司委托开元资产评估有限公司将上述两个评估报告与房屋建筑物、构

筑物、机器设备和存货的评估结果汇总在一起并出具了《湘潭电化科
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技股份有限公司拟非公开增发所涉及的湘潭锰矿鹤岭镇矿区经营性

资产市场评估报告》（开元湘评报字[2010]第 002 号）。 

截至 2009 年 12 月 31 日，目标资产的评估值为 18,274.83 万元。 

序号 资产名称 账面价值 评估值 增减值 增值率 % 

1 一、流动资产 120.17 216.08 95.91 79.81 

2 其中：产成品 120.17 216.08 95.91 79.81 

3 二、固定资产 1,825.80 5,177.61 3,351.81 183.58 

4 其中：建筑物类 1,359.28 4,740.44 3,381.16 248.75 

5 

       

设备类 466.52 437.16 -29.35 -6.29 

6 三、其他资产 2,668.54 12,881.14 10,212.60 382.7 

7 其中：土地 2,304.05 7,216.72 4,912.67 213.22 

8 

       

矿业权 263.97 5,582.57 5,318.60 2,014.84 

       在建工程 100.52 81.85 -18.67 -18.57 

10     资产合计 4,614.51 18,274.83 13,660.32 296.03 

注：（1）上述目标资产评估报告已于 2010 年 4 月 20 日经湘潭市

国有资产监督管理委员会备案。 

(2)湖南万源矿业权评估咨询有限公司对矿业权进行评估，并出

具了《湖南省湘潭电化集团有限公司湘潭锰矿采矿权评估报告书》(湘

万源矿权评【2010】025 号)，该矿业权评估价值为 5,582.57 万元。 

(3)湖南万源评估咨询有限公司对与锰矿生产相关的土地使用权

进行评估，并出具了《土地估价报告》(湘万源评[2010]（估）字第

001 号)，该土地使用权评估价值为 7,216.72 万元。 

3、收购资产价格确定依据 

根据湘潭电化与电化集团签署的附条件生效的《资产转让协议》

及《资产转让协议的补充协议》，双方同意，本次公司向电化集团购
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买目标资产的作价，以上述目标资产在评估基准日（2009 年 12 月 31

日）经具有证券从业资格的湖南开元资产评估有限公司出具的《湘潭

电化科技股份有限公司拟非公开增发所涉及的湘潭锰矿鹤岭镇矿区

经营性资产市场评估报告》（开元湘评报字[2010]第 002 号）确认的

18,274.83 万元评估值为确定本次交易的价格。  

四、以电化集团拥有的与锰矿开采及锰粉加工相关的经营性资产

作为本次非公开发行股票的募集资金投资项目的可行性与必要性 

1、提升公司盈利能力  

本次交易有利于提升公司的盈利能力，保证公司持续稳定的发

展；有利于实现公司的价值 大化，给公司股东以满意的回报。  

本次交易属关联交易，交易价格的确定符合各项规定，遵循了公

平、自愿、合理的交易原则，不会损害公司及全体股东利益。 

2、体现了电化集团对公司的支持 

电化集团拥有的与锰矿开采及锰粉加工相关的经营性资产是电

化集团的优质资产。本次电化集团向公司转让该部分资产，是电化集

团支持公司发展的切实措施，可为公司下一步的发展奠定更好的基

础。 

3、降低关联交易金额，增强公司独立性 

近两年，随着电化集团锰矿生产能力的提高，电化集团与公司之

间的关联交易呈现逐步提高的态势，本次资产收购将彻底解决在锰粉

采购环节的关联交易，公司的独立性得到进一步提高。 
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4、加强原料控制，提高竞争能力 

根据目前经营情况，从事电解二氧化锰生产经营的企业对原材料

的控制力度对于该企业的市场竞争力至关重要，通过本次非公开发

行，将直接增加公司对原材料的控制力度，提高公司竞争能力。  

5、有利于树立公司良好的市场形象。 

公司收购电化集团拥有的与锰矿开采及锰粉加工相关的经营性

资产，公司的产业链得到进一步完善，有利于公司提高对投资者的回

报，有利于公司在资本市场上树立良好形象。 

五、本次非公开发行收购完成后锰矿开采业务的后续建设投入 

具有冶金行业（冶金矿山工程）专业乙资质等级的湖南正和勘查

设计咨询有限公司为本次锰矿后续资金投入项目编制了《湘潭电化集

团湘潭锰矿恢复生产技术改造可行性研究报告》，该项目已取得湘潭

市经济委员会的备案文件（潭湘投资备【2010】012 号）。 

1、项目提出的理由 

电化集团湘潭锰矿因 2004-2009 年间该矿处于停产或残采期间。

该矿现处于恢复安全生产阶段。为了更合理、更经济、更安全的开发

好矿产资源，矿井拟进行技术改造。技术改造旨在完善现有安全、生

产系统，充分利用现有的设备和井巷工程，尽快地恢复安全生产、提

升采掘效率，确保两工区实际年产和接替产能保持锰矿石 15 万吨/

年能力，并为今后的生产接替进行必要的开拓延伸工程。将该矿建设

成为一个现代化的、高效节能的、安全的新型矿山，达到安全、生产

有保证、投资省、见效快的目的。 
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2、项目编制的指导思想 

在充分研究矿段开采技术条件及矿山开采现状的基础上，选择适

合本矿床开采的开采方式，在安全环保的基础上，以求企业获得较好

的经济效益。 

（1）精心设计、严谨工作、优化设计方案，使设计方案达到技

术可行、安全可靠、建设周期短、投资省、生产成本低、经济效益好

的目的。 

（2）采用合理可行的生产工艺,尽量降低生产成本,提高企业经

济效益。 

（3）充分利用、改造现有井巷工程和设备，做到少投入、多产

出。 

（4）选择简单、成熟、可靠、容易掌握的采矿工艺和技术，以

确保矿山生产安全。 

（5）主要设备原则上选用可靠和高效节能设备。 

（6）认真贯彻执行《矿产资源管理法》、《土地法》、《环境

保护法》及职工安全卫生和劳动保护条例等法律法规，采取切实可行

的安全、工业卫生、环保及水土保持措施。 

3、主要技术特征 

(1)开拓方式 

采用地下分区开采，斜井开拓。 

(2)采矿方法 
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结合本开采区实际情况，选用三种采矿方法，即壁式进路水砂充

填采矿法，上向伪倾斜“V”型工作面水砂充填法，上向水平分层水

砂充填采矿法。本次设计另外还推荐有其他采矿方法见“改扩建工程

开拓与开采”部分。 

(3)主要设备 

恢复生产技术改造项目含全矿安装一套安全监控系统和自动化

系统外。改革当前支护工艺，推行单体液压支柱；装备掘进装、扒岩

机等；对采空区、采场采用黄泥灌浆，防治自燃发火。对本矿井及周

边小矿地表和井下水的治理。 

4、建设总工期 

建设总工期为 24 个月，其中施工期为 22 个月，施工准备期 1 个

月，安装试运转 1 个月。 

5、建设投资估算 

经估算，矿井静态总投资为 3,715.65 万元，矿井达到生产能力

时流动资金总需要量为 600 万元。项目总投资 4,315.65 万元。 

6、项目投资效益估算： 

由于湘潭锰矿生产的锰矿石及锰粉全部为本公司内部使用，因此

湘潭锰矿的效益主要体现为本公司锰矿石及锰粉采购成本的降低。 

后续建设资金项目完成后，每年将为湘潭电化科技股份有限公司

减少锰矿石及锰粉采购成本 500 万元（该数据计算口径为模拟同一控

制人下的资产收购计算所得）。 
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7、《湘潭电化集团有限公司湘潭锰矿恢复生产技术改造可行性

研究报告》已经湘潭市经济委员会予以备案。 

该后续建设资金项目拟全部以本次非公开发行募集的资金投入，

共计 4,315.65 万元。 

六、结论 

综上所述，本次募集资金投资项目符合国家产业政策，符合公司

发展战略，产品符合市场需求，具有较好的经济效益、环境效益和社

会效益，将进一步增强公司核心竞争力，提升公司经营业绩和公司价

值，从而提高股东回报。因此，本次非公开发行募集资金拟投资项目

是切实可行的。 

 

                            湘潭电化科技股份有限公司 

                                                二 0 一 0 年四月二十三日 

 


