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北京中和应泰财务顾问有限公司（以下简称“中和应泰”或“独立财务顾问”）

作为浙江海纳科技股份有限公司(现名为浙江众合机电股份有限公司，以下简称

“浙江海纳”或“众合机电”)非公开发行股份购买资产暨关联交易项目之独立

财务顾问。依照《上市公司重大资产重组管理办法》第三十六条、《上市公司并

购重组财务顾问业务管理办法》第三十一条之规定出具持续督导报告（以下简称

“本报告”）。本报告所依据的文件、书面资料、业务经营数据等由众合机电提供

并对其真实性、准确性和完整性承担全部责任，中和应泰对本报告所发表意见的

真实性、准确性和完整性负责。 
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释义 

本文中简称对应的特定意义列表如下： 

浙江海纳、众合机电 指 
浙江海纳科技股份有限公司，现名为浙江众合机

电股份有限公司 

浙大网新 指 浙大网新科技股份有限公司 

网新机电 指 浙江浙大网新机电工程有限公司 

浙大圆正 指 浙江浙大圆正集团有限公司 

大地投资 指 深圳市大地投资发展有限公司 

网新集团 指 浙江浙大网新集团有限公司 

一致行动人 
指 与浙大网新构成一致行动关系的浙大圆正、大地

投资、网新教育 

本报告 

 

指 《关于浙江海纳科技股份有限公司非公开发行

股份购买资产暨关联交易之持续督导报告》 

本次交易、非公开发行股

份、重大资产重组、本次

发行股份 

指 

本次非公开发行股份购买资产暨关联交易 

前 20 个交易日股票交易

均价 

指 前 20 个交易日股票交易总额/前 20 个交易日股

票交易总量 

发行股份购买资产协议 指 

浙江海纳与浙大网新达成的《浙江海纳科技股份

有限公司向浙大网新科技股份有限公司非公开

发行股份购买资产协议》 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《重组办法》 指 
中国证监会令第 53 号《上市公司重大资产重组

管理办法》 
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一、交易资产的交付或者过户情况 

（一）购买资产的交割与过户情况 

根据浙江海纳与浙大网新于 2008 年4 月1 日签订的《发行股份购买资产协

议》，本次交易的标的资产为浙大网新持有的网新机电100%的股权。 

1、原由浙大网新持有的网新机电100%的股权已经变更为浙江海纳所有，网

新机电已领取浙江省工商行政管理局核发的《企业法人营业执照》（注册号：

330000000009914） 

2、2009 年 4 月 20 日，浙江天健东方会计师事务所有限公司对本次发行股

份购买资产进行了验资，并向浙江海纳出具了浙天会验 [2009]42 号《验资报

告》。《验资报告》：“截至 2009 年 4 月 17 日止，贵公司已收到浙大网新科技

股份有限公司以上述股权缴纳的新增注册资本人民币肆仟肆佰柒拾贰万肆仟零

伍拾肆元（￥44,724,054.00）。 

3、中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司于2009 年4月22日出具《证

券变更登记证明》，浙江海纳已于2009 年4月22日就本次发行股份购买资产事宜

办理完成新增的44,724,054股股份的登记手续。 

 

（二）独立财务顾问意见 

经核查，与本次非公开发行股份购买资产即网新机电100%的股权相关手续已

经全部办理完毕。 

 

二、交易各方当事人承诺的履行情况 

（一）交易各方当事人承诺的履行情况 

与本次交易有关各方当事人的相应承诺已经或正在履行，部分承诺的履行条

件尚未出现，尚待承诺人根据将来履行条件的出现与否履行。 

1、中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司于2009 年4月22日出具《证

券变更登记证明》，浙江海纳已于2009 年4月22日就本次发行股份购买资产事宜

办理完成新增的44,724,054股股份的登记手续。2009年4月30日，浙江海纳正式

实施股权分置方案。根据浙大网新及其一致行动人大地投资、浙大圆正、网新教
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育的承诺：自浙江海纳非公开发行股份结束且股权分置改革方案实施之日起，在

三十六个月内不转让其持有的共计8514万股股份。上述股份已由中国证券登记结

算有限责任公司深圳分公司进行了锁定。 

2、自众合机电非公开发行股份购买资产至今，网新集团均按约定履行了同

业竞争、关联交易以及保证上市公司业务独立的承诺。 

3、关于业绩承诺。为保护浙江海纳及全体股东利益，网新集团承诺当重组

完成后网新机电和浙江海纳发生以下情况时追送现金1,000万元： 

（1）追送现金的触发条件 

A、网新机电2008年度实现归属于母公司所有者的净利润低于4,170.19万元

或当年年度财务报告被出具非标准无保留审计意见； 

B、网新机电2009年度实现归属于母公司所有者的净利润低于4,419.64万元

或当年年度财务报告被出具非标准无保留审计意见； 

C、网新机电2010年度实现归属于母公司所有者的净利润低于4,807.66万元

或当年年度财务报告被出具非标准无保留审计意见； 

D、浙江海纳2008年度实现归属于母公司所有者的净利润低于7,471.48万元

（不含债务豁免收益）或当年年度财务报告被出具非标准无保留审计意见； 

E、浙江海纳2009年度实现归属于母公司所有者的净利润低于8,693.04万元

（不含债务豁免收益）或当年年度财务报告被出具非标准无保留审计意见。 

（2）追送现金数额：1,000万元。 

（3）追送现金时间及次数：网新集团将在网新机电和浙江海纳触发追送现

金条件的年度报告公告后十个工作日内，执行本追送现金承诺，且仅在首次触发

追送条件时追送一次。 

（4）追送现金对象：网新机电和浙江海纳触发追送现金条件的年度报告公

告日后的追送现金股权登记日登记在册的，除浙大网新、浙江浙大圆正集团有限

公司（以下简称“浙大圆正”）、浙江浙大网新教育发展有限公司（以下简称“网

新教育”）、深圳市大地投资发展有限公司（以下简称“大地投资”）以外的其

他股东。 

 

根据众合机电披露的2009 年年度报告，2009 年度网新机电实现归属于母公
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司所有者的净利润为3,249.00万元，众合机电实现归属于母公司所有者净利润

9,350.71万元(如扣减已另作盈利预测的本期新增子公司浙江浙大网新众合轨道

交通工程有限公司所实现的归属于本公司的净利润409.18万元，计8,941.53万

元）。网新机电和众合机电2009年度实现归属于母公司所有者的净利润均低于业

绩承诺数,为保护众合机电及股东利益，网新集团按《承诺函》内容履行。网新

集团已向众合机电2010月5月6日登记在册的，除浙大网新、浙大圆正、网新教育、

大地投资以外的其他股东（共计持有108,760,000股股权）追送现金壹仟万元人

民币，追送现金的金额为该等股东每持有1股获得0.0919455元（即每持有10股获

得0.919455元）。追送现金已于2010 年5 月7 日到达该等股东账户。 

4、关于“网新集团于2009年6月30日之前注入轨道类资产和业务的承诺”。

众合机电于2009年6月10日召开的第三届董事会第二十五次会议，会议审议通过

了《关于购买网新集团持有的众合轨道100%股权的议案》。众合机电于2009年6

月25日～6月26日以网络投票与现场投票相结合的方式召开2009年第一次临时股

东大会，会议审议通过了《关于购买浙江浙大网新集团有限公司持有的浙江浙大

网新众合轨道交通工程有限公司100%股权的议案》。截至2009年7月23日，相关

工商登记变更手续完成。众合机电已合法拥有该项资产的所有权。 

5、大地投资及网新教育根据对众合机电的债务豁免的承诺，分别豁免了众

合机电的债务，共计9500万元。 

6、自众合机电非公开发行股份购买资产至今，大地投资、网新集团、通凯

科技均按约定履行“为确保对浙江海纳业绩承诺能够兑现，在网新集团及其一致

行动人的各项承诺完全履行之前，不对外转让其持有的相关股权的承诺。” 

7、“对于可能存在的未申报债权的承诺”的履行条件尚未出现。 

（二）独立财务顾问意见 

网新机电和众合机电 2009 年度实现归属于母公司所有者的净利润均低于业

绩承诺数,为保护众合机电及股东利益，网新集团按《承诺函》内容履行。网新

集团已向众合机电 2010 月 5 月 6 日登记在册的，除网新科技、浙大圆正、网新

教育、大地投资以外的其他股东（共计持有 108,760,000 股股权）追送现金壹仟

万元人民币, 追送现金已于 2010 年 5 月 7 日到达该等股东账户。 

除上述业绩承诺中关于 2009 年度的相关承诺外，与本次交易有关各方当事
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人尚未发生任何违背承诺的情形。 

三、盈利预测的实现情况 

（一）盈利预测的实现情况 

根据众合机电披露的 2009 年年度报告，盈利预测完成情况如下表： 

项  目 实际数 预测数 完成率 

网新机电盈利预测报告所预测的归

属于母公司的净利润 
3,249.00万元 3,987.72万元 81.48% 

众合机电盈利预测报告所预测的归

属于母公司所有者的净利润 
9,350.71万元[注] 7,465.65万元 125.25%

网新机电资产评估报告书所预测的

归属于母公司的净利润 
3,249.00万元 3,987.72万元 81.48% 

注：2009 年度，众合机电实现归属于母公司所有者的净利润 9,350.71 万元，扣减已另

作盈利预测的本期新增子公司浙江浙大网新众合轨道交通工程有限公司所实现的归属于本

公司的净利润 409.18 万元，计 8,941.53 万元。 

（二）独立财务顾问意见 

经核查，众合机电于 2009 年度完成了重大资产重组报告书中披露的盈利预

测数，但网新机电由于国内外经济形势的重大差异，未完成盈利预测数。 

 

四、管理层讨论与分析部分提及的各项业务的发展现状 

（一）公司经营情况 

1、公司总体经营情况 

2009 年 4 月，众合机电股权分置改革及非公开发行股份购买资产暨关联交

易方案实施完毕，浙大网新将旗下专业从事机电脱硫业务的业务平台——网新机

电这一全资子公司置入众合机电，并成为公司的第一大股东。2009 年 6 月，众

合机电出资购买网新集团子公司众合轨道 100%的股权，进入城市轨道交通信号

业务。在获得机电脱硫、轨道交通业务后，公司目前三大主业为半导体节能材料、

脱硫环保、轨道交通。 

报告期内实现众合机电营业收入 120,642.00 万元，比上年同期上升 10.15%；
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营业利润 656.76 万元，比上年同期下降 82.57%；利润总额 10,348.47 万元，比上

年同期上升 117.22%；归属于上市公司股东的净利润 9,350.71 万元，比上年同期

上升 115.95%。 
 

2、公司主营业务及其经营状况 

（1）主营业务分行业及产品构成情况：           （单位：万元人民币） 

主营业务分行业情况 

分行业或分产品 营业收入 营业成本 毛利率（%）
营业收入比

上年增减（%）

营业成本比

上年增减（%） 
毛利率比上年增

减（%） 
半导体制造业 9,410.64 6,942.98 26.22% 4.25% 12.79% -5.58% 
脱硫环保业 85,169.88 72,000.90 15.46% -11.11% -13.04% 1.88% 
轨道交通业 25,904.09 21,110.91 18.50% 505.43% 523.40% -2.35% 
小  计 120,484.62 100,054.79 16.96% 10.42% 8.36% 1.58% 

主营业务分产品情况 
单晶硅及其制品 9,410.64 6,942.98 26.22% 4.25% 12.79% -5.58% 

烟气脱硫机电工程业

务 
82,724.48 70,342.82 14.97% -13.66% -15.04% 1.38% 

烟气脱硫特许经营权

业务 
2,445.40 1,658.08 32.20%    

轨道交通信号系统 21,770.14 17,573.91 19.28% 408.81% 418.95% -1.58% 
自动售检票系统 4,133.96 3,537.00 14.44%    

小  计 120,484.62 100,054.79 16.96% 10.42% 8.36% 1.58% 
 

（2）主营业务分地区构成情况：              （单位：万元  人民币） 

地区 营业收入 营业收入比上年增减（%） 

国内 107,699.07 -0.63% 

国外 12,785.55 1650.86% 

合计 120,484.62 10.42% 

 

（二）公司股本变动情况 

众合机电以总股本 139,524,054 股为基数，以资本公积金转增股本方式，

向全体股东每 10 股转增 10 股，共计转 139,524,054 股，共使用资本公积金

139,524,054.00 元。众合机电资本公积金转增方案已于 2009 年 9 月 11 日实施

完毕，总股本已变更为 279,048,108 股。 
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五、公司治理结构与运行情况 

（一）公司治理情况概述 

1、自2007年3月以来，中国证监会浙江证监局根据中国证监会的统一部署开

展了连续两年的上市公司治理专项活动。众合机电因重组未曾参与。2009年9月，

公司按照中国证监会上市部《关于2009年上市公司治理相关工作的通知》（上市

部函[2009]088号）等文件的要求和部署，对照《公司法》、《证券法》等有关法

律、行政法规、部门规章，对开展加强上市公司治理专项活动有关事项进行了全

面的梳理，并制订了自查报告及整改计划，于2009年9月24日公司第四届董事会

第三次会议审议通过了《公司治理自查报告及整改计划》。 

2、根据中国证监会上市部《关于2009年上市公司治理相关工作的通知》（上

市部函[2009]088号）的要求，本公司认真开展了公司治理专项活动，董事会责

成相关部门对整改计划的落实情况以及整改效果进行了审慎评估，公司已按照计

划基本完成了对公司治理的整改工作，并于2009年10月23日第四届董事会第四次

会议审议通过了《公司治理专项活动的整改报告》。 

3、根据《上市公司检查办法》（证监发字【2001】46号）的要求，2009年10

月23日至10月28日，中国证券监督管理委员会浙江证监局对众合机电进行了现场

检查，并于2009年12月7日就现场检查过程中发现的相关问题向公司下达了“浙

证监上市字【2009】158号”《关于要求浙江众合机电股份有限公司对巡检问题限

期进行整改的通知》，要求公司对所列问题进行限期整改。公司接到《整改通知》

后，及时组织相关部门及人员对《整改通知》中指出的公司治理、财务管理、信

息披露方面存在的问题和整改要求进行了认真的学习和讨论，根据公司实际情

况，对照《公司法》、《证券法》、《上市公司治理准则》、《深圳证券交易所股票上

市规则》、《上市公司章程指引》等法律、法规及公司《章程》，针对现阶段存在

的不足进行了深入自查和分析，并于2009年12月30日第四届董事会第六次会议审

议通过了《关于现场检查相关问题的限期整改报告》。 

（二）独立财务顾问意见 

经核查，在督导期内，本独立财务顾问未发现众合机电存在信息披露不规范、

董事会、股东大会召开程序不规范等情形。 

六、与已公布的重组方案存在差异的其他事项 

在持续督导期内，本次交易相关各方依照协议或承诺履行各方责任和义务，



              浙江海纳非公开发行股份购买资产暨关联交易之持续督导报告 

- 9 - 

实际实施方案与公布的重组方案不存在重大差异。本独立财务顾问未发现上市公

司及承诺人存在可能影响履行承诺的其它情况，本次交易相关各方将继续按照重

组方案履行各自责任和义务。 
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（本页无正文，为北京中和应泰财务顾问有限公司《浙江海纳科技股份有限公司

非公开发行股份购买资产之持续督导报告》之签章页） 
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