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天津泰达股份有限公司 

2010年非公开发行人民币普通股股票 

募集资金运用可行性报告 

一、本次募集资金使用计划 

天津泰达股份有限公司（以下简称“泰达股份”或“公司”）2010年非公开

发行人民币普通股股票（以下简称“本次发行”）拟募集资金不超过115,000.78

万元（未扣除发行费用），募集资金在扣除发行费用后计划用于下列项目投资： 

序号 项目名称 
项目总投资 

（万元） 

拟用募集资金

（万元） 

1 扬州市生活垃圾焚烧发电项目 52,868.51 32,868.51

2 大连市城市中心区生活垃圾焚烧发电项目 65,789.30 40,789.30

3 天津贯庄垃圾焚烧发电项目 55,442.97 41,342.97

合计 174,100.78 115,000.78

本次发行实际募集资金规模不超过募投项目资金需要量，如本次发行实际募

集资金少于募投项目资金需要量，公司将通过自筹资金弥补不足部分。在不改变

拟投资项目的前提下，公司董事会可按照相关规定及股东大会授权对上述项目的

拟投入募集资金顺序和金额进行适当调整。本次发行募集资金到位之前，公司将

根据项目进度的实际情况以自筹资金先行投入，并在募集资金到位之后予以置

换。 

二、本次募集资金投资项目的可行性分析 

（一）扬州市生活垃圾焚烧发电项目 

1.基本情况 

建设地点：扬州市邗江区杨庙镇赵庄村 

建设规模：日处理生活垃圾1,000吨，年处理生活垃圾36.50万吨，年运行8,000

小时 

建设内容：2台日处理500吨垃圾焚烧炉，同时配置2台9兆瓦凝汽式汽轮机和
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2台12兆瓦发电机 

投资模式：BOT模式（即建设-经营-移交），项目公司在获得特许经营权的

条件下，负责项目的建设和运营，在运营期满后向政府移交 

投资主体：天津泰达环保有限公司 

项目公司：扬州泰达环保有限公司 

2.项目背景与前景 

扬州市位于江苏省中部，现辖宝应县、仪征市、高邮市、江都市以及市区的

广陵区、维扬区、邗江区和开发区。《扬州市城市总体规划（2002年-2020年）》

确定了扬州市的城市性质是：历史文化名城，具有传统特色的风景旅游城市，适

宜人居的生态园林城市和长江三角洲北翼中心城市。《扬州市环境保护和生态建

设“十一五”环卫规划》明确了扬州城镇生活垃圾无害化处置率的目标——城市

大于95%、县城大于90%。 

目前，扬州市生活垃圾处理方式处于填埋阶段，无害化、减量化、资源化程

度较低，与扬州市整体社会经济水平有一定差距。2003年建成的杨庙镇赵庄村生

活垃圾填埋场，库容已过大半，需要进行二期扩建，待库容填满，填埋场另选新

址是十分困难的。为解决日益增多的生活垃圾，创建生态环保城市，市政府决定

建设生活垃圾焚烧发电项目，负责处理服务区内的生活垃圾。 

本项目的服务区为扬州市市区，包括邗江区、广陵区、维扬区、开发区，面

积980平方公里，常住人口115万。据测算，2010年服务区内日产垃圾达到1,050

吨左右，按照生活垃圾的年增长率约3%计算，2020年服务区内日产垃圾将达到

1,395吨。扬州市环境卫生管理处已经书面承诺，每日提供1,000吨生活垃圾到垃

圾焚烧发电厂。所以，本项目建成后，垃圾供给有充分保证。另外，根据对扬州

市市区生活垃圾成分和特性的分析，垃圾热值符合焚烧发电的基本条件。 

本项目的主要收入为垃圾处理费收入和余热发电收入。地方政府根据特许经

营协议支付垃圾处理服务费，电网企业根据国家有关规定接收电力并支付电费。

所以，本项目未来收入有充分保证。 

3.投资总额和融资安排 
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本项目计划总投资52,868.51万元，其中建设投资52,544.51万元、流动资金

324.00万元；已经投入的项目资本金为20,000.00万元，其余32,868.51万元拟通过

本次募集资金解决。 

4.经济评价 

根据测算，本项目建成达产后，年均处理垃圾36.50万吨，年均上网电量10,033

万千瓦时，年均实现收入8,256.22万元，年均实现利润总额3,498.16万元。 

本项目投资总额52,868.51万元，全部投资内部收益率为6.44%，投资回收期

13.92年(含建设期)。项目具有可靠的长期收益，在财务上是合理可行的。 

此外，本项目具备申请CDM补贴的可能性，如果未来获得CDM补贴收入，

那么项目投资回报将会提高。 

5.项目涉及报批事项情况 

目前，本项目已取得江苏省发展和改革委员会出具的《关于扬州市生活垃圾

焚烧发电项目核准的批复》（苏发改投资办[2009]636号）；江苏省环境保护厅

出具的《关于对扬州市生活垃圾焚烧发电项目环境影响报告书的批复》（苏环管

[2008]365号）；扬州市国土资源局邗江分局核发的《土地使用权证》（扬邗国

用2010第201050号）。 

6.结论 

本项目建成后，既对扬州市市区的生活垃圾进行无害化、减量化处理，防止

了垃圾的污染；又利用垃圾焚烧产生的蒸汽发电，实现了废弃资源的综合利用。

项目财务内部收益率高于基准收益率，收益稳定且有充分保证，抗风险能力强。

所以，无论从社会效益的角度，还是经济效益的角度，本项目的建设都是必要的

和可行的。 

（二）大连市城市中心区生活垃圾焚烧发电项目 

1.基本情况 

建设地点：大连市甘井子区大连湾拉树房西侧 

建设规模：日处理生活垃圾1,500吨，年处理生活垃圾54.75万吨，年运行8,000
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小时 

建设内容：3台日处理500吨垃圾焚烧炉，同时配置2台12兆瓦凝汽式汽轮机

和2台15兆瓦发电机 

投资模式：BOT模式（即建设-经营-移交），项目公司在获得特许经营权的

条件下，负责项目的建设和运营，在运营期满后向政府移交 

投资主体：天津泰达环保有限公司 

项目公司：大连泰达环保有限公司 

2.项目背景与前景 

大连市地处辽东半岛最南端，是东北地区最大的出海港口、贸易、工业和旅

游城市。大连市辖6个市辖区、1个县，代管3个县级市。全市土地面积 12,573.85

平方公里，其中市区2,414.96平方公里、所辖市县10,158.89平方公里。根据《大

连城市环境卫生专业规划（2006—2020年)》和《大连城市环境卫生“十一五”

规划》，大连市将对其城市生活垃圾的处置实施全过程管理，大力推进生活垃圾

处置无害化和资源化利用，用高标准焚烧技术，跨越式提升生活垃圾无害化处理

水平，形成以焚烧为主的生活垃圾处置系统。 

目前，大连市有四座生活垃圾填埋场和一个生活垃圾生化处置厂，生活垃圾

无害化处理以填埋为主，生活垃圾减量化、资源化程度较低，与大连市整体社会

经济水平有一定差距。为解决日益增多的生活垃圾，保护城市生态环境，实现大

连市总体规划和城市环卫规划，市政府决定建设生活垃圾焚烧发电项目，负责处

理服务区内的生活垃圾。 

本项目的服务区为大连市城市中心区，包括中山区、西岗区、沙口河区和甘

井子区，土地总面积1,062.42平方公里，人口为210.3万人。据测算，2010年服务

区日产垃圾达到2,244吨，随着大连市经济持续稳定的发展和人民生活水平的不

断提高，城市化进程不断加快，城市垃圾产生量越来越大，到2020年服务区日产

垃圾将达到2,963吨。所以，本项目建成后，垃圾供给有充分保证。另外，根据

对服务区内生活垃圾成分和特性的分析，垃圾热值符合焚烧发电的基本条件。 

本项目的主要收入为垃圾处理费收入和余热发电收入。地方政府根据特许经

营协议支付垃圾处理服务费，电网企业根据国家有关规定接收电力并支付电费。
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所以，本项目未来收入有充分保证。 

3.投资总额和融资安排 

本项目计划总投资65,789.30万元，其中建设投资64,572.30万元、流动资金

1,217.00万元；已经投入的项目资本金为25,000.00万元，其余40,789.30万元拟通

过本次募集资金解决。 

4.经济评价 

根据测算，本项目建成达产后，年均处理垃圾54.75万吨，年均上网电量14,665

万千瓦时，年均实现收入9,984.31万元，年均实现利润总额3,068.61万元。 

本项目投资总额65,789.30万元，全部投资内部收益率为6.59%，投资回收期

12.46年(含建设期)。项目具有可靠的长期收益，在财务上是合理可行的。 

此外，本项目具备申请CDM补贴的可能性，如果未来获得CDM补贴收入，

那么项目投资回报将会提高。 

5.项目涉及报批事项情况 

目前，本项目已取得大连市城乡建设委员会出具的《关于大连市城市中心区

生活垃圾焚烧处理项目可行性研究报告的批复》（大建计发[2010]145号）；大

连市环境保护局出具的《关于大连市城市中心区生活垃圾焚烧处理项目环境影响

报告书的批复》（大环建发[2010]21号）；大连市规划局核发的《建设项目选址

意见书》（选字第210211201000095号）。 

6.结论 

本项目建成后，既对大连市城市中心区生活垃圾进行无害化、减量化处理，

防止了垃圾的污染；又利用垃圾焚烧产生的蒸汽发电，实现了废弃资源的综合利

用。项目财务内部收益率高于基准收益率，收益稳定且有充分保证，抗风险能力

强。所以，无论从社会效益的角度，还是经济效益的角度，本项目的建设都是必

要的和可行的。 

（三）天津贯庄垃圾焚烧发电项目 
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1.基本情况 

建设地点：天津市东丽区金钟街杨北公路西 

建设规模：日处理生活垃圾1,000吨，年处理生活垃圾36.50万吨，年运行8,000

小时 

建设内容：2台日处理500吨垃圾焚烧炉、同时配置2台10兆瓦凝汽式汽轮机

和2台12兆瓦发电机 

投资方式：项目公司投资建设 

投资主体：天津泰达环保有限公司 

项目公司：天津泰环再生资源利用有限公司 

2.项目背景与前景 

天津市是我国四个直辖市之一，环渤海地区经济中心，中国北方最大的沿海

开放城市。天津市辖18个区、县，其中市辖区15个；市辖县3个，常住人口约为

1,200万。《天津市城市总体规划（2005-2020）》确定天津的城市性质为：是环

渤海地区的经济中心，要逐步建设成为国际港口城市、北方经济中心和生态城市。

《“十一五”天津市生活垃圾无害化处理设施建设规划》提出，发展生活垃圾综

合利用技术，建设综合处理设施，完善以卫生填埋和焚烧相结合为主的处理系统，

到2015年全市生活垃圾的无害化处理达到90%。 

目前，天津市区生活垃圾无害化处理主要采用焚烧发电、卫生填埋方式，投

入运行的垃圾处理项目有：双港垃圾焚烧厂、青光垃圾电厂、双口垃圾卫生填埋

场、大韩庄垃圾填埋场等。随着国民经济的发展和人们生活水平的提高，垃圾产

量逐年递增，已有设施不能满足需要。为解决日益增多的生活垃圾，保护城市生

态环境，实现天津市创建国家卫生城市和生态城市的目标和天津市生态建设和环

境保护第十一个五年规划，市政府决定建设贯庄生活垃圾焚烧发电项目，负责处

理河北区全部、北辰区和东丽区部分生活垃圾。贯庄生活垃圾焚烧发电项目已经

列为国家和天津市2009年的重点建设项目。 

天津市2007年生活垃圾产生量达177.19万吨，每天产生生活垃圾约为

4,800-4,900吨。随着天津市经济持续稳定的发展和人民生活水平的不断提高，城

市化进程不断加快，城市垃圾产生量越来越大。天津市生活垃圾处理、运输和消
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纳的主管部门——天津市生活垃圾处理中心已经书面承诺，每日提供1,000吨生

活垃圾送至贯庄垃圾焚烧综合厂。所以，本项目建成后，垃圾供给有充分保证。

另外，根据对服务区内生活垃圾成分和特性的分析，垃圾热值符合焚烧发电的基

本条件。 

本项目的主要收入为垃圾处理费收入和余热发电收入。地方政府根据特许经

营协议支付垃圾处理服务费，电网企业根据国家有关规定接收电力并支付电费。

所以，本项目未来收入有充分保证。 

3.投资总额和融资安排 

本项目计划总投资55,442.97万元，其中建设投资54,987.17万元、建设期利息

21.80万元、流动资金434.00万元；资金来源为：项目资本金10,000.00万元、中央

预算内投资3,200.00万元、地方财政配套资金900.00万元，其余41,342.97万元拟

通过本次募集资金解决。 

4.经济评价 

根据测算，本项目建成达产后，年均处理垃圾36.50万吨，年均上网电量10,080

万千瓦时，年均实现收入11,006.48万元，年均实现利润总额4,978.91万元。 

本项目投资总额55,442.97万元，全部投资内部收益率为9.28%，投资回收期

10.64年(含建设期)。项目具有可靠的长期收益，在财务上是合理可行的。 

此外，本项目具备申请CDM补贴的可能性，如果未来获得CDM补贴收入，

那么项目投资回报将会提高。 

5.项目涉及报批事项情况 

目前，本项目已取得天津市发展和改革委员会出具的《关于天津贯庄垃圾焚

烧综合处理项目可行性研究报告的批复》（津发改基础[2005]259号）；天津市

环境保护局出具的《关于天津贯庄垃圾焚烧综合处理项目环境影响报告书的批

复》（津环保许可函[2010]011号）；天津市国土资源和房屋管理局核发的《房

地产权证》（房地证津字第110051000022号）。 

6.结论 
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本项目建成后，既对天津市部分城区的生活垃圾进行无害化、减量化处理，

防止了垃圾的污染；又利用垃圾焚烧产生的蒸汽发电，实现了废弃资源的综合利

用。项目财务内部收益率高于基准收益率，收益稳定且有充分保证，抗风险能力

强。无论从社会效益的角度，还是经济效益的角度，本项目的建设都是必要的和

可行的。 

三、本次发行对公司业务和财务的影响 

本次发行符合公司发展战略，有利于公司优化业务结构、提高资产质量、改

善财务状况和增强持续盈利能力。 

（一）本次发行对公司业务结构的影响 

本次发行募集资金在扣除相关发行费用后将全部用于环保产业，三个垃圾焚

烧发电项目建成投产后，公司环保产业所占比重将会大幅度提高，在垃圾焚烧发

电领域的竞争力进一步增强，有助于实现做大做强环保产业的发展战略。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次发行募集资金到位后，公司的总资产及净资产规模相应增加，财务结构

得到改善，资产负债率降低，短期偿债能力增强，财务风险有所降低。 

（三）本次发行对公司盈利能力的影响 

募集资金投资项目投产运营后，公司主营业务收入将会增加，环保业务实现

的利润将会大幅度提高，公司持续盈利能力增强。 

（四）本次发行对公司盈利能力的影响 

本次发行后，公司筹资活动现金流入将大幅增加；随着募集资金投资项目建

设的推进，公司投资活动现金流出将会增加；在募集资金投资项目投产运营后，

公司经营活动现金流入将会增加。 

天津泰达股份有限公司 

董  事  会     

2010 年 7 月 12 日  


