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国信证券股份有限公司关于江西三川水表股份有限公司 

变更募集资金投资项目的核查意见 

 

根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交易所上市公司募集资

金管理办法》、《深圳证券交易所创业板上市公司规范运作指引》等有关规定，作

为江西三川水表股份有限公司（以下简称“三川股份”或“公司”）首次公开发

行（或非公开发行等）的保荐人，国信证券股份有限公司（以下简称“国信证券”

或“保荐人”）对公司变更募集资金投资项目的情况进行了认真、审慎的核查。

核查的具体情况如下： 

一、保荐人进行的核查工作 

国信证券保荐代表人通过与公司董事、监事、高级管理人员等人员交谈，查

阅了本次拟变更募集资金事项的相关文件、董事会和监事会会议关于本次募集资

金项目变更的议案文件，组织召开了有关此事项的沟通会议，对其变更募集资金

投资项目的合理性及有效性进行了核查。 

二、募集资金及投资项目基本情况 

经中国证券监督管理委员会证监许可[2010]269 号文《关于核准江西三川水

表股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市的批复》核准，公司首次公开

发行普通股（A 股）1,300 万股，每股面值 1 元，每股发行价格人民币 49.00 元，

募集资金总额人民币 63,700.00 万元，扣除发行费用合计 2,645.3066 万元后的募

集资金净额为 61,054.6934 万元。以上募集资金到位情况已由深圳市鹏城会计师

事务所审验确认，并由其出具了《验资报告》（深鹏所验字[2010]096 号）。公

司已对募集资金采取了专户存储制度。 

根据公司股东大会通过的关于募集资金投资项目的决议，本次发行募集资金

扣除发行费用后，按照项目轻重缓急程度按以下顺序排列： 

序号 项目名称 总投资（万元） 建设期(年) 

1 年产 300 万台水表合资项目 2,000
（注）

 1 年 

2 年产 15 万台工业水表项目 3,019 1 年 
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3 年产 200 万台智能水表项目 7,508 1 年 

4 营销网络建设项目 3,001.5 - 

5 技术中心建设项目 2,061 1 年 

6 年产 1 万吨管材项目 2,581 - 

7 其他与主营业务相关的项目 40,884.1934 - 

注：年产 300万台水表合资项目总投资 3331万元，其中公司投资 2000万元。 

三、募集资金投资项目变更的情况和原因 

1、年产 15 万台工业水表项目变更为对外投资设立合资经营公司 

根据公司首次公开发行股票并上市招股说明书的披露，公司募集资金项目之

“年产 15 万台工业水表项目”计划投资 3019 万元，其中新增固定资产投资 2233

万元，铺底流动资金 786万元，建设期为 1年。项目建成达产后可形成年新增工

业水表 15 万只的生产规模，预计可实现年总产值 12920.5 万元，利润 1417.6

万元。 

公司拟将该项目变更为“对外投资设立合资经营公司项目”，合营公司的经

营范围仍为工业水表的生产和销售。该合营公司的注册资本为人民币 1,030 万

元，其中三川股份以现金出资人民币 463.5 万元，出资比例为 45%；埃尔斯特亚

洲有限公司（德国合资方，以下简称“埃尔斯特”）以现金出资人民币 566.5

万元，出资比例为 55%。如果任何一方认为应扩大合营公司的业务活动，则该方

有权在提供充分理由和有关商业可行性计划的基础上要求增加合营公司的注册

资本，各方均应依据其对合营公司注册资本的现有持股比例向合营公司投入附加

的注册资本。基于前述约定的出资比例，双方以同等比例分红，即任意一方均有

权获得分配利润的 50%。 

三川股份关于工业水表项目进行上述变更的原因为：我国工业水表制造技术

与国外同行业相比较为落后，为了积极引进和吸收国外的工业水表先进技术，力

争在工业水表领域成为国内技术先进的制造企业，公司经与德国 Elster Asia 

GmbH（埃尔斯特亚洲有限公司）洽谈，已达成共同投资举办合资经营企业，并正

式签署“江西三川埃尔斯特水表有限公司合营合同”。 

上述变更后的风险为：该项投资在实施过程中可能面临经营、管理和技术等
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风险。若市场环境、技术、管理等方面出现重大变化，都将影响项目产能和预期

收益的充分实现。此外，项目也存在一定的市场开拓风险和产品质量控制与认证

的风险。尽管公司将会以不同的对策和措施控制和化解风险，但投资者仍应对上

述风险予以特别关注。 

上述变更事项已经公司第三届董事会第一次会议审议通过，独立董事、监事

会均对该事宜发表了同意意见，尚有待股东大会审议通过。 

四、保荐人的核查意见 

经核查，保荐人认为： 

1、本次募集资金投资项目变更已经公司董事会审议批准，独立董事、监事

会均发表明确同意意见，除尚须提交公司股东大会审议外，已履行了必要的审批

程序，符合《深圳证券交易所创业板股票上市规则》、《深圳证券交易所创业板上

市公司规范运作指引》等相关规定的要求； 

2、本次变更是根据募集资金投资项目实施的客观需要做出的，符合公司的

发展战略，不影响募集资金投资项目的实施，不存在损害股东利益的情形。 

保荐人对本次募集资金投资项目变更无异议。 

 

（以下无正文） 
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【本页无正文，为《国信证券股份有限公司关于江西三川水表股份有限公司

变更募集资金投资项目的核查意见》之签字盖章页】 

 

 

 

保荐代表人： 

               ______________      ______________ 

                   张俊杰              徐  浪 

 

 

 

 

国信证券股份有限公司 

 

2010 年   月   日 
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