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浙江银轮机械股份有限公司 

非公开发行股票募集资金使用可行性报告 

 

为优化产业布局，增强核心竞争力，公司拟非公开发行股票募集资金投资三

个项目。公司董事会对本次非公开发行股票募集资金使用可行性分析如下： 

一、本次募集资金的使用计划 

公司本次非公开发行股票募集资金具体用途如下： 

序

号 
实施主体 项目名称 

投资总额

（万元） 

使用募集资金投资

金额（万元） 

1 公司本部 

年产6万套商用车冷却模块及

年产4万套工程机械冷却模块

生产建设项目 

12,800 12,800 

2 公司本部 
年产1万套SCR系统及年产8万

套SCR转化器生产建设项目 
10,950 10,950 

3 
山东银轮热交换

系统有限公司 
山东生产基地建设项目 25,100 25,100 

合计 48,850 48,850 

注：山东生产基地建设项目由公司使用募集资金对全资子公司山东银轮热交换系统有限

公司增资实施。 

公司本次募集资金数量的上限不超过募集资金投资项目所需金额，不足部分

由公司以自筹资金解决。募集资金到位之前，公司可根据项目进度的实际情况暂

时以自有资金、负债等方式筹集的资金先行投入，并在募集资金到位后予以偿还。 

 

二、 本次募集资金投资项目的可行性分析 

（一）新增年产 6 万套商用车冷却模块及年产 4 万套工程机械冷

却模块生产建设项目 



 3 

1、项目基本情况 

本项目总投资为 12,800 万元，其中固定资产投资为 11,600 万元，铺底流动

资金投资为 1,200 万元。项目投资范围主要为：新建冷却模块厂房并购置相关的

工艺生产设备；建设相关区域的配套工程；与项目相配套的工程其他费用投资。 

本项目由公司本部组织实施。项目将形成新增年产 6万套商用车冷却模块及

年产 4万套工程机械冷却模块的生产能力。项目建设期 2年。 

2、项目发展前景 

车辆冷却系统由多个散热器组成，其工作性能不仅与水泵、风扇的流量及其

调节能力、个体散热器的性能有关，还跟散热器与散热器之间的匹配设计和位置

布置等密切关联，经过优化匹配后的冷却模块体积可以做得更小、重量更轻，散

热性能更佳。冷却系统模块化可以实现供应商和主机厂的双赢：单一的产品供货，

当出现系统质量问题时，不能快速区分责任，模块化可以减少原来几家供应商因

产品性能责任不清而相互推诿的现象，优化主机厂的管理环节，减少主机厂的供

应商管理量，便于其集中精力参与市场竞争；模块化有利于供应商提供快速的质

量处理和落实整改措施，使客户满意度得到提升；模块化有利于减轻产品重量、

降低制造成本，缩短产品开发周期，提升生产效率，减少总成产品的管理成本分

摊，降低产品销售成本和服务成本。因此，冷却系统模块化配套使生产效率得到

提升，使整车的开发速度得到提升，使生产成本得到优化和控制，进而提高整车

的质量，从而实现模块化、专业化和配套产业链的集中管理，是车用热交换器行

业的发展趋势。 

从国际零部件产业发展来看，系统化产品开发和模块化产品供应已逐渐成

为主流。为了提高产品质量，简化整厂的装配过程，世界各大汽车制造商已经开

始要求供应商具有系统集成同步开发、模块化总成供货的能力，国内的一些汽车

制造商也已经开始效仿这种订货方式。目前，国外具备冷却系统产品集成开发和

模块化供货能力的主要生产厂家有：Valeo（法雷奥）、Behr（贝尔）、Denso

（电装）、Modine（摩丁）等。国内生产车用散热器的企业虽多，但基本上都是

单一产品，不成系统，设计技术上进步较慢，基本上是来图加工，来样加工，在



 4 

产品开发和配套市场中处于十分被动的地位；国内冷却模块技术方面的研究和应

用才刚刚起步，在技术、工艺积累远远落后于国外同行。 

银轮股份作为国内汽车热交换器行业的龙头企业，率先在国内开展冷却系

统产品集成开发和模块化设计技术的研究工作，完成了卡车、客车、工程机械等

多个冷却模块的产品开发，获得多项专利；在研发上达到了国际水平，与国际客

户实现同步开发，引领国内客户，解决客户在系统匹配和优化方面的技术难题；

冷却模块已成功实现产业化。新增年产 6万套商用车冷却模块及处产 4万套工程

机械冷却模块生产建设项目贯彻国家节能减排、轻量化设计的要求，符合产业扶

持政策，市场前景良好。公司拟通过本项目的建设，在银轮股份建成“具有国内

领先、国际一流、品种齐全、质量可靠的商用车冷却模块及工程机械冷却模块生

产基地”，为市场生产世界先进的、环保节能产品做出贡献。 

3、生产人员 

本项目估算劳动定员为 150 人。 

4、项目效益情况 

本项目达产后可实现销售收入 21,820 万元（含税），利润总额 2,250 万元。

项目经济效益良好。 

5、项目用地及审批情况 

本项目实施地点为公司本部位于浙江省天台县福溪街道交通机械工业园区

的厂区内。为节约利用土地，本项目与“新增年产 1万套 SCR 系统及年产 8万套

SCR 转化器生产建设项目”共建三层厂房，厂房占地东西长 128 m、南北宽 48m，

本项目使用其中两层。 

本项目尚需履行备案程序。 
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（二）新增年产 1 万套 SCR 系统及年产 8 万套 SCR 转化器生产建

设项目 

1、项目基本情况 

本项目总投资 10,950 万元，其中固定资产投资 9,950 万元，铺底流动资金

投资 1,000 万元。项目投资范围主要为：新建 SCR 生产厂房和试验室并购置相关

的工艺生产设备；建设相关区域的配套工程；与项目相配套的工程其他费用投资。 

本项目由公司本部组织实施。项目将形成新增年产 1万套 SCR 系统及年产 8

万套 SCR 转化器的生产能力。项目建设期 2.5 年。 

2、项目发展前景及可行性分析 

随着汽车工业的快速发展，汽车保有量快速增加，汽车尾气的污染问题越来

越严重，世界各国环保部门都对汽车尾气污染物的排放量提出限制，且排放标准

要求越来越严格。我国政府在哥本哈根气候峰会上作出承诺，到 2020 年，单位

国内生产总值（GDP）二氧化碳排放比 2005 年下降 40%~45%。我国已开始逐步推

进实施国Ⅳ排放标准，实现与国际控制水平接轨。因此，加快国产汽车尾气后处

理技术相关产品的开发和应用是我国汽车零部件行业面临的紧迫任务。 

目前，使汽车尾气处理达到欧Ⅳ排放标准主要有两种技术路线，即 EGR 技术

和 SCR 技术。EGR 技术通过将部分排气引回气缸，以减少氮氧化物的生成，再通

过增加微粒捕集器或微粒催化转换器，消除掉排气中的颗粒物，从而达到排放要

求；SCR 技术首先通过机内充分燃烧，降低颗粒物的生成，再在排气管路上加装

废气催化转化器，加注尿素溶液对尾气中的氮氧化物进行还原，使其转化为氮气，

从而达到排放要求。SCR 技术在较为稳定的工作温度范围内工作效果好，适合长

时间大负荷工作的重型柴油机；而在市区运行的轿车柴油机、工程机械等非公路

用柴油发动机，工作在低负荷区域的时间较长，尾气温度相对较低，较适合采用

EGR技术路线。EGR技术对油品含硫量要求较高，欧Ⅳ标准要求含硫量低于50ppm，

欧Ⅴ标准则要进一步降到 15ppm；SCR 技术对燃油含硫量要求相对较低，采用欧

Ⅲ的油品也可以达到欧Ⅳ和欧Ⅴ的排放要求。中国处于亚太区域，燃油含硫量较

高，比较适合采用 SCR 技术。SCR 技术在国际上已广泛用于重、中型柴油发动机
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上，选择 SCR 技术是国内重、中型柴油发动机实施欧Ⅳ、欧Ⅴ标准的首选技术，

市场前景十分看好。从目前的技术发展趋势来看,排放标准升级到欧Ⅵ阶段后，

同时采用 EGR 和 SCR 技术以达到升级后的排放要求可能会成为主流技术。工信部

发布的《汽车产业调整和振兴规划》中，明确了 SCR 等技术路线是满足国Ⅳ以上

排放标准要求的主要手段。随着 2008 年北京奥运会、2010 年上海世博会和广州

亚运会的相继召开，北京、上海和广州率先实施了国Ⅳ排放法规，SCR 技术已率

先在上述三个城市实行。 

银轮股份是国内较早从事开发、研制汽车 SCR 产品并取得成功的企业之一，

银轮股份在 SCR 系统技术开发、模拟分析、计算、匹配的技术能力方面已处于国

内一流水平，在 SCR 转化器封装、混合器、喷嘴和 DCU 零件制造设计方面具有独

立研发和制造能力；银轮股份与清华大学合作研发的柴油机 SCR 系统，已在济南

汽车检测中心顺利通过达标测试，排放指标全面超过国Ⅳ要求，并达到了国Ⅴ技

术指标。公司拟通过本项目的建设，在银轮股份建成“国内具有一定规模、品种

齐全、质量可靠的 SCR 系统生产基地”，生产出为中国实施欧Ⅳ、欧Ⅴ标准所急

需的优质 SCR 产品，SCR 业务也将成为银轮股份新的经济增长点；通过本项目的

实施，提高 SCR 产品国产化水平，为国内汽车零部件行业增强国际市场竞争能力，

改变我国汽车尾气后处理零部件发展滞后的局面作出贡献。银轮股份使用首次公

开发行股票募集资金实施了 EGR 冷却器项目，取得了良好的经济效益和社会效

益；本次公司使用非公开发行募集资金实施 SCR 项目，将使公司继续占领国内汽

车尾气后处理技术的高点，在未来排放标准升级到欧Ⅵ阶段后，公司将凭借在

EGR 和 SCR 业务中的双重优势，继续在行业中处于领先地位。 

3、生产人员 

本项目估算劳动定员为 110 人。 

4、项目效益情况 

本项目达产后，可实现新增销售收入 30,660 万元，新增利润总额 3,150 万

元。项目经济效益良好。 

5、项目用地及审批情况 
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项目实施地点为公司本部位于浙江省天台县福溪街道交通机械工业园区的

厂区内。 

为节约利用土地，项目与“新增年产 6万套商用车冷却模块及年产 4万套工

程机械冷却模块生产建设项目”共建三层厂房，本项目使用其中一层。 

本项目尚需履行备案程序。 

  

（三）山东生产基地建设项目 

1、项目基本情况 

本项目总投资 25,100 万元，其中固定资产投资 22,750 万元，铺底流动资金

投资 2,350 万元。项目投资范围主要为：新建联合厂房并购置相关的工艺生产设

备；建设相关区域的配套工程；与项目相配套的工程其他费用投资。 

本项目实施主体是银轮股份全资子公司山东银轮热交换系统有限公司，公司

拟使用募集资金向其增资的方式实施建设。项目将形成年产汽车后处理 EGR 模块

5万套，SCR 转化器 3.5 万套，冷却模块 6万套，中冷器 10 万台，高效机油换热

器 70 万只的生产能力。本项目建设期 2年。 

2、项目发展前景及可行性分析 

银轮股份经过充分的市场调研，选泽在山东潍坊高新技术产业开发区建设生

产基地。潍坊南依沂山，北濒渤海，扼山东内陆腹地通往山东半岛地区的咽喉，

是山东半岛的交通枢纽，能很好地辐射山东全境和环渤海地区。山东省和环渤海

地区是我国北方经济最活跃的地区，也是我国内燃机、汽车和工程机械行业的重

要生产基地，在这一区域内云集了众多行业内知名企业，如：潍柴动力、中国重

汽、济柴、山东重工、山东临工、山东山工、卡特山工、山推、福田汽车、长城

汽车、夏利汽车、北奔蓬莱基地等。在内燃机领域，潍柴动力、中国重汽已占据

国内 14T 重卡领域半壁江山；在工程机械领域，山东临工、山东山工装载机市场

连续数年位列行业前三、前五；在汽车领域，福田汽车轻卡市场占有率一直保持

行业第一，重卡领域成为行业成长性最佳企业之一。 

“十二五”期间，汽车、工程机械行业均面临良好的发展机遇，市场竞争也

http://baike.baidu.com/view/60357.htm
http://baike.baidu.com/view/45137.htm
http://baike.baidu.com/view/1922463.htm
http://baike.baidu.com/view/94093.htm
http://baike.baidu.com/view/980248.htm
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日趋激烈。主机厂为降低产品成本、集中精力提高生产效率以提升市场应变能力，

将一部分产品和工序外包，并要求零部件企业属地化建设卫星工厂，以实现就近

供货、快速响应、即时服务、同步开发和同步发展，形成产业链。银轮股份作为

国内汽车热交换器行业的龙头企业，并已成功进入工程机械热交换器领域，规划

通过全球布局，最大可能地满足市场、客户的需要和要求。银轮股份选择在潍坊

高新技术产业开发区建设生产基地，将进一步实现对山东和环渤海区域内燃机、

汽车和工程机械客户的就近配套和服务，对扩展银轮股份的销售市场起到促进作

用；能有效地借鉴山东重型装配制造先进经验和各产业集群先进的研发、设计能

力提升公司产品整体生产制造水平，逐步将山东生产基地打造成银轮股份的北方

基地，促进银轮股份向“具有国内领先、国际一流、品种齐全、质量可靠的换热

系统生产基地”方向快速发展，符合银轮股份长远发展战略目标。 

3、生产人员 

本项目估算劳动定员为 500 人。 

4、项目效益情况 

本项目达产后可实现销售收入 47,276 万元（含税），利润总额 5,050 万元。

项目经济效益良好。 

5、项目用地及审批情况 

本项目用地位于山东潍坊高新技术产业开发区，地块位于梨园街与高新四路

交叉口西南侧用地内。地块呈规则矩形，项目总征地面积约 114.78 亩。项目所

在地区位优越，地势平坦，交通便利：本地块距 309 国道 1km、206 国道 4km，

济青高速、潍莱高速 1km；青岛、济南两个国际机场分别距高新区 120 和 180km；

高新区 200km 范围内有青岛、烟台、日照等国际客货港口；潍坊机场、潍坊海港

已建成投入运营；东西横贯山东半岛的胶济铁路复线沿高新区而过，客货运输便

捷。 

本项目尚需履行备案程序。 
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三、结论 

    公司本次非公开发行募集资金投资项目符合国家相关的产业政策以及行业

发展趋势，具有良好的经济效益；对提升公司盈利能力及核心竞争力、降低财务

风险具有极为重要的意义。本次募投项目的实施可以为公司在较长时间内保持持

续稳定增长打下基础，从而为股东带来更大回报，符合全体股东的利益。公司本

次非公开发行股票募集资金使用具备可行性。 

 

 

                                    浙江银轮机械股份有限公司 

                                                    董 事 会 

                                          二○一一年二月二十四日 
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