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第一创业证券有限责任公司关于 

北京碧水源科技股份有限公司使用部分超募资金设立合资公司

的保荐意见 

第一创业证券有限责任公司(以下简称“第一创业证券”或“保荐机构”)

作为北京碧水源科技股份有限公司(以下简称“碧水源”或“公司”)首次公开发

行股票并在创业板上市的保荐机构,根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、

《深圳证券交易所创业板股票上市规则》、《深圳证券交易所创业板上市公司规

范运作指引》、《创业板信息披露业务备忘录第1号——超募资金使用》等有关

规定, 保荐代表人分赴北京和云南，对碧水源拟使用6亿元超募资金与云南省水

务产业投资有限公司（以下简称“云南水投”）共同出资设立合资公司的事项，

采用与有关人员进行访谈，察看现场，对有关文件、原始凭证及其他资料进

行查阅、复制、记录等方式进行了现场核查，现发表如下保荐意见：  

一、关于碧水源首次公开发行股票募集资金及其他与主营业务相

关的营运资金的使用情况 

经中国证券监督管理委员会“证监许可[2010]369号”文核准，碧水源首次

公开发行人民币普通股（A 股）3,700万股，募集资金净额为人民币244,550.19

万元，其中其他与主营业务相关的营运资金187,937.19万元为超募资金。以上募

集资金到位情况已由大信会计师事务有限公司进行了审验，并于2010年4月13日

出具了大信验字［2010］第1-0016 号《验资报告》，上述募集资金已经全部存

放于募集资金专户管理。 

2010年5月16日，公司第一届董事会第三十一次会议审议通过了《关于公司

首次公开发行股票募集资金中其他与主营业务相关的营运资金使用计划的议

案》，同意公司使用该募集资金2,000万元偿还银行贷款。 

2010年11月3日，公司第二届董事会第五次会议审议通过了《关于使用部分
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超募资金暂时补充流动资金的议案》，同意公司使用超募资金16,000.00万元用

于暂时补充流动资金，使用期限不超过董事会批准之日起6个月，到期将归还至

募集资金专户。 

2011年4月25日，公司第二届董事会第十四次会议审议通过了《关于使用部

分超募资金永久补充流动资金的议案》，公司使用超募资金35,000万元用于永久

性补充流动资金，其中16,000万元为公司前次使用超募资金暂时补充流动资金。 

截至本报告出具日，公司累计使用其他与主营业务相关的营运资金人民币

37,000万元。 

二、关于碧水源与云南水投共同出资设立合资公司的核查情况及

意见 

（一）云南水投（合资方）基本情况 

云南水投是经云南省人民政府云政复【2009】38 号文批准，于 2009 年 4

月 27 日设立的以城市水务基础设施建设、投资、运营为主业的国有大型现代投

（融）资企业，注册资本金 6亿元人民币，是云南省政府确定的省级城市污水生

活垃圾处理设施建设和运营管理的投（融）资主体，负责承接中央和省级财政专

项用于污水与生活垃圾处理设施建设补助资金，承担着云南省城镇污水处理设施

的投资建设和运营管理任务。2009 年根据云财建（2009）406 号文件，云南水投

获得 24.03 亿人民币转贷资金。2010 年根据云财建（2010）299 号文件，云南水

投再次获得 10.17 亿人民币转贷资金。 

云南水投的主要经营范围为：污水处理、垃圾无害化处理和废物综合开发、

利用；原水和自来水的生产和销售；水资源开发、管理和水源地环境生态建设，

供水排水工程、垃圾处理和废物综合开发工程的相关咨询、设计、建设、投资和

经营管理，水质监测等。 

截至 2010 年 12 月 31 日，云南水投已与云南省 11 个市州签订水务合作框

架协议。新建 35 个地县水务项目，收购、投资与控股了多个大型水务运营公司。
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云南水务已经成为云南省乃至西南地区最有影响力的公司之一，具有巨大的发展

潜力。 

云南水投与碧水源合资设立新公司后，云南水投的定位为出资人及履行部

分政府职能，新公司主要定位为以市场导向的水务业务相关的投资、建设、运营、

生产与技术工程服务等。根据双方合资协议的约定，云南水投将继续承接云南省

政府关于治污项目的转贷资金并作为省政府治污项目的投融资平台。云南水投应

将新承接的水务项目在具备条件的情况下转让给新公司，由新公司实现对云南水

务业务的整合。 

（二）拟设立的合资公司基本情况 

1、新公司名称:云南水务产业发展有限责任公司 

2、新公司性质：有限责任公司 

3、新公司住所:云南省昆明市 

4、新公司经营范围: 主要以包括膜及相关产品和技术应用为核心，负责城

市供水、污水处理、中水回用以及水务固废物处理等环境治理项目的投资、建设、

运营业务。（以工商登记机关登记为准） 

5、新公司经营期限:长期 

6、新公司的股权设置为： 

序号 出资人名称 出资比例 出资方式 

1 云南水投 51% 股权等非货币资产 

2 碧水源 49% 货币资产 

合计  100%  

新公司注册资本为 6 亿元人民币，云南水投以经中威正信（北京）资产评

估有限公司评估的净资产共计 69,144.22 万元人民币出资，其中 30,600 万元作
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为注册资本金出资额，占新公司注册资本的 51％；31,848.98 万元作为新公司的

资本公积，6,695.24 万元作为新公司的负债。碧水源以 6亿元人民币货币出资，

其中 2.94 亿元作为注册资本金出资额，占新公司注册资本的 49％；3.06 亿元作

为新公司的资本公积。 

7、新公司的管理结构 

董事会：董事会由 5 名董事组成，云南水投委派 3 名董事，碧水源委派 2

名董事。合资公司设董事长、副董事长（兼执行董事）各一名，董事长由云南水

投委派。董事长为合资公司的法定代表人。 

监事会：监事会由 3名监事组成，其中双方分别提名 1名监事候选人，一名

监事由职工推选产生，上述监事由股东会选举后产生并组成监事会。监事会主席

一名，双方同意，监事会主席由碧水源推荐经监事会选举产生。 

高级管理人员：新公司设总经理一名，由碧水源推荐；设财务总监一名，

双方推荐人选。副总经理等高管根据经营需要，经总经理推荐，由董事会聘任或

解聘。 

8、云南水投出资资产及评估情况 

根据中威正信（北京）资产评估有限公司出具的评估报告，云南水投拟用于

出资的资产具体情况为： 

序号 评估范围 

一 长期股权投资 
云南水投

持股比例 

云南水投长期股权投资

基准日账面价值 
备注 

1 鲁甸县水务产业投资有限公司 100% 6,000,000.00   

2 文山州水务产业投资有限公司 51% 10,200,000.00   

2－1 马关县水务产业投资有限公司    文山水务持股 75% 

3 泸西县水务产业投资有限公司 100% 5,000,000.00   

4 建水县水务产业投资有限公司 100% 6,000,000.00   
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序号 评估范围 

5 弥勒县水务产业投资有限公司 100% 10,000,000.00   

6 禄丰县水务产业投资有限公司 100% 9,000,000.00   

7 姚安县水务产业投资有限公司 100% 4,500,000.00   

8 大理水务产业投资有限公司 100% 180,305,365.77   

9 昆明瑞源自来水有限责任公司 50% 60,000,000.00   

10 北控城投 50% 200,000,000.00   

11 云南城投碧水源水务科技有限责任公司 50% 30,000,000.00   

12 景洪市给排水有限责任公司 51% 132,764,644.34   

12-1 勐捧县顺通自来水有限责任公司    景洪给排水持股100% 

13 永仁县水务产业投资有限公司 100% 3,500,000.00   

14 南涧县水务产业投资有限公司 100% 3,500,000.00   

15 泸水县水务产业投资有限公司 100% 5,600,000.00   

16 兰坪县水务产业投资有限公司 100% 5,000,000.00   

17 腾冲县水务产业投资有限公司 100% 30,000,000.00   

18 景谷县水务产业投资有限公司 100% 5,800,000.00   

19 大姚县水务产业投资有限公司 100% 6,500,000.00   

20 墨江县水务产业投资有限公司 100% 6,500,000.00   

21 宁洱县水务产业投资有限公司 100% 6,800,000.00   

22 双江县水务产业投资有限公司 100% 5,800,000.00   

23 耿马水务产业投资有限公司 100% 5,000,000.00   

24 沧源佤族自治县水务产业投资有限公司 100% 3,600,000.00   

25 弥渡县水务产业投资有限公司 100% 4,000,000.00   

26 勐海水务产业有限公司 100% 5,000,000.00   

27 鹤庆县水务产业投资有限公司 100% 4,000,000.00   

28 澜沧水务产业投资有限公司 100% 5,500,000.00   
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序号 评估范围 

29 云龙县水务产业投资有限公司 100% 4,000,000.00   

30 盐津县水务产业投资有限公司 100% 5,000,000.00   

  小    计   768,870,010.11   

二 待转投资   云南水投账面值   

1 梁河县污水处理   136.00   

2 盈江县污水处理   817,275.00   

3 威信县污水处理   10,199,197.45   

4 水富县污水处理   15,405,293.15   

5 陇川县污水处理   2,000,080.40   

6 镇雄县污水处理   5,248.00   

7 大关县污水处理   438.00   

8 永平县污水处理   3,045.00   

9 剑川县污水处理   347.00   

10 孟连县污水处理   0.00   

小计   28,431,060.00  

委估资产账面价值合计   797,301,070.11  

三 纳入评估的相关负债    云南水投账面值   

1 其他应付款   170,000,000.00   

委估资产－相关负债   627,301,070.11   

上述云南水投拟用于出资的资产评估结果如下： 

委估部分资产账面价值为 79,730.11 万元，评估值 86,144.22 万元，评估增

值 6,414.11 万元，增值率 8.04%。 

委估相关负债账面值为 17,000.00 万元，评估值为 17,000.00 万元，无增减

变化。 

委估资产减相关负债后账面值为62,730.11万元，评估值为69,144.22万元，
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评估增值 6,414.11 万元，增值率 10.22%。 

上述出资资产中:(1)大理水务产业投资有限公司（以下简称“大理公司”）

委托评估土地共计二十二宗，除感通水厂无土地使用权证外，其余收到的《国有

土地使用权证》证载用途均为划拨用地。根据大理市人民政府文件（大市政批

[2009]221 号），云南水投收购原大理公司股权总价款为 2 亿元，其中包含了土

地出让金和手续费及相关税费 33,658,900.00 元，云南水投已交纳了土地出让

金，目前《国有土地使用权证》正在办理之中。另外，大理公司房屋建筑除办公

大楼有《房屋所有权证》外，其余均无《房屋所有权证》。(2) 景洪市给排水有

限责任公司（以下简称“景洪公司”）是景洪市城市投资开发有限公司全资子公

司。经重组后，云南水投持有的景洪公司 51%的股权。截止 2010 年 12 月 31 日，

尚未办理到云南水投名下。另外，景洪公司的土地使用权中有四宗地由于与水务

资产不相关，未纳入评估范围；景洪公司纳入评估范围的房屋建筑物，均未收集

到对应的《房屋所有权证》。云南水投承诺在 2011 年 12 月 31 日前，督促上述两

公司办妥合作资产范围内涉及到的全部《国有土地使用权证》及相关的《房产所

有权证》，如果承诺事项未履行到位造成合资公司的损失，云南水投愿意承担由

此产生的一切责任。 

（三）设立合资公司的必要性和可行性 

从必要性来看，设立合资公司是碧水源快速进入云南水务市场，完成公司市

场战略布局的需要；是碧水源公司在云南省水务市场推广使用膜技术和产品，大

幅提升和扩大膜产品市场份额的需要；是碧水源公司发挥技术与资本优势，特别

是通过合资公司介入水务运营行业来提升规模效应，使募集资金尽快产生效益，

公司获得长期而稳定投资收益的需要。 

从可行性来看，较大的市场发展空间是合资公司成功设立的前提；云南水投

公司的优质项目基础和市场领先地位是合资公司成功运营的基础；碧水源公司的

技术、品牌和管理优势是合资公司成功运营的条件。 

（四）设立合资公司的效益分析 
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合资公司成立后，除继续开发现有的供排水项目外，还将重点拓展膜技术应

用、固体废弃物处理等项目的投资承建、运营与工程承包工作，主要的业务收入

项目为工程建设收入、项目运营收入及其他对外投资收益等。合资公司未来 3

年经营计划表如下： 

序号 项目 单位 第一年 第二年 第三年 

1 工程建设 万吨 10 30 50 

2 项目运营 万吨 90 170 250 

3 合计 万吨 100 200 300 

未来 3年的经营收入预测如下： 

序号 项目 单位 第一年 第二年 第三年 

1 工程建设 万元  15,000.00   45,000.00   75,000.00  

2 项目运营 万元  26,280.00   49,640.00   73,000.00  

3 合计 万元  41,280.00   94,640.00   148,000.00  

（五）设立合资公司相关审核及批准程序 

1、云南水投需履行的批准程序 

云南水投就本次出资尚需获得相关有权部门的批准。 

2、碧水源履行的批准程序 

碧水源第二届董事会第十六次会议审议通过了《关于使用部分超募资金投资

成立合资公司“云南水务产业发展有限责任公司”的议案》。该议案尚需提交公

司2011年度第二次临时股东大会审议。 

碧水源第二届监事会第九次会议审议通过了《关于使用部分超募资金投资成

立合资公司“云南水务产业发展有限责任公司”的议案》。 
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独立董事发表了独立意见，同意碧水源使用部分超募资金与云南水投共同出

资成立合资公司。 

（六）保荐机构意见 

经核查，保荐人认为：碧水源本次拟使用6亿元超募资金与云南水投共同出

资设立合资公司，有利于碧水源快速进入云南水务市场，完成公司市场战略布局，

同时，还能大幅提升公司膜产品的市场份额。未来碧水源通过合资公司可获得持

续、稳定的工程建设收入、项目运营收入及其他对外投资收益等收入，能有效提

高超募资金的使用效益及公司的投资回报率。 

本次设立合资公司事项已经碧水源第二届董事会第十六次会议及第二届监

事会第九次会议审议通过,独立董事发表了同意意见，但尚需提交公司2011年度

第二次临时股东大会审议及云南水投就本次出资尚需获得相关有权部门的批准，

符合《深圳证券交易所创业板股票上市规则》、《深圳证券交易所创业板上市公

司规范运作指引》、《创业板信息披露业务备忘录第1 号》等相关规定。本次超

募资金的使用没有与募集资金投资项目的实施计划相抵触，不影响募集资金投资

项目的正常进行，不存在变相改变募集资金投向的情况。 

综上，第一创业同意碧水源使用6亿元超募资金与云南水投共同出资设立合

资公司，碧水源应督促云南水投履行承诺办妥合作资产范围内涉及到的全部《国

有土地使用权证》及相关的《房产所有权证》。 
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（本页无正文，为《第一创业证券有限责任公司关于北京碧水源科技股份有限公

司使用部分超募资金设立合资公司的保荐意见》的签字盖章页） 
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