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第1章  项目概况 

1.1  项目概况 

1.1.1  基本情况 

项目公司名称：诸城宝源新能源发电有限公司 

项目名称：   诸城市城市生活垃圾焚烧发电工程项目 

建设地点：   位于诸城市密州街道王合头村西南侧 

投资规模：   本项目总投资 22508万元， 

项目规模：   日焚烧处理生活垃圾 500 吨 

             焚烧炉      2×250 吨/天 

             装机容量    1×7.5MW 

1.1.2  投资方及项目单位情况 

诸城宝源新能源发电有限公司是为建设诸城市城市生活垃圾焚烧发电工程

项目而设立的项目公司。 

项目公司由徐州燃控科技股份公司与福建银森集团有限公司共同投资，负责

项目的建设。 

项目公司的项目资本金总计 8000 万元人民币，徐州燃控科技股份有限公司

的本次投资为战略投资，通过对项目公司增资加股权转让的方式，以现金 3600

万元人民币出资，占项目资本金总额的 45%，获得项目公司的 45%的股权，其余

55%的股权由福建银森集团所有。徐州燃控科技股份有限的公司本次投资在于整

合公司节能环保、可再生能源产业上下游资源，为公司由节能、节油、环保燃烧

控制成套设备供应商向可再生能源产业运营商、建设承包商发展奠定业绩基础。 

本项目于 2010 年 1 月 11 日获得山东省发改委的核准。该项目目前已经完

成设备安装，土建完成约 60%，预计 2012 年投产发电。 

1.1.3  建设背景 

1.1.3.1  区域概况 

诸城市地处鲁东南，北依世界风筝都潍坊，东临滨海名城青岛，南靠新兴港

口城市日照，总面积 2183 平方公里，辖 10 处乡镇、3 处街道、1 个省级经济开

发区，107 万人口，是山东半岛重要的交通枢纽。1987 年撤县建市，是国务院确
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定的全国沿海对外开放城市、综合改革试点市和乡村城市化试点市，是中国优秀

旅游城市、首批省级文明城市。 

1.1.3.2  垃圾产量现状及预测 

诸城市的生活垃圾产量稳步增长，根据诸城市城市发展规划，预计 2011 年

城市人口可达到 40 万人，按照人均日产垃圾 1.1 公斤计算，每天产生垃圾 440

吨，按照 90%的收集率计算，每天收集处理垃圾 396 吨。按照国家城乡统筹发展

的要求，诸城市委、市政府率先在全国实行农村社区化管理，并出台诸政发【2008】

46 号文件，对农村生活垃圾收集、处理，采取户集-村收-镇运-市处理的城乡环

卫一体化管理模式，将全市 13 处乡镇驻地、208 个社区的生活垃圾全部纳入全

市统一的收运处理之中。预计到 2010 年，农村人口 67 万人，按人均日产 0.4 公

斤垃圾计算，产生生活垃圾 268 吨，按 40%的收集率，每天可收集处理生活垃圾

107 吨。全市累计每天可收集处理的生活垃圾达 500 吨。随着农村环保意识的增

强，垃圾收集率会逐渐提高，预计在 2015 年达到 690 吨以上。 

1.1.3.3  建设规模的确定 

按照《垃圾焚烧工程建设标准规定》和国内外垃圾焚烧厂建设运营的经验，

对于 500 吨级的垃圾焚烧厂，焚烧生产线数量一般为 2～3 条。如果仅采用一条

焚烧线，即单台处理垃圾能力为 500t/d 的焚烧炉，势必造成设备备用率较差，一

旦焚烧系统出现故障，将导致全厂停止发电和处理垃圾的中断，对整个系统影响

较大，不利于焚烧厂长期稳定的处理生活垃圾，并且单台处理能力 500t/d 的焚烧

炉大多采用国外进口，国内只有个别厂商具备制造能力，若采用国外进口势必造

成投资的增大和建设周期的加长，也不利于促进国内环保制造产业的发展。因此

本工程选用单台处理能力 250t/d 的焚烧炉较为适宜，焚烧生产线数量为 2 条。 

 

1.1.3.4  垃圾特性预测 

诸城市垃圾处理应当从“单一的填埋处理方式”向“以焚烧为主，填埋为辅”

的方向转变，填埋焚烧残渣为主。 

根据类似分析，诸城市城区原生垃圾低位热值约在 4700kJ/kg 左右，生活垃

圾平均含水率在 50%～55%之间。从诸城市乃至全国生活垃圾发展趋势来看，生

活垃圾可燃成分和热值逐年升高，但同时垃圾含水率也会有所下降，但变化率不

会很显著，当垃圾焚烧厂建成时（2010 年），原生垃圾热值约为 5500kJ/kg。能
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够根据服务区生活垃圾的实际情况和今后的发展，本工程运行期内的垃圾设计值

暂按 6280kJ/kg（1500kcal/kg）考虑。但垃圾热值随季节变化比较大，为了保证

焚烧炉在较宽的垃圾热值范围内都能稳定的运行，适用范围最低为 4190kJ/kg 

(1000kcal/kg)，最高为 8370kJ/kg（2000kcal/kg）。 

1.1.4  建设条件 

1.1.4.1  厂址位置 

本项目厂址位于诸城市密州街道王合头村西南侧。该厂址符合选址的基本要

求。 

1.1.5  主要建设内容 

1、本项目焚烧工艺采用国外先进的、技术成熟的机械炉排炉。设两台焚烧

炉，单台日处理能力为 250 吨。余热锅炉采用中温中压蒸汽锅炉(400℃，4.0Pa)，

并设有一台 7.5MW 凝汽式汽轮发电机组，蒸汽冷凝方式采用水冷。 

2、本项目烟气净化系统采用“半干式反应塔+活性炭吸附+布袋除尘器”的工

艺，其烟气排放标准达到国内先进水平。 

3、本项目飞灰由具有危险废物运行资质的密闭罐车运至危险废物集中处置

中心处置。 

4、本项目垃圾渗滤液在厂内处理达到《污水排入城市下水道水质标准》后，

送入城市污水处理厂。 

1.2  技术方案简介 

1.2.1  工艺流程 

综上所述，垃圾处理工艺流程见下图： 
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图 1.4-1  垃圾处理工艺流程图 
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第2章  资源开发及综合利用分析 

2.1  工程规模 

本工程为生活垃圾焚烧发电项目，利用垃圾焚烧处理的余热发电，变废为宝，

本身就是一个节能、环保工程。焚烧厂设置 2 台 250t/d 的焚烧炉，2 台余热锅炉，

配备 1 台容量为 7.5MW 的汽轮发电机组。本工程建成后，每年可处理生活垃圾

16.67 万吨，扣除垃圾处理所需的自用电外，额定工况下每年最大可向电网供电

45.95×10
6
kWh。 

2.2  能源供应条件 

本项目所需消耗能源及原材料包括辅助燃油、水、电、消石灰、活性炭、水

泥、螯合剂等。 

2.2.1  辅助燃油 

辅助燃油用于焚烧炉启动点火、停炉期间使用以及垃圾热值低于 4600kJ/kg

时使用。厂内设地下油库，燃油由燃油供应公司通过罐车运输到厂。 

2.2.2  水源 

循环冷却塔的排污水经处理后作为二次水源，供给一部分工业生产用水，包

括捞渣机用水、干灰搅拌机用水、螺旋出灰机用水、主厂房和卸料平台冲洗用水、

渗滤液冲洗用水等。 

2.2.3  电力 

本项目配置一台 7.5MW 汽轮发电机组，发电机出口电压为 10.5kV。 

2.2.4  消石灰、活性炭、尿素等药剂 

生产用消石灰、活性炭及尿素等由外部供应，汽车运输到厂。 

水泥定期运输到厂。 

2.3  能耗分析 

本项目为城市生活垃圾焚烧发电无害化处理项目，利用垃圾焚烧处理的余热

发电，变废为宝，本身就是一个节能、环保工程。故本项目的能耗不能与采用优

质燃料（煤炭或油、气等）的火力发电机组的能耗水平相比，但本项目在工艺方

面采用了具有先进水平，热效率较高的生活垃圾焚烧炉、余热锅炉，以及发电效

率较高的汽轮发电机组，在最大程度上做到节省能源。 
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2.3.1  焚烧炉、余热锅炉（产汽）环节 

本环节通过吸收垃圾焚烧生成的热量，以产生具有给定参数的蒸汽。这部分

蒸汽主要用于汽轮机发电以及加热燃烧空气。 

2.3.2  发电耗汽环节 

属于连续用汽的环节有：汽轮机用汽、除氧加热用汽、低压加热器用汽等。

各种损耗性用汽有：蒸汽泄漏以及凝汽器中乏汽被冷凝等。 

2.3.3  自用电环节 

自用电环节有：焚烧线设备用电、水处理系统用电、给水系统用电、汽轮发

电机系统用电、压缩空气系统用电、飞灰稳定化系统用电、热工仪表及控制系统

用电、照明及检修用电等。 

2.3.4  耗水环节 

自来水的消耗主要来自生活用水的消耗以及部分生产实验用水的消耗。工业

用水的消耗主要是：冷却塔的蒸发损失、风吹损失、排污损失，飞灰固化、烟气

净化用水、绿化用水、道路冲洗水、厂房地坪冲洗水、车辆冲洗等。 
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第3章  节能方案分析 

本工程为生活垃圾焚烧发电项目，利用垃圾焚烧处理的余热发电，变废为宝，

本身就是一个节能、环保工程。焚烧厂设置 2 台 250t/d 的焚烧炉，2 台余热锅炉，

配备 1 台容量为 7.5MW 的汽轮发电机组。本工程建成后，每年可处理生活垃圾

16.67 万吨，扣除垃圾处理所需的自用电外，额定工况下每年最大可向电网供电

45.95×10
6
kWh。 

3.1  能耗状况和能耗指标分析 

3.1.1  能耗状况分析 

在垃圾焚烧产生蒸汽发电的整个过程，能耗有以下三大部分： 

 厂用电（包括垃圾焚烧处理设备、发电设备、其他辅助生产设备、 照明

设备等的用电）； 

 在垃圾热值低于 4500kJ/kg 时投入辅助燃料； 

 生产办公生活用电。 

3.2  节能措施和节能效果分析 

（1）采用成熟可靠的两段式机械炉排焚烧炉垃圾焚烧技术，配置成熟的垃

圾电站锅炉，合理优化余热锅炉的设计，使其热交换效果达到最优，垃圾焚烧及

余热锅炉系统效率可达到 75%； 

（2）合理优化焚烧炉的效能，在垃圾热值在 4600kJ/kg 以上稳定燃烧时无

需投入柴油助燃，在焚烧炉起停时也严格控制柴油消耗，以最小的燃料消耗焚烧

最大量化的垃圾，降低燃料消耗； 
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第4章  环境和生态影响分析 

4.1  采用环境保护标准 

4.1.1  烟气排放标准 

由于本工程的特殊性和重要性，烟气排放标准满足国标《生活垃圾焚烧污染

控制标准》，并预留有将来扩展的余地，在设计上将二噁英的排放浓度降低到

0.1ng/m3 以下，以适应经济发展对环境保护的需要。 

4.1.2  废水排放标准 

废水处理标准 

废水经过处理后，其水质应到现行国家标准《污水综合排放标准》GB8978

和《污水排入城市下水道水质标准》（CJ 3082-1999）三级排放浓度标准值。 

4.1.3  噪音标准 

厂内的噪声治理应符合现行国家标准《城市区域环境噪声标准》GB3096，

厂界噪声标准执行《工业厂界噪声标准》GB12348 中的二类标准，即等效声级

昼间为 60dB(A)，夜间为 50dB(A)。对建筑物的直达声源噪声控制，应符合现行

国家标准《工业企业噪声控制设计规范》GBJ87 的有关规定。 

4.1.4  恶臭控制 

本项目所散发的恶臭污染物浓度应满足《恶臭污染物排放标准》(GB14554-93)

中厂界二级标准值。  
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第5章  经济评价分析 

5.1  概述 

5.1.1  项目概况 

本工程处理诸城市的生活垃圾，包括焚烧及烟气处理工程、余热利用工程、

污水处理工程、辅助工程等几部分，按进炉垃圾计，日处理生活垃圾 500吨。 

5.1.2  编制依据 

根据国家发改委、建设部颁布的《建设项目评价方法与参数》（第三版）中

的原则和规定，结合现行财税制度及有关规定、本行业特点及有关优惠政策，按

照投资估算额度，进行本项目的经济评价。 

（1）本工程建设期 2年； 

（2）本工程按 30年计算期（含建设期 2年），测算财务评价指标； 

（3）垃圾处理量 500吨/日，上网电价均按 0.65元/度（含税），垃圾处理

费 55元/吨。 

（4）根据国家税务局 财税 2001[198]号、财税 2004[25]号文件的规定，对

利用城市生活垃圾焚烧发电的增值税（国税）享受“即征即返”； 

（5）所得税：税率为 25%； 

（6）本工程考虑垃圾热值的变化，不考虑物价指数的增长。 

（7）本工程流动资金银行贷款利率 5.85%，不考虑利率的变化。 

5.2  财务分析 

财务分析是通过本工程的财务报表分析计算出项目直接发生的各项费用和

效益；计算出的各项经济评价指标，以考察项目在计算期内的经济强度。 

5.2.1  总成本费用估算 

生产总成本包括外购原材料、外购燃料和动力及水费、工资及福利、维修费、

环境保护费、工程保险费、折旧费、摊销费、财务费用及其他费用等。 

5.2.1.1  外购原材料 

在项目运行期间，根据工艺流程要求，确定燃料、石灰、活性炭、水泥、润

滑用油、透平油、3% 盐酸、尿素及螯合剂等药品及耗材的用量，根据市场询价

确定药品及耗材的单价。 
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5.2.1.2  外购燃料及动力费 

在项目运行期间，根据工艺流程要求，确定柴油的用量，根据工艺流程和厂

内生活用水的标准，确定自来水的用量，根据市场询价及边界文件的价格确定柴

油和自来水的单价。 

5.2.1.3  折旧费 

项目固定资产折旧采用平均年限法，净残值按 0%计算，折旧年限为 20年。

其它费用、预备费等按比例分摊到房屋及建筑物和机械设备中进行折旧。 

5.2.2  预期收益 

年平均可售电 5687kW·h，投产年发电量按设计量的 90%计算。根据相关政策，

上网电价约为 0.65 元/kW.h。 

垃圾处理补贴为 55元/吨，投产年按设计处理值的 90%计算。 

项目建成后，每年的营业收入为 5097万元人民币。每年的所得税前利润为

2252万元人民币。项目建成后，每年净利润为 1731万元人民币，年上缴税金 565

万元人民币。 

5.2.3  税金 

5.2.3.1  增值税 

根据财政部、国家税务总局《关于部分资源综合利用及其他产品增值税政策

问题的通知》（财税[2001]198号）、财税 2004[25]号文的相关规定，利用城市生

活垃圾生产的电力，其应纳增值税即征即返。 

5.2.3.2  营业税金及附加 

（1）根据 2005 年国家税务总局《关于垃圾处置费征收营业税问题的批复》

（国税函[2005]1128 号）的规定，单位和个人提供的垃圾处置劳务不属于营业

税应税劳务。对其处置垃圾取得的垃圾处置费，不征收营业税。 

（2）按照有关规定，城市维护建设税和教育费附加税分别按照增值税的 7%

和 3%计取。 

5.2.3.3  企业所得税 

根据国务院令第 512号《中华人民共和国企业所得税法实施条例》，企业所

得税按 25%的税率计算，并享受三免三减半税收优惠政策。 

5.3  基本财务分析 

5.3.1  利润估算 
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按收费标准 55 元/吨的情况分析企业利润。盈余公积金按当年税后利润的

10%提取。 

5.3.2  现金流量分析 

现金流量表分为全部投资和自有资金流量。现金流量表（全部投资）不分投

资资金来源，以全部投资作为计算基础，用以计算全部投资内部收益率、财务净

现值及投资回收期等评价指标，考察项目全部投资的盈利能力；现金流量表（自

有资金）从投资者角度出发，以投资者的出资额作为计算基础，把借款本金偿还

和利息支出作为现金流出，用以计算权益资金内部收益率、财务净现值及投资回

收期等评价指标，考察项目权益资金的盈利能力。本测算遵照以下原则： 

（1）根据国家发改委、建设部 2006年 7月 3日颁布的《建设项目经济评价

方法与参数》（第三版）的规定，进行全部投资现金流量分析时，所得税应根据

息税前利润（EBIT）乘以所得税率计算，称为“调整所得税”。 

（2）折现率（IC）按市政工程保本微利的原则，设定 IC 为 8.0% 

5.3.3  技术经济指标预测 

序号 项目名称 财务指标 备注 

一 项目全投资（税后）     

1.1 内部收益率 10.32%   

1.2 净现值（万元）i=8.00% 4215   

1.3 投资回收期（年） 10.08   

二 项目资本金（税后）     

2.1 内部收益率 13.92%   

2.2 净现值（万元）i=8.00% 7153   

2.3 投资回收期（年） 12.13   

三 总投资收益率 8.47%   

四 资本金净利润率 19.70%   

五 工程总投资（万元） 22508    

六 年平均收入（万元） 3840    

6.1 年平均不含税售电收入（万元） 2549    
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6.2 年均垃圾处理补贴收入（万元） 913    

6.3 年平均增值税即征即退（万元） 377    

七 年平均生产总成本(不含税）（万元） 2136    

八 年平均经营成本（不含税）（万元） 1087    

九 年平均所得税前利润（万元） 1666    

十 年平均净利润（万元） 1277    

十一 年上缴税金（万元） 427    

11.1 所得税（万元） 389    

11.2 营业税及附加（万元） 38    

5.4  经济分析（定性分析） 

本工程属于对诸城市长远建设和经济发展具有重要作用的项目，在国民经济

发展中社会效益和环境效益始终显著，因此在经济分析中仅就间接效益给予定性

描述。 

（1）环境效益 

本工程实施后，可很好地改善该市的环境质量，使垃圾达到无害化处理的要

求，具有巨大的环境效益。 

（2）促进身心健康 

垃圾的无害化处理，总体环境质量的改善，都有益于人们的身心健康，减少

疾病的发生，提高人们的生活质量，降低医疗费用。 

（3）增加就业机会 

垃圾处理场的建设与投产，可以安置一批富余劳动力，增加就业机会，促进

劳动力的转移，产生良好的社会效益。 

（4）其他社会经济效益 

城市环境质量的提高，将会为诸城市吸引更多投资，并促进旅游产业和其他

第三产业的发展，其间接带来的经济效益是巨大的。 

本工程有很大的间接效益，因而其国民经济内部收益率必将远远大大于财务

内部收益率，其经济内部收益率也能满足大于基准经济收益率（社会折现率）的

要求。 
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5.5  风险分析 

    公司本次投资垃圾焚烧发电项目，存在以下风险： 

一）   城市生活垃圾产生量随着城市人口的变化而波动，如果垃圾供应量

不够可能会导致垃圾发电厂不能满负荷运转，影响其经济效益。 

二）   垃圾补贴费由项目所在地政府支付，这与当地政府的财政情况紧密

相关，如果垃圾补贴政策落实不到位会影响垃圾发电厂收入下降，从而影响其经

济效益。 

三）   项目建设需要对外进行大量的采购，并需要大量的人力来进行施工

安装，建设用原材料价格的上涨及人力资源价格的上涨会影响项目建设成本，从

而影响项目的投资回报。 

四）   垃圾发电项目在垃圾处理过程中会产生二恶英等有害物质，随着国

家环保政策的愈加严格，可能会提高对有害物排放的控制标准，项目公司需要对

排放控制等加大投入，这会导致运营成本的提高，从而影响项目的投资回报。 

五）   目前国家政策对垃圾发电是鼓励的，但不排除将来国家产业政策及

产业结构的调整的可能性，由此会给垃圾发电项目带来政策性风险。 

六）   公司对垃圾发电项目的投资是经过谨慎考虑的，但项目投资本身是

基于对其未来盈利的预期，实施过程中受很多不可控因素的影响，所以存在投资

失败的风险。 
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