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关于投资驻马店绿源环保电力有限公司的 

可行性研究报告 



 

第一节 项目概况 

一、项目背景 

驻马店位于河南省中南部，北接漯河，南临信阳，地处淮河上游的丘陵平原

地区。2010 年常住人口约 723.07 万人，其中驻马店市中心城区及确山县、汝南

县、遂平县人口约为 239.15 万人。 

根据相关资料，驻马店市中心城区及确山县、汝南县、遂平县现有常住人口

239.15 万人，生活垃圾产生量已经超过 1000 吨/日，而且目前仍在以一定的速

度增长。由于没有进行垃圾深度处理工艺，目前只能对生活垃圾进行简易的填埋，

因此不仅占用大量土地，而且简单的填埋对垃圾渗沥液和废气没有有效地防护措

施，会造成对地下水和大气的污染，存在着不安全隐患，直接危害着人民的身心

健康。 

目前，驻马店市中心城区及确山县、汝南县、遂平县有一个垃圾填埋场-褚

堂垃圾填埋场。褚堂垃圾填埋场一期 2008年投入使用后累计填埋 21余万立方生

活垃圾，按照日处理生活垃圾能力 500吨，服务年限为 12年设计，但是预计 2011

年 5月份封场。褚堂垃圾填埋场填埋二期工程于 2009 年 5 月开工建设，总库容

为 259.4 万立方米，按照日处理生活垃圾能力 200 吨，服务年限为 12 年设计，

现正在运行调试阶段。据了解垃圾填埋场每天处理垃圾量已超设计处理量，一期

垃圾填埋场已进入封场阶段，另垃圾以每年 8%的速度增加，照这个发展趋势，

这个垃圾填埋场二期将来也要提前填满封场。 

按照目前驻马店人口增长及垃圾量增长的情况，原有的填埋处理技术及填埋

场已无法满足当地的需求，而建设垃圾焚烧发电厂可以有效的缓解驻马店及确山

县、汝南县、遂平县垃圾填埋处理的紧张状况。 

 

二、项目简介 

本项目为生活垃圾焚烧发电项目，利用垃圾焚烧处理的余热发电，在对垃圾

减量化、无害化处理的同时，可以生产电能，对电网供电。本垃圾焚烧发电项目

设置 400 吨+600 吨的焚烧炉各一台，2 台余热锅炉，配备 1 台容量为 25MW 的汽

http://baike.baidu.com/view/3088.htm
http://baike.baidu.com/view/3638.htm
http://baike.baidu.com/view/8734.htm
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轮发电机组。本工程建成后，每年可处理生活垃圾 33.33万吨，扣除垃圾处理所

需的自用电外，额定工况下每年最大可向电网供电 113.74×106kWh。 

驻马店绿源环保电力有限公司为专为建设驻马店垃圾发电项目而成立的项

目公司。项目公司注册资本为 12000万元人民币。 

 

三、投资主体简介 

徐州燃控科技股份有限公司（简称“燃控科技”）主要从事电站、新能源、

石化、冶金、垃圾处理、建材等行业的燃烧及控制技术研发、产品设计制造、设

备成套、销售与技术服务，涉及新能源、新材料、节能、环保、光机电仪一体化

等高新技术领域，在企业规模、技术水平等方面均占据行业主导地位，尤其在节

油节能环保型的各类点火及燃烧系统的开发生产上处于领先水平。 

燃控科技自创立之日起始终坚持以科技创新引领企业发展的方针，高度重视

新技术、新产品的研发，是国家新标准认定的高新技术企业、江苏省十佳民营企

业、江苏省创新型试点企业，设有国家级博士后科研工作站、江苏省企业院士工

作站、江苏省企业技术中心和江苏省燃烧与控制工程技术研究中心，完成了多项

国家、省火炬计划项目及科技攻关项目，已获得各类专利 30 多项（其中国外发

明专利 4 项）。 

公司自 2010 年 12 月在深圳创业板上市以来，在生活垃圾焚烧、固废处理等

环保领域额进行了投资，作为公司三大发展方向之一的新能源产业，特别是生物

质能源产业也将加快投资速度和投资力度，尽快实现生物质能源利用产业化。 

30 年的发展，燃控科技培养了一支经验丰富、技术过硬、专业齐备、结构

合理且富有朝气的研发、设计、制造、销售与工程技术服务团队，并形成了三大

核心竞争优势： 

1.科研与技术创新优势 

燃控科技自创立之日起始终坚持以科技创新引领企业发展的方针，高度重视

新技术、新产品的研发，科研开发及设计技术人员占员工总数的 70%，是国家新

标准认定的高新技术企业、江苏省十佳民营企业、江苏省创新型试点企业。设有

国家级博士后科研工作站、江苏省企业院士工作站、江苏省企业技术中心和江苏

省燃烧与控制工程技术研究中心，完成了多项国家、省、市火炬计划项目及科技

攻关项目，已获得各类专利 30 多项（其中国外发明专利 4 项）。公司拥有占地



 

30 亩，投资三千万的世界一流的燃烧试验室。试验室主要试验设备包括：50MW

煤粉燃烧试验炉及其配套辅机，燃油燃气试验炉及辅机，各种燃料的化验检测仪

器设备，燃烧试验的检测仪器及试验设备。 

2.市场资源优势 

燃控科技是锅炉点火燃烧技术领域的引领者，其产品、技术和服务获得了国

内外用户的普遍认可，并与国内各大电力公司、锅炉厂、设计院和电力、石化、

冶金等行业的上千家用户有着良好的合作关系，也是 FW、ALSTOM、GE Energy、

BHK、DOOSAN 等国际公司的长期合作伙伴，产品畅销全国，并出口到印度、

印度尼西亚、伊朗、巴基斯坦、苏丹、泰国、菲律宾、孟加拉国、马来西亚等国

家，在国内外享有良好声誉和较高的知名度。 

生物质燃料的产业化，其主要应用领域、使用方式和化石燃料是一致的，公

司可利用原有市场资源发展生物燃料的用户。同时公司拥有节能环保的先进的各

类燃烧技术，可对化石燃料的燃烧设备，如工业锅炉、小型电站锅炉等进行技术

改造，以适应生物燃料的应用和推广，扩大市场应用领域。 

3.资金优势 

公司于 2010 年 12 月底在深圳创业板上市，公司的品牌影响力和社会公信力

大幅提高，资金实力大幅提升，同时建立了可持续的融资渠道，为今后整合社会

资源、拓展渠道创造了有利条件，同时增强了对专业人才的吸引力，为公司将来

的发展提供了强有力的保障。 

 

 



 

第二节 投资方案 

驻马店绿源环保电力有限公司是为建设驻马店市城市生活垃圾焚烧发电工

程项目而设立的项目公司。 

项目公司由徐州燃控科技股份公司与福建银森集团有限公司及忠田投资有

限公司共同投资，负责项目的建设。 

项目公司原注册资本金为 12000 万元，其中福建银森集团有限公司占 51%、

忠田投资有限公司占 49%。本次股权转让的交易标的为福建银森集团有限公司所

持有的项目公司的 45%股权。 

在公司完成对项目公司股权收购后，项目公司的注册资本金为 12000 万元

人民币，项目资本金为 12000 万元人民币。 

股权转让方案为：本公司以现金 5400 万元人民币出资，占项目公司注册资

本及项目资本金的 45%，获取项目公司 45%的股权。股权转让后，福建银森集

团有限公司持有的项目公司股权由 51%变为 6%，忠田投资有限公司持有项目公

司49%的股权不变。最终项目公司的注册资金及本项目的项目资本金均为12000

万元人民币。 

本垃圾发电工程项目尚未获得河南省发改委的核准。在取得省发改委的核准

批文之后方可开始动工建设。目前处于前期筹备阶段。



 

第三节 本次投资项目的必要性与可行性 

一、 必要性 

1. 驻马店市建设垃圾发电项目的必要性 

根据相关资料，驻马店市中心城区及确山县、汝南县、遂平县现有常住人口

239.15 万人，生活垃圾产生量已经超过 1000 吨/日，目前仍在以一定的速度增

长。由于没有进行垃圾深度处理工艺，目前只能对生活垃圾进行简易填埋，因此

不仅占用大量土地，而且简单的填埋对垃圾渗沥液和废气没有有效地防护措施，

会造成对地下水和大气的污染，存在着不安全隐患，直接危害着人民的身心健康。 

目前，驻马店市中心城区及确山县、汝南县、遂平县有一个垃圾填埋场-褚

堂垃圾填埋场。褚堂垃圾填埋场一期 2008年投入使用后累计填埋 21余万立方生

活垃圾，按照日处理生活垃圾能力 500吨，服务年限为 12年设计，但是预计 2011

年 5月份封场。褚堂垃圾填埋场填埋二期工程于 2009 年 5 月开工建设，总库容

为 259.4 万立方米，按照日处理生活垃圾能力 200 吨，服务年限为 12 年设计，

现正在运行调试阶段。据了解垃圾填埋场每天处理垃圾量已超设计处理量，一期

垃圾填埋场已进入封场阶段，另垃圾以每年 8%的速度增加，照这个发展趋势，

这个垃圾填埋场二期将来也要提前填满封场，因此建设垃圾焚烧发电厂可以有效

的缓解驻马店及确山县、汝南县、遂平县垃圾填埋处理的紧张状况。 

 

2. 燃控科技投资垃圾发电的必要性 

一） 整合公司节能环保、可再生能源产业上下游资源，为公司由节能、节

油、环保燃烧控制成套设备供应商向可再生能源产业运营商、建设承包商发展奠

定业绩基础；通过对不同级别垃圾发电项目的投资，积累不同建设规模等级的垃

圾发电项目的业绩与经验。 

二） 为公司未来开发垃圾焚烧发电等可再生能源利用技术奠定技术基础； 

三） 投资垃圾发电项目，相当于 10-20 年控制一定区域的垃圾焚烧市场，

按目前的环保政策，未来 3-5年垃圾焚烧发电的各项政府补贴越来越好，垃圾发

电项目将给公司带来更好的经济回报。 



 

 

二、可行性 

1. 政策导向的支持 

2005 年 2月 28 日，全国十届人大第十四次会议通过了《中华人民共和国可

再生能源法》，其中明确指出“国家鼓励和支持可再生能源并网发电”。根据该

法，可再生能源是指风能、太阳能、水能、生物质能、地热能、海洋能等非化石

能源。其中“生物质能”是指利用自然界的植物、粪便以及城乡有机废物转化成

的能源。该法的颁布实施为城市生活垃圾焚烧的发展提供了广阔的空间。 

 

2. 显著的社会效益 

垃圾发电项目属于对驻马店市长远建设和经济发展具有重要作用的项目，在

国民经济发展中社会效益和环境效益始终显著。本工程实施后，可很好地改善该

市的环境质量，使垃圾达到无害化处理的要求，具有巨大的环境效益；垃圾的无

害化处理，总体环境质量的改善，都有益于人们的身心健康，减少疾病的发生，

提高人们的生活质量，降低医疗费用；垃圾处理场的建设与投产，可以安置一批

富余劳动力，增加就业机会，促进劳动力的转移，产生良好的社会效益；城市环

境质量的提高，将会为诸城市吸引更多投资，并促进旅游产业和其他第三产业的

发展，其间接带来的经济效益是巨大的。 

 

3. 显著的经济效益 

垃圾发电项目的收入分两部分，其一是对于垃圾减量化处理的补贴，随着政

府越来越重视城市垃圾的处理，各垃圾处理项目的补贴费用呈逐年上市趋势；其

二为发电上网的售电收入，目前各地垃圾发电厂的上网电价均在 0.65 元/kW.h 左

右，随着国家政策的大力支持，此上网电价仍有调高的趋势。投资垃圾发电厂可以带来比较

显著的经济效益。 



 

第四节 投资效益分析 

一、项目概况 

本工程处理诸城市的生活垃圾，包括焚烧及烟气处理工程、余热利用工程、

污水处理工程、辅助工程等几部分，按进炉垃圾计，日处理生活垃圾 1000吨。 

 

二、测算依据 

（1）本工程建设期 2年； 

（2）本工程按 30年计算期（含建设期 2年），测算财务评价指标； 

（3）垃圾处理量 1000吨/日，上网电价均按 0.65元/度（含税），垃圾处理

费 63元/吨。 

（4）根据国家税务局 财税 2001[198]号、财税 2004[25]号文件的规定，对

利用城市生活垃圾焚烧发电的增值税（国税）享受“即征即返”； 

（5）所得税：税率为 25%； 

（6）本工程考虑垃圾热值的变化，不考虑物价指数的增长。 

（7）本工程流动资金银行贷款利率 5.85%，不考虑利率的变化。 

 

三、技术经济指标预测 

序号 项目名称 财务指标 备注 

一 项目全投资（税后）     

1.1 内部收益率 11.09%   

1.2 净现值（万元）i=8.00% 11395   

1.3 投资回收期（年） 9.65   

二 项目资本金（税后）     

2.1 内部收益率 15.27%   

2.2 净现值（万元）i=8.00% 17343   

2.3 投资回收期（年） 11.56   



 

三 总投资收益率 9.34%   

四 资本金净利润率 22.10%   

五 工程总投资（万元） 45005    

六 年平均收入（万元） 7931    

6.1 年平均不含税售电收入（万元） 5098    

6.2 年均垃圾处理补贴收入（万元） 2093    

6.3 年平均增值税即征即退（万元） 740    

七 年平均生产总成本(不含税）（万元） 4131    

八 年平均经营成本（不含税）（万元） 2035    

九 年平均所得税前利润（万元） 3726    

十 年平均净利润（万元） 2864    

十一 年上缴税金（万元） 936    

11.1 所得税（万元） 862    

11.2 营业税及附加（万元） 74    

 

项目建成后，每年的营业收入为 7931万元人民币。每年的所得税前利润为

3726万元人民币。项目建成后，每年净利润为 2864万元人民币，年上缴税金 936

万元人民币。 

从以上财务分析预测可以看出，本次投资垃圾发电项目，每年可以带来比较

稳定的利润收入，从经济性上而言，本次投资是可行的。 



 

第五节 项目风险分析 

公司本次投资垃圾焚烧发电项目，存在以下风险： 

 

一）   城市生活垃圾产生量随着城市人口的变化而波动，如果垃圾供应量

不够可能会导致垃圾发电厂不能满负荷运转，影响其经济效益。 

二）   垃圾补贴费由项目所在地政府支付，这与当地政府的财政情况紧密

相关，如果垃圾补贴政策落实不到位会影响垃圾发电厂收入下降，从而影响其经

济效益。 

三）   项目建设需要对外进行大量的采购，并需要大量的人力来进行施工

安装，建设用原材料价格的上涨及人力资源价格的上涨会影响项目建设成本，从

而影响项目的投资回报。 

四）   垃圾发电项目在垃圾处理过程中会产生二恶英等有害物质，随着国

家环保政策的愈加严格，可能会提高对有害物排放的控制标准，项目公司需要对

排放控制等加大投入，这会导致运营成本的提高，从而影响项目的投资回报。 

五）   目前国家政策对垃圾发电是鼓励的，但不排除将来国家产业政策及

产业结构的调整的可能性，由此会给垃圾发电项目带来政策性风险。 

六）   公司对垃圾发电项目的投资是经过谨慎考虑的，但项目投资本身是

基于对其未来盈利的预期，实施过程中受很多不可控因素的影响，所以存在投资

失败的风险。 

七）   本工程项目尚未获得河南省发改委的核准，存在不被核准的风险。



 

第六节 报告结论 

本次投资的垃圾发电项目致力于驻马店市生活垃圾的减量化、无害化处理，

项目工程实施后，可很好地改善该市的环境质量，使垃圾达到无害化处理的要求，

具有巨大的环境效益。 

同时，由于国家政策引导力度的加大，对垃圾发电持续利好政策的出台，使

得垃圾发电项目发展的前景比较光明。 

综合多方面的考虑，我们认为，投资垃圾发电项目，既能带来比较好的社会

效益，又能带来比较稳定的经济效益，故我们认为此次投资驻马店垃圾发电项目

是可行的。 
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