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释  义 

本公司、公司、上市公司、汉缆股份 指 青岛汉缆股份有限公司 

女岛海缆 指 青岛女岛海缆有限公司 

八益电缆、标的公司 指 常州八益电缆股份有限公司 

交易标的、标的资产 指 常州八益电缆股份有限公司 100%股权 

常能电器 指 常州高新技术产业开发区常能电器有限公司 

泓丰投资 指 常州市泓丰投资有限公司 

九洲投资 指 江苏九洲投资集团创业投资有限公司 

丰盛科技 指 南京丰盛科技发展有限公司 

澄辉创投 指 江苏澄辉创业投资有限公司 

发行对象 指 
常能电气、泓丰投资、朱弘、朱明、朱峰、金

源苏、周叙元、胡金花、周康直、范沛菁 

交易对方 指 

常能电器、泓丰投资、九洲投资、丰盛科技、

澄辉创投、朱弘、朱明、朱峰、金源苏、周叙

元、胡金花、周康直、范沛菁 

《资产转让合同》 指 

《常州高新技术产业开发区常能电器有限公

司等十方与青岛汉缆股份有限公司之附条件

生效的资产转让合同》 

《股份认购合同》 指 

《常州高新技术产业开发区常能电器有限公

司等十方与青岛汉缆股份有限公司之附条件

生效的股份认购合同》 

《盈利补偿合同》 指 
《青岛汉缆股份有限公司非公开发行股份购

买资产之盈利补偿合同》 

《现金收购合同》 指 

《关于现金收购常州八益电缆股份有限公司

450 万股股份的附条件生效的合同》； 

《关于现金收购常州八益电缆股份有限公司

330 万股股份的附条件生效的合同》； 

《关于现金收购常州八益电缆股份有限公司

1195500 股股份的附条件生效的合同》； 

《关于现金收购常州八益电缆股份有限公司

4500 股股份的附条件生效的合同》 

本次交易、本次收购 指 

汉缆股份以非公开发行股份及支付现金方式

购买八益电缆 99.99%股权，女岛海缆以现金

购买八益电缆 0.01%股权 

本次发行、发行股份购买资产 指 
汉缆股份非公开发行股份购买八益电缆 80%

股权 

《公司章程》 指 《青岛汉缆股份有限公司章程》 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《重组办法》 指 
《上市公司重大资产重组管理办法（2011 年

修订）》 

《上市规则》 指 《深圳证券交易所股票上市规则》 
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《发行管理办法》 指 《上市公司证券发行管理办法》 

元 指 人民币元 

山东汇德 指 山东汇德会计师事务所有限公司 

青岛天和 指 青岛天和资产评估有限责任公司 

中核 指 中国核工业集团公司 

中广核 指 中国广东核电集团有限公司 

国核 指 国核工程有限公司 

 

一、本次交易概况 

汉缆股份本次拟向常能电器和泓丰投资两家法人和朱弘、朱明、朱峰、周

叙元、金源苏、胡金花、周康直和范沛菁八位自然人，共计十名特定对象非公

开发行股份购买其持有的八益电缆共计 80%的股份。同时，汉缆股份及全资子

公司女岛海缆拟以现金购买九洲投资、丰盛科技和澄辉创投持有的八益电缆共

计 20%的股份，本次交易完成后，本公司及子公司将控股八益电缆 100%股份（汉

缆股份持股 99.99%、女岛海缆持股 0.01%）。 

二、本次交易目标股权资产的基本情况 

汉缆股份本次拟向常能电器和泓丰投资两家法人和朱弘、朱明、朱峰、周

叙元、金源苏、胡金花、周康直和范沛菁八位自然人，共计十名特定对象非公

开发行股份购买其持有的八益电缆共计 80%的股份。同时，汉缆股份及全资子

公司女岛海缆拟以现金购买九洲投资、丰盛科技和澄辉创投持有的八益电缆共

计 20%的股份。根据青岛天和资产评估有限责任公司出具的青天评报字［2011］

第 QDV1056 号《资产评估报告书》，以 2011 年 9月 30日为评估基准日，八益电

缆 100%股权评估价值为 24,204.91 万元。经本次交易各方协商一致，确定八益

电缆总股本的价值为人民币 24,000 万元，折算本次拟非公开发行股份购入资产

（八益电缆 80%股权）的交易价格为人民币 19,200 万元，以现金支付方式购入

资产（八益电缆 20%股权）的交易价格为人民币 4,800万元。 

1. 标的公司概况 

八益电缆由常州八益电缆有限公司于 2010 年 8月 30日整体变更设立，目前
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注册资本为 4,500万元，八益电缆致力于特种电缆的研发、制造、销售，主要产

品为核电站用电缆、仪表控制电缆、数据总线电缆、移动通讯基站用电缆、光伏

电缆、风能电缆等高性能特种电缆，在核电领域，八益电缆为行业内第一批取得

国家核安全局颁发准入证书的核级电缆生产商之一，其研发的核电站用核级电缆

已能满足从第二代起，到第二代加 CPR1000，直至国内最高技术等级的第三代

AP1000 核电站的技术要求，且从第二代起的每次核电站技术升级，公司均为国

内较早跟进的电缆供应商，凭借先进的生产技术和优异的产品质量，八益电缆所

生产的核电站用核级仪表、控制电缆在国内核电市场占有较高的市场份额，市场

竞争优势明显。同时，八益电缆在数据总线电缆、移动通讯基站用电缆领域也具

有较强的市场竞争力。 

根据山东汇德出具的（2011）汇所审字第 6-089 号《审计报告》，八益电缆

最近两年及一期的主要财务数据如下： 

单位：万元 

项目 2011 年 9 月 30 日 2010 年 12 月 31 日 2009 年 12 月 31 日 

资产总额 24,809.70 21,745.42 18,498.00 

流动资产 20,791.59 17,628.79 14,945.16 

非流动资产 4,018.11 4,116.63 3,552.84 

负债总额 10,983.94 7,981.13 9,103.84 

流动负债 10,983.94 7,981.13 9,071.24 

非流动负债 - - 32.60 

所有者权益 13,825.76 13,764.29 9,394.16 

项目 2011 年 1-9 月 2010 年 2009 年 

营业收入 26,478.61 23,654.05 23,515.74 

营业成本 21,714.98 18,081.15 14,650.45 

营业利润 604.91 2,008.46 6,622.10 

利润总额 677.49 2,006.40 6,716.94 

净利润 549.03 1,726.43 5,753.86 
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八益电缆最近三年一期的分行业营业收入如下：（单位：万元） 

类   别 2011 年 1-9 月 2010年度 2009年度 2008年度 

通讯电缆 12,125 14,187 14,921 14,354 

仪表电缆 6,758 3,933 5,117 9,819 

核电缆 5,764 4,066 2,284 1,423 

控制电缆 942 1,108 703 1,926 

其他电缆 839 282 481 531 

合计 26,428 23,576 23,506 28,052 

注：2008 年数据未经审计 

2. 目标股权资产的评估与作价 

汉缆股份本次拟向常能电器和泓丰投资两家法人和朱弘、朱明、朱峰、周叙

元、金源苏、胡金花、周康直和范沛菁八位自然人，共计十名特定对象非公开发

行股份购买其持有的八益电缆共计 80%的股份。同时，汉缆股份及全资子公司女

岛海缆拟以现金购买九洲投资、丰盛科技和澄辉创投持有的八益电缆共计 20%的

股份。青岛天和利用成本法（资产基础法）和收益法对八益电缆 100%股权在评

估基准日 2011年 9 月 30日的价值进行了评估，采用成本法评估后，常州八益电

缆股份有限公司股东全部权益（100%股权）在本次评估基准日 2011 年 9 月 30

日的市场价值为 159,997,424.98 元。采用收益法评估后，常州八益电缆股份有

限公司股东全部权益（100%股权）在本次评估基准日 2011年 9月 30 日的市场价

值为 242,049,100.00 元。 

本次评估目的是股权收购，购买股权的价格主要取决于未来的投资回报情

况，预期回报高则收购方愿意付出的价格也高，这正好与收益法的思路是吻合的。

收益法评估结论更符合市场要求及国际惯例，更能全面反映被评估企业股东权益

的价值，更有利于评估目的的实现。因此，本次评估最终确定以收益法的评估结

论为最终评估结论，即： 

八益电缆股东全部权益（100%股权）在本次评估基准日 2011年 9月 30日的

市场价值为 242,049,100.00 元。 

在上述确定的评估价值的基础上，经本次交易各方协商一致，最终确定标的
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资产的交易价格为 24,000 万元，折算本次拟非公开发行股份购入资产（八益电

缆 80%股权）的交易价格为人民币 19,200 万元，以现金支付方式购入资产（八

益电缆 20%股权）的交易价格为人民币 4,800 万元。 

本次非公开发行股份购买资产的发行价格不低于本公司第二届董事会第九

次会议公告日前 20 个交易日本公司 A 股股票交易均价（即董事会决议公告日前

20个交易日上市公司股票交易总额÷决议公告日前 20个交易日公司股票交易总

量）。根据上述计算公式，本次非公开发行价格为 18.39元/股。 

3. 上市公司董事会对本次交易定价的意见 

针对青岛天和对八益电缆股权的资产评估结果，本公司董事会认为： 

“（1）评估机构独立性及胜任能力 

本次交易公司与聘请的评估机构青岛天和资产评估有限责任公司签署了有

关聘请协议，青岛天和持有《企业法人营业执照》（注册号：370200228028156）、

《资产评估资格证书》（证书编号：38020002）、《证券期货相关业务评估资格证

书》（证书编号：0531040001）、经办评估师王立德持有《注册资产评估师证书》

（证书编号：38000023）、经办评估师于志超持有《注册资产评估师证书》（证书

编号：38000025）、经办评估师孙启鄯持有《注册资产评估师证书》（证书编号：

38040007），该机构具有证券从业资格和评估资格证书，具备从事评估工作的专

业资质，能够胜任本次评估工作。 

青岛天和资产评估有限责任公司及其委派的经办评估师与本次交易所涉及

相关当事方除业务关系外，无其他关联关系，亦不存在现实及预期的利益或冲突，

具备独立性。 

（2）评估假设前提的合理性 

本次评估的假设前提均按照国家有关法规、规定进行，并遵循了市场通用惯

例与准则，符合评估对象的实际情况，未发现与评估假设前提相悖的的事实存在，

评估假设前提具有合理性。 

（3）评估方法与评估目的相关性 

本次评估采用资产基础法、收益法两种方法对常州八益电缆股份有限公司 

股东全部权益价值进行了评估。根据两种方法的适用性及评估对象的具体情 况，
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评估结论采用收益法的评估结果。鉴于本次评估目的系在本公司非公开发行股份

及现金支付购买资产行为下确定上述资产于评估基准日的公允价值，为公司本次

交易提供价值参考依据，本次评估机构所选的评估方法恰当，评估结果客观、公

正地反映了评估基准日评估对象的实际情况，评估方法与评估目的具有较强的相

关性。 

（4）评估定价的公允性 

本次评估采取了必要的评估程序，遵循了独立性、客观性、科学性、公允性

等原则，评估结果客观、公允反映了评估基准日 2011年 9月 30日评估对象的实

际情况，各项资产的评估方法适当，本次评估结果具有公允性。本次交易拟购买

的资产以评估值作为定价基础，交易价格公平、合理，不会损害公司及广大中小

股东的利益。 

本次非公开发行股份发行定价遵循了市场化定价原理，定价公平合理，不存

在损害公司和全体股东合法权益的情形。本次非公开发行的发行价格为 18.39

元/股，即公司本次发行定价基准日（公司第二届董事会第九次会议决议公告日）

前二十个交易日的股票交易均价（计算方式为：定价基准日前二十个交易日的股

票交易总额/定价基准日前二十个交易日的股票交易总量）。公司本次股份发行价

格的确定符合《上市公司证券发行管理办法》等有关规定，定价合理。” 

4. 独立董事对本次交易定价的意见 

基于独立判断的立场，本公司独立董事根据《公司法》、《上市规则》、《关于

在上市公司建立独立董事制度的指导意见》、《重组办法》、《公司章程》等有关规

定，对公司本次发行股份购买资产事项关于评估机构的独立性、评估假设前提的

合理性和评估定价的公允性等事项发表如下独立意见： 

“（1）评估机构独立性及胜任能力 

本次交易公司与聘请的评估机构青岛天和资产评估有限责任公司签署了有

关聘请协议，青岛天和持有《企业法人营业执照》（注册号：370200228028156）、

《资产评估资格证书》（证书编号：38020002）、《证券期货相关业务评估资格证

书》（证书编号：0531040001）、经办评估师王立德持有《注册资产评估师证书》

（证书编号：38000023）、经办评估师于志超持有《注册资产评估师证书》（证书
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编号：38000025）、经办评估师孙启鄯持有《注册资产评估师证书》（证书编号：

38040007），该机构具有证券从业资格和评估资格证书，具备从事评估工作的专

业资质，能够胜任本次评估工作。 

青岛天和资产评估有限责任公司与其委派的经办评估师与本次交易所涉及

相关当事方除业务关系外，无其他关联关系，亦不存在现实及预期的利益或冲突，

具备独立性。 

（2）评估假设前提的合理性 

本次评估的假设前提均按照国家有关法规、规定进行，并遵循了市场通用惯

例与准则，符合评估对象的实际情况，未发现与评估假设前提相悖的的事实存在，

评估假设前提具有合理性。  

（3）评估方法与评估目的相关性 

本次评估采用资产基础法、收益法两种方法对常州八益电缆股份有限公司 

股东全部权益的资产进行了评估。根据两种方法的适用性及评估对象的具体情

况，评估结论采用收益法的评估结果。鉴于本次评估目的系在本公司非公开发行

股份及现金支付购买资产行为下确定上述资产于评估基准日的公允价值，为公司

本次交易提供价值参考依据，本次评估机构所选的评估方法恰当，评估结果客观、

公正地反映了评估基准日评估对象的实际情况，评估方法与评估目的具有较强的

相关性。 

（4）评估定价的公允性 

本次评估采取了必要的评估程序，遵循了独立性、客观性、科学性、公正性 

等原则，评估结果客观、公正反映了评估基准日 2011年 9月 30日评估对象的实

际情况，各项资产的评估方法适当，本次评估结果具有公允性。本次交易拟购买

的资产以评估值作为定价基础，交易价格公平、合理，不会损害公司及广大中小

股东的利益。  

本次非公开发行股份发行定价遵循了市场化定价原理，定价公平合理，不存

在损害公司和全体股东合法权益的情形。本次非公开发行的发行价格为 18.39

元/股，即公司本次发行定价基准日（公司第二届董事会第九次会议决议公告日）

前二十个交易日的股票交易均价（计算方式为：定价基准日前二十个交易日的股

票交易总额/定价基准日前二十个交易日的股票交易总量）。公司本次股份发行价
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格的确定符合《上市公司证券发行管理办法》等有关规定，定价合理。” 

5. 本次交易合同的内容摘要 

2011 年 11月 22 日，汉缆股份与常能电器、泓丰投资、朱弘、朱明、朱峰、

金源苏、周叙元、胡金花、周康直和范沛菁签署《附条件生效的股份认购合同》

和《附条件生效的资产转让合同》，并与常能电器签署《盈利补偿合同》。同日，

汉缆股份及其全资子公司女岛海缆分别与九洲投资、丰盛科技和澄辉创投签署

《现金收购合同》。以上合同内容摘要详见《青岛汉缆股份有限公司以非公开发

行股份及支付现金方式购买资产报告书》。 

三、购买目标股权资产的必要性与发展前景 

2011 年是“十二五”的开局之年，也是汉缆股份上市后规范运作的第一年。

公司成功上市后，资金实力更加雄厚，通过募集资金的运用，公司产品结构进一

步完善，主要产品的生产规模有较大提高，实现了内生式成长。为加快公司业绩

的持续增长，同时为兑现上市时所承诺的“到 2015年实现年销售收入超百亿元”

的目标，公司将在“聚焦电缆主业、发展高端产品，实现规模效益”的原则下，

采取适时兼并扩张的发展战略，积极寻求并购同行业具有独特业务优势和竞争实

力、并能够和公司现有业务产生协同效应的相关公司，实现外延式发展，实现使

公司达到“国内第一、世界知名”的电线电缆企业的发展目标。 

与汉缆股份投资新建电缆厂相比，以收购方式扩张具有如下几点优势：一是

没有项目建设期，八益电缆为运营多年的成熟企业，其本身盈利能力和现金流量

都稳定可预期，可以迅速为上市公司业绩带来正面效应；二是特种电缆行业涉及

核电等准入资质，收购八益电缆可以直接取得相关资质，无需经过较长的审批期；

三是特种电缆尤其是仪表电缆、控制电缆等产品，非公司的强项，若新建项目短

期内缺乏相应的人才储备和研发能力。 

此外，汉缆股份定位于高压、超高压电力电缆，八益电缆定位于特种电缆，

二者在产品定位上具有较大的互补性，尤其是八益电缆拥有《民用核安全设备设

计许可证》、《民用核安全设备制造许可证》，截止目前国内取得该许可证的企业

只有 11 家。据不完全了解，日本福岛核泄露事件之后，国家核安全局已经控制
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该证书的审批工作。八益电缆是国内第一批取得相关资质的电缆生产企业之一，

在核电站用核级仪表电缆、控制电缆上，具有绝对的市场优势。八益电缆研发的

核电站用核级电缆，已能满足从第二代起、到第二代加 CPR1000、直至国内最高

技术等级的第三代 AP1000 核电站的技术要求,且从第二代起的每次核电站技术

升级，公司均为国内较早跟进的电缆供应商。目前，我国具有核电工程设计、承

包、建设、管理和招标的工程公司只有三家——中广核工程有限公司、中国核电

工程有限公司和国核工程有限公司。国内的所有核电工程均由这三家承建，项目

覆盖率为 100%。八益电缆经过多年运营，同三家公司建立了良好的战略合作关

系，核电站用核级仪表电缆、控制电缆产品处于绝对优势地位。 

同时，由于汉缆股份和八益电缆在客户资源、原材料采购、规模化生产上具

有一致性和协同效应，收购完成后一方面可以扩大企业规模，发挥规模经济优势，

共享客户、供应商等重要的资源，共担风险，增强企业的抗风险能力；另一方面，

可以取长补短，拓展公司产品种类，并可以八益电缆为平台，继续拓展特种电缆

的业务规模、技术水平、产品种类和市场占有率。 

四、本次交易对公司经营管理和财务状况的影响 

1. 本次交易对公司经营管理的影响 

本次交易将有助于推进公司发展战略、提升公司整体盈利能力和完善公司业

务市场结构，具体如下： 

（1）提高整体解决方案能力、推进公司发展战略 

八益电缆与汉缆股份均从事电线电缆研发、生产和销售，业务领域均属于电

线电缆行业。八益电缆定位于生产制造高品质特种电缆，该公司生产的特种电缆

由于对安全性和对环境保护的要求较高，因此产品附加值较高。 

通过本次收购，上市公司将获得八益电缆在核电等特种电缆领域的全部业务

及人才资源，产品和市场领域从现有的电力电缆领域拓展到核电等特种电缆领

域，并增强汉缆股份在通讯、石化等领域的竞争优势。 

汉缆股份总体发展战略是专注电缆主业，发展高端产品，提高规模效益，稳

健向产业链上游及紧密相关的产业延伸，成为“国内第一、世界著名”的电缆整
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体解决方案提供商。 

因此，本次收购有助于进一步增强上市公司的业务竞争实力，有利于公司发

展战略的推进。 

（2）收购优质资产、提升公司整体盈利能力 

本次交易标的八益电缆是国内核电站用电缆市场、通讯基站电缆市场中的主

导企业，在市场占有率、销售规模以及盈利水平上，均位居细分行业前列。我国

的核电市场正处于高速发展的时期。目前我国核电占全国发电总量的比重偏低，

据统计，各主要发达国家核电占总发电量的比重均超过 20%，目前法国与立陶宛

等国的核电占比非常高，达到近 80%；而日本、德国和芬兰等国也基本达到 30%

以上；而我国现阶段的电力供应中，仍以煤电为主，核电占比不到 2%。根据最

新的十二五规划，核电装机规模 2015年达到 4300万千瓦，2020年达到 9000万

千瓦。中国核电市场的飞速发展将增加对核电站用电缆的需求。根据市场预测，

未来 5年，国内核电装备市场规模将达 4000 亿元，到 2020年有望达近万亿元。 

受益于国家核电行业发展和国际 4G（LTE）通讯技术的推广运用，八益电缆

将面临重要的业务发展机遇。目前八益电缆已经在核电站用核级电缆、通讯基站

电缆研发、生产、销售等方面进行了充分准备，未来业务发展空间广阔。 

根据盈利预测，八益电缆 2012年度将实现税后利润 2,374.12万元，将在一

定程度提高上市公司的每股收益，提升整体盈利能力。 

（3）完善产品系列、优化公司业务市场结构 

汉缆股份主营电线电缆及电缆附件的研发、生产、销售与安装服务，产品涉

及电力电缆、电气装备用电线电缆、通信电缆与光缆、裸电线及其他等五大类电

线电缆产品，在高压、超高压电缆市场的占有率累计排名第一，是国内高压、超

高压电力电缆相关技术研发的引领者，产品主要面向高压、超高压电缆市场。 

本次交易标的八益电缆的产品主要涉及电线电缆行业中的特种电缆子行业，

主要从事通讯信息、核电电力、石油化工、船舶工业等行业自动化控制系统特种

电缆的研发与生产，主要产品有核级电缆、仪表控制电缆、仪表控制电力电缆、

仪表控制补偿电缆、船舶平台用电缆、风能发电用环保型特种电缆等。 

通过本次收购，上市公司除了具有在高压、超高压电缆市场的领先优势外，

还将获得拟购买资产在特种电缆子行业中的竞争优势，特别是在核电站用电缆市
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场、通讯基站电缆市场中的主导优势。上市公司与拟购买资产完成业务整合后，

将进一步完善上市公司的产品结构，优化上市公司业务的市场结构，进一步增强

上市公司在电线电缆领域的市场竞争力。 

（4）发挥协同效应、获取超额收益 

本次交易完成后，汉缆股份全资控股八益电缆。因同属于电缆行业，双方在

采购渠道、生产资源、销售渠道、技术力量、业务模式等方面均具有一定的重叠

性和相关性。汉缆股份将进一步利用整合带来的规模效应，降低采购、生产、营

销成本，并发挥双方优势，实现快速成长。 

除此之外，汉缆股份也将利用自身技术、品牌、资金等优势，深度开发八益

电缆核电站用核级电缆、通讯基站用电缆等特种电缆领域，不断扩大八益电缆在

前述细分行业的业务规模和盈利水平。 

交易完成后，上市公司与八益电缆可加深与现有客户合作的广度与深度，同

时在为客户提供产品的过程中进行交叉销售，加大产品的渗透力度，进一步提升

上市公司的市场份额。 

综上，通过本次收购，汉缆股份将与八益电缆在业务上产生良好的协同效应，

实现“1+1>2”的效果。 

2. 本次交易对公司财务状况的影响 

汉缆股份拟通过本次非公开发行股份的方式购买发行对象合法持有的八益

电缆合计 80%股权；同时，汉缆股份及其全资子公司女岛海缆拟分别以现金方式

收购九洲投资、丰盛科技、澄辉创投所持有的八益电缆合计 20%的股份。前述交

易完成后，汉缆股份将直接和间接持有八益电缆 100%股权（汉缆股份持股 

99.99%、女岛海缆持股 0.01%）。公司将充分享受八益电缆业绩增长所带来的超

额回报，盈利能力有望得到进一步提高。 

八益电缆定位于特种电缆行业，该公司在特种电缆设计、开发、制造、营销

方面名列行业前茅，尤其是在核电站用核级电缆、数据总线电缆、移动通讯基站

电缆、石化行业的仪控、耐火、阻燃电缆等方面具有较强的技术实力和市场基础。

在核电领域，八益电缆为行业内第一批取得国家核安全局颁发准入证书的核级电

缆生产商之一。凭借先进的生产技术和优异的产品质量，该公司所生产的核电站
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用核级仪表电缆、控制电缆在国内核电市场占有较高的市场份额，市场竞争优势

明显。我国核电行业、移动通讯行业、石化行业具有广阔的发展空间，市场潜力

巨大。 

由于融资渠道有限，八益电缆缺乏增容扩产所需资金，生产能力受到较大限

制，在销售旺季，由于产能不能完全满足订单需求，八益电缆只能在订单中“择

优”，对部分回报较低、回款较差的订单有所舍弃，降低了八益电缆整体盈利能

力、风险抵抗能力，这种情况在 2011 年体现的尤为明显。随着其成为汉缆股份

全资子公司，八益电缆融资能力将获得提升。凭借在相关行业积累的技术优势、

品牌优势，随着增容扩产所需资金的到位，可合理预期八益电缆未来将保持较快

的业绩增长。根据山东汇徳对八益电缆出具的（2011）汇所综字第 6-021号《审

核报告》，八益电缆 2011年 10-12月与 2012 年盈利预测情况如下： 

                                                       单位：万元 

项目 

2011 年预测数 
2012 年 

预测数 
2011 年 1-9 月已

审实现数 

2011 年 10-12 月

预测数 
2011 年合计 

 一、营业收入  26,478.61 6,742.01 33,220.62 34,500.00 

 减：营业成本  21,714.98 5,208.17 26,923.15 26,841.00 

营业税金及附加 60.62 22.65 83.27 115.92 

销售费用 1,206.35 300.00 1,506.35 1,650.00 

管理费用 1,872.76 480.00 2,352.76 2,600.00 

财务费用 244.97 110.00 354.97 400.00 

资产减值损失 -58.94  -58.94 100.00 

加：公允价值变动收益 -6.77  -6.77  

投资收益 -826.19  -826.19  

二、营业利润 604.91 621.18 1,226.09 2,793.08 

加：营业外收入 73.73 135.00 208.73  

减：营业外支出 1.15  1.15  

三、利润总额 677.49 756.18 1,433.68 2,793.08 

减：所得税费用 128.46 113.35 241.81 418.96 
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四、净利润 549.03 642.83 1,191.87 2,374.12 

根据盈利预测，收购完成后，2012年八益电缆盈利能力较 2011 年会有较大

提高，业绩步入稳定增长轨道。作为八益电缆控股股东，汉缆股份将充分享受八

益电缆业绩增长带来的投资收益，从而提高上市公司盈利能力。 

 

 

 

 

                             

 

 

青岛汉缆股份有限公司董事会 

                                    2011 年 11 月 22 日 
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