
 

平安证券有限责任公司关于 

罗莱家纺股份有限公司使用超募资金向“南通家纺生

产基地扩建项目”追加投资的核查意见 

 

平安证券有限责任公司（以下简称“平安证券”）作为罗莱家纺股份有限公

司(以下简称“罗莱家纺”或“公司”)持续督导阶段的保荐机构，根据《证券发

行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交易所股票上市规则》和《深圳交易所中

小企业板块保荐工作指引》等有关规定，经审慎尽职调查，就罗莱家纺 2011 年

12 月 14 日第二届董事会第十五次临时会议关于使用超募资金向“南通家纺生产

基地扩建项目”追加投资的事项，发表如下保荐意见： 

一、概况 

经中国证券监督管理委员会证监许可（2009）804号文核准，罗莱家纺首次

公开发行人民币普通股3,510万股，募集资金总额95,331.6万元，扣除发行费用

后募集资金净额为90,713.30万元。 

根据公司招股说明书披露，南通家纺生产基地扩建项目（以下简称“募投项

目”）是募集资金投资的项目之一。募投项目从筹划、可研到开始建设跨度超过3

年，尤其是2010年到2011年，经济形势发生了较大的变化，物价指数连创新高，

建筑材料、相关工业品、人工成本大幅上升，原有的投资预算不能满足预定的建

设规模，不追加投资难以达到预定效果。罗莱家纺拟使用不超过8000万超募资金

对募投项目追加投资，追加投资全部用于建设工程。 

二、南通家纺生产基地扩建项目进展 

    根据罗莱家纺招股说明书披露，南通家纺生产基地扩建项目预计总投资为

31,141.70万元，其中，建设投资17,688.00万元，全部使用募集资金；流动资金

13,453.70万元，其中4,036.10万元使用募集资金。截至2011年12月1日，罗莱家

纺已经投入资金18,458.21万元，主要为建筑安装投资和部分设备采购。 

三、南通家纺生产基地扩建项目使用超募资金追加投资的情况 

（一）追加投资的原因 



 

募投项目2007年开始筹划、编制可研报告，公司2008年4月16日与南通市国土

资源局签订了通地出字（2008）210号《国有土地使用权出让合同》受让项目建

设用地，但由于拆迁的原因，实际交地日期在2009年之后。由于土地和上市时间

的原因，募投项目实际动工时间为2010年初。募投项目可研、审批到建设跨度超

过3年，使项目实施与原规划有一定的差距，主要表现在两方面： 

1、投资造价发生变化 

募投项目编制时间为2007年，2010年-2011年，经济形势发生了较大的变化，

物价指数连创新高，建筑材料、相关工业品、人工成本大幅上升，原有的投资预

算不能满足预定的建设规模，不追加投资难以完成预定效果。 

   2、建筑标准发生变化和配套设施预算不足 

建设要求和标准发生了变化，如原钢结构仓库的建筑高度按5.5米预算，而

现在实际按10.15米高度建造。可研期间有配套服务工程的预算没有考虑或标准

较低，如土地平整回填土工程、厂区的蒸汽及宿舍生活区的热水系统、厂区雨污

水排水系统、车间中央空调及办公区宿舍的空调系统、消防配套系统等。 

（二）追加投资的主要内容  

1、追加投资概况 

本次拟追加投资募集资金不超过8000万元，全部用于建筑安装工程，追加前

后的投资内容如下： 

单位：万元 

序号 项目 招股书披露金额 追加金额 追加后金额 

1 建筑、安装工程 10,329.33 8,000.00 18,329.33 

2 设备购置费 7,358.67 - 7,358.67 

  合计 17,688.00 8,000.00 25,688.00 

追加后建设规模和产能规模没有发生变化，建设期由1年延长为2年。 

2、追加后的效益测算 

近年罗莱家纺产品档次有所提升，自产产品毛利率逐年增加，募投项目达产

后预计年销售收入11.5亿，税后利润总额8909万元，税后投资回收期（含建设期）

为5.3年，贴现率10%的情况下内部收益率为14.9%。 

（上述经济效益预测并不代表对未来盈利的保证，能否实现取决于市场状况



 

的变化、经营团队的努力程度等多种因素的影响，存在着一定的不确定性，请投

资者注意风险。） 

3、追加前后的效益对比 

对比指标 追加前（招股书披露） 追加后 

达产正常年份销售收入(万元) 79,300 115,000 

达产正常年份净利润(万元) 6,955 8,909 

投资回收期（包含建设期）（年） 5.7 5.3 

总投资收益率（%） 32 26 

 

保荐机构平安证券经核查后认为： 

罗莱家纺关于使用超募资金向“南通家纺生产基地扩建项目”追加投资的事

项，已经罗莱家纺董事会审议通过，由公司独立董事出具独立意见，并拟提交临

时股东大会审议，履行了必要的法律程序，本次追加投资仅是因为建安成本提升

及增加部分配套设施，没有改变募集资金的使用方向，不会对本公司实施该项目

造成实质性的影响。募投项目所面临的风险与《招股说明书》中所提示的风险仍

然相同。由于罗莱家纺最近高速发展，巩固了中高档家纺行业的龙头地位，抗风

险能力较上市前大幅提升。同时根据相关法律、法规和规范性文件，本次募投项

目追加投资不影响募集资金投资项目的正常进行，不存在变相改变募集资金投向

和损害股东利益的情况，募投项目的实施将为公司供应链体系带来积极影响。本

保荐机构同意罗莱家纺实施该事项。 



 

（此页无正文，为《平安证券有限责任公司关于罗莱家纺股份有限公司使用超募

资金向“南通家纺生产基地扩建项目”追加投资的保荐意见》之签字盖章页） 

 

 

 

 

 

 

保荐机构盖章：平安证券有限责任公司（盖章） 
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2011 年 12 月 14 日 
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