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§1 重要提示 

1.1 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证本报告所载资料不存在任何虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性负个别及连带责任。 
本年度报告摘要摘自年度报告全文，报告全文同时刊载于 www.sse.com.cn。投资者欲了解详细内

容，应当仔细阅读年度报告全文。 
 
1.2 公司全体董事出席董事会会议。 

1.3 公司年度财务报告已经江苏公证天业会计师事务所有限公司审计并被出具了标准无保留意

见的审计报告。 
 
1.4 公司负责人张亚军、主管会计工作负责人王炜及会计机构负责人（会计主管人员）王炜声明：

保证年度报告中财务报告的真实、完整。 
 
§2 公司基本情况 

2.1 基本情况简介 

股票简称 江南水务 

股票代码 601199 
上市交易所 上海证券交易所 

 
2.2 联系人和联系方式 

 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 朱杰 陈敏新 

联系地址 江苏省江阴市延陵路 224 号 江苏省江阴市延陵路 224 号 

电话 0510-86276771 0510-86276730 
传真 0510-86276730 0510-86276730 

电子信箱 jnswzj@163.com jnswcmx@163.com 

 
§3 会计数据和财务指标摘要 

3.1 主要会计数据 
单位：元 币种：人民币 

 2011 年 2010 年 
本年比上年增

减（%） 
2009 年 

营业总收入 521,336,292.66 449,061,283.04 16.09 292,770,031.03 
营业利润 161,389,583.22 101,867,787.50 58.43 63,690,292.42
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利润总额 161,091,815.00 102,123,677.66 57.74 64,000,929.13
归属于上市公司股东的净

利润     
119,620,703.18 75,878,044.36 57.65 49,842,570.39

归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利

润    

119,844,029.34 75,686,126.74 58.34 49,609,592.86

经营活动产生的现金流量

净额 
399,680,255.87 278,103,104.86 43.72 181,505,683.88

 2011 年末 2010 年末 
本年末比上年

末增减（%） 
2009 年末 

资产总额 2,187,939,404.79 1,382,051,752.96 58.31 1,076,346,465.76
负债总额 564,182,968.99 907,675,412.86 -37.84 668,153,241.30
归属于上市公司股东的所

有者权益 
1,623,756,435.80 474,376,340.10 242.29 408,193,224.46

总股本 233,800,000.00 175,000,000.00 33.6 175,000,000.00
 
3.2 主要财务指标 

 2011 年 2010 年 本年比上年增减（%） 2009 年

基本每股收益（元／股） 0.55 0.43 27.91 0.28 
稀释每股收益（元／股） 0.55 0.43 27.91 0.28 
用最新股本计算的每股收益（元/股） 不适用 不适用 不适用 不适用

扣除非经常性损益后的基本每股收益（元

／股） 
0.55 0.43 27.91 0.28 

加权平均净资产收益率（%） 9.16 17.28 减少 8.12 个百分点 12.83
扣除非经常性损益后的加权平均净资产收

益率（%） 
9.18 17.24 减少 8.06 个百分点 12.77

每股经营活动产生的现金流量净额（元／

股） 
1.71 1.59 7.55 1.04 

 
2011 年

末 

2010 年

末 

本年末比上年末增减

（%） 

2009 年

末 

归属于上市公司股东的每股净资产（元／

股） 
6.95 2.71 156.46 2.33 

资产负债率（%） 25.79 65.68 减少 39.89 个百分点 62.08 
 
3.3 非经常性损益项目 
√适用 □不适用 

单位：元 币种：人民币 
非经常性损益项目 2011 年金额 2010 年金额 2009 年金额 

非流动资产处置损益 -194,189.71 40,183.88 -2,699.27
计入当期损益的政府补

助，但与公司正常经营

业务密切相关，符合国

家政策规定、按照一定

 300,000.00

 2



江苏江南水务股份有限公司 2011 年年度报告摘要 

标准定额或定量持续享

受的政府补助除外 

除上述各项之外的其他

营业外收入和支出 
-103,578.51 215,706.28 13,335.98

所得税影响额 74,442.06 -63,972.54 -77,659.18
合计 -223,326.16 191,917.62 232,977.53

 

§4 股东持股情况和控制框图 

4.1 前 10 名股东、前 10 名无限售条件股东持股情况表 
单位：股 

2011 年末股东总数 24,577 户
本年度报告公布日前一个月末

股东总数 
24,994 户

前 10 名股东持股情况 

股东名称 股东性质 
持股比例

(%) 
持股总数 

持有有限售条

件股份数量 

质押或冻结的股份

数量 

江阴市城乡给排水

有限公司 
国有法人 34.96 81,740,995 81,740,995 无  

江阴市公有资产经

营有限公司 
国家 23.18 54,198,793 54,198,793 无  

江南模塑科技股份

有限公司 

境内非国

有法人 
7.85 18,361,471 18,361,471 质押 15,000,000 

全国社会保障基金

理事会转持三户 
未知 2.51 5,880,000 5,880,000 未知  

江阴市新国联电力

发展有限公司 
国家 2.47 5,769,953 5,769,953 无  

江阴市新国联基础

产业有限公司 
国家 2.47 5,769,953 5,769,953 无  

中国农业银行－中

邮核心成长股票型

证券投资基金 

未知 1.59 3,712,819  未知  

中国建设银行股份

有限公司－摩根士

丹利华鑫消费领航

混合型证券投资基

金 

未知 0.32 745,759  未知  

姚正庆 
境内自然

人 
0.22 524,613 524,613 无  

中融人寿保险股份

有限公司－传统保

险产品 

未知 0.16 372,896  未知  

前 10 名无限售条件股东持股情况  
股东名称 持有无限售条件股份数量 股份种类 
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中国农业银行－中邮核心成长

股票型证券投资基金 
3,712,819 人民币普通股  

中国建设银行股份有限公司－

摩根士丹利华鑫消费领航混合

型证券投资基金 

745,759 人民币普通股  

中融人寿保险股份有限公司－

传统保险产品 
372,896 人民币普通股  

合众人寿保险股份有限公司－

分红－个险分红 
256,600 人民币普通股  

王玺銮 200,000 人民币普通股  
石红 166,290 人民币普通股  
王凤珍 158,000 人民币普通股  
中融国际信托有限公司－融通

一号 
150,000 人民币普通股  

中融国际信托有限公司－融新

84 号资金信托合同 
150,000 人民币普通股  

重庆国际信托有限公司 147,094 人民币普通股  

上述股东关联关系或一致行动

的说明 

（1）公司与前 10 名无限售条件股东之间不存在关联关系，也不属

于《上市公司股东持股变动信息披露管理办法》规定的一致行动人；

（2）公司未知前 10 名无限售条件股东之间是否存在关联关系，也

未知是否属于《上市公司股东持股变动信息披露管理办法》规定的

一致行动人。  
 
4.2 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图 
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§5 董事会报告 

5.1 管理层讨论与分析概要 
报告期内公司总体运营情况 
公司管理层在董事会的正确领导下，在全体股东的大力支持下，围绕打造中小城市水务企业

行业标杆的企业目标，在确保安全优质高效供水的基础上，进一步强化管理，做优服务品牌，认

真执行全面预算，取得了较好的社会效益和经济效益。尤其是公司在报告期内根据中国证券监督

管理委员会证监许可[2011]295 号文《关于核准江苏江南水务股份有限公司首次公开发行股票的

批复》，成功发行 5880 万股 A 股并于今年 3 月 17 日在上海证券交易所挂牌交易。2011 年对江南

水务来说具有里程碑意义，实现了历史性跨越。 
2011 年度，公司紧紧抓住国家有利的宏观政策环境，以及江阴市城乡统筹发展的良好机遇，

促进主营业务稳健较快发展：一是加快城乡供水一体化进程。公司募集资金投资项目之一乡镇水

厂收购项目已实施完成，随着供水城乡一体化的推进，按照优化全市域管网整体布局，开工建设

了贵宾路 DN1400 管、创新路 DN800 管等 20 多条管道新建改建工程，共完成 DN100 以上管线

20 余公里，大大提升了乡镇管网运行的效率，提高了供水安全性。二是智能水务项目的全力实

施。“智能水务”项目建设扎实推进，城乡网络互联已形成，SCADA 数据采集与监视控制系统

运行良好，开发投运了生产运行管理系统，调试完成了实验室管理系统,搭建完成了管网水力学

模型，并在滨江路和虹桥路主管网改造中发挥出了实际功效。通过“智能水务”项目的实施，打

造水务现代化服务模板，为下一步跨区域扩张做好技术管理上的准备。三是加快推进主营业务项

目建设和新业务的开展。澄西水厂土建工程已开工，力争今年底建成投运。此外，公司为培育新

的业务增长领域，已与地方政府就乡镇污水处理进行探讨寻求合作，适时加入污水处理领域。 
本报告期内，公司完成供水量 24388.03 万立方米,比去年 23970.47 万立方米增长 1.74%；完

成售水量 22691.79 万立方米，比去年 21637.56 万立方米增长 4.87%；公司实现营业总收入

52133.63 万元，比去年同期增长 16.09%；实现营业利润 16138.96 万元，比去年同期增长 58.43%；

实现归属于上市公司股东的净利润 11962.07 万元，比去年同期增长 57.65%；主营业务收入呈现

稳步增长的态势，主营业务利润和净利润增长较快增幅较大的原因主要是供水量比去年增长

1.74%；因公司智能水务的应用，加强了内部管理，产销差率比上年同期减少 2.77 个百分点；以

及自 2010 年 9 月 1 日上调水价所致。 
 
5.2 主营业务分行业、产品情况表 

单位:元 币种:人民币 
主营业务分行业情况 

分行业 营业收入 营业成本 毛利率(%)
营业收入

比上年增

减(%) 

营业成本

比上年增

减(%) 

毛利率比

上年增减

（%） 

自来水业 450,214,670.24 182,471,355.25 59.47 17.91 9.03 
增加 3.30
个百分点

工 程 安 装

业 
58,112,177.32 31,034,580.44 46.60 3.94 -3.88 

增加 4.34
个百分点

公 共 设 施

维护业 
6,156,493.00 2,337,384.29 62.03 21.79 42.98 

减少 5.63
个百分点

主营业务分产品情况 

分产品 营业收入 营业成本 毛利率(%)
营业收入

比上年增

营业成本

比上年增

毛利率比

上年增减
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减(%) 减(%) （%） 

自来水业 450,214,670.24 182,471,355.25 59.47 17.91 9.03 
增加 3.30
个百分点

工 程 安 装

业 
58,112,177.32 31,034,580.44 46.60 3.94 -3.88 

增加 4.34
个百分点

公 共 设 施

维护业 
6,156,493.00 2,337,384.29 62.03 21.79 42.98 

减少 5.63
个百分点

 
5.3 报告期内利润构成、主营业务及其结构、主营业务盈利能力较前一报告期发生重大变化的原

因说明 

报表项目 本年数 本年数 本年减上年
增减比例

（%） 
说明 

营业收入 52,133.63 44,906.13 7,227.50 16.09
主要系 2010 年 9 月 1 日起执行新水价及

售水量增加所致 

销售费用 4,452.69 2,917.61 1,535.08 52.61
主要系新增月城和青阳两个营业所及各

乡镇水厂人员并入公司所致 

财务费用 8.19 3,353.04 -3,344.85 -99.76主要系收到募集资金使财务费用减少 

资产减值损

失 
403.46 0.46 403.00 87608.70

对抄表方式改变导致前期水费可能难以

收回的应收账款及无使用价值的陈旧设

备计提减值所致 

投资收益 39.27  39.27 100.00银行理财产品收益 

所得税费用 4,147.11 2,624.56 1,522.55 58.01主要系利润总额增加所致 

 

5.4.对公司未来发展的展望 
（一）公司所处行业的发展趋势及公司面临的市场竞争格局 
1、公司所处行业的发展趋势 
随着我国改革开放的深入和社会主义市场经济的不断发展，作为市政公用领域内的水务行业

走向开放、走向市场已成为必然趋势。行业总的发展方向：（1）战略性新兴产业政策为水务行业

的发展带来机遇；中央“一号文件”把水务行业的发展提到了国家战略高度；《关于环保系统进

一步推动环保产业发展的指导意见》明确了环境产业向环境服务业转型方向；市场化改革将不断

深入。（2）水质标准提升在即，机遇与挑战并存；水价将长期呈上涨趋势，理顺水价依然是水务

行业改革的核心所在。（3）市政公用事业进一步开放，收购、兼并、重组成为行业内公司业务扩

张的重要手段。（4）产权改革是水务行业改革需解决的首要问题。资本市场继续看好，投资主体

多元化趋势更加明显。 
2、公司面临的重要市场竞争格局 
水务市场化改革对我国水务行业影响深远：投资主体多元化、经营方式多样化、盈利模式发

生根本变革。我国水务市场开放后，各类投资主体纷纷投身水务市场。目前，我国水务市场上已

经形成了外资水务巨头、投资型公司、改制后的国有企业以及民营资本四种力量竞争的格局，垄

断正逐步被打破。近两年来，水务市场的竞争格局悄然发生着变化，各类企业之间通过相互借鉴

取长补短，原有领先企业的优势正在逐渐缩小，行业竞争日渐激烈。未来几年内，全国 600 多个

城市水务公司几千亿的水务资产的逐步市场化改制和整合，为水务行业带来投资购并机遇。但随

着东部大中城市市场化普及程度逐渐提高，传统水务公司和城投的改制重组，水务项目特别是供
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水项目日趋减少，购并难度加大，市场集中度将进一步提高。市场化改革改制和外部资本的介入

将促进行业的整合重组，进而利用规模经济效益。在竞争中，具有较强的市场拓展能力、投融资

能力和运营管理能力的公司将成为行业的领先者。随着水务行业市场化进程的深入，水务企业的

发展已不仅仅是单纯依靠资本或是技术来驱动，专业服务商的概念日渐重要。 
 
（二）公司未来发展的机遇和挑战 
1、未来发展的机遇 
（1）公司业务所处的江阴市经济持续增长，2011 年全市 GDP 达到了 2335.9 亿元，同比增

长 12%。江阴地处长江三角洲的核心地带，是多年全国百强县市的领头羊，亦是这一区域的发

展“标兵”。这一区域高度发达的工商业为公司带来巨大的发展空间，供、排水服务一体化及城

乡水务一体化形成的水务服务一体化产业格局为公司业务的扩展具备了相应的有利条件，有助于

最大化的发挥公司各项业务的协同效应和综合服务能力。同时，这一区域市场化的完善也有利于

推行水务市场的细分，是公司进行产业升级的良好平台。 
（2）建设资源节约型、环境友好型社会的推进。提倡高产能低耗能意识深入，环保产业开

始更多的发展起来，公司位于这一优势地带对于环保产业的涉足将具有一定的区位优势。 
（3）水务服务的区域化、流域化一体化发展会促进公司寻找新的盈利模式。由于一些地区

基础设施建设资金缺口进一步加大，为了筹措资金进行水务行业的建设，地方政府一方面会鼓励

当地水务企业走向资本市场融资，另一方面也会对水务市场的态度越来越开放，将为有资金优势

的企业提供更多的市场进入机会。 
（4）根据江阴“十二五”节水型社会建设的规划，要大力推进企业内部、产业园区和社会

的串联用水、循环用水和废水回用的及“零排放”技术，减少水污染物排放的环境下，公司利用

智能化服务能力、城乡一体化的经验适时介入中水回用节能减排的项目面临一定的发展机遇。 
2、公司未来发展面临的挑战 
（1）公司的主要营业收入来自供水业务，一方面随着国家建设环保节约型社会的推进，企

业与居民节水的意识不断提高，加上江阴市产业结构的不断调整，公司供水业务的发展有所缓慢；

另一方面公司的供水行业经营成本增加，特别是管网的折旧、工艺改造、电价上涨、客户对服务

标准提升的要求等，供水利润趋平稳。 
（2）公司具有较丰富且行业领先的管理经验，但尚未形成可以复制的质量管理体系。组织

架构仅能满足公司现在的业务发展，还不能完全满足公司对外扩张的需求。 
（3）公司人才经验丰富但储备不足，且属地性人才较多。从目前公司的人才储备来看，基

本上只能满足运营公司的需要，尚不能满足一个品牌服务输出公司的需要。 
（4）在江阴市外市场拓展中，获取项目难度大，另外，项目投资主体（特别是中小城市政

府）的履约风险是影响公司投资项目成败的重要因素。 
 
（三）新年度的经营计划 
基于以上对公司所处行业发展的分析，围绕公司发展战略，制定 2012 年度经营计划： 
围绕打造中小城市水务企业行业标杆的企业目标，公司将继续以水务业务为主，以市场发展

趋势为导向，以精细化管理、智能化管理为保障，以优质的水务服务为目标，以服务客户为基础，

延长水务产业链条，扩大市场范围，优化提升水务专业服务水平，进一步做大做强。 
1、2012 年度主要目标：供水量：23000 万立方米；售水量：20000 万立方米；产销差率：

12%；水费回收率：98%；水质综合合格率：100%；管网压力合格率：100%。 
2、2012 年拟采取的工作策略： 
（1）高标准强化，进一步提升安全保供能力。 
（2）高水平运作，进一步提升资本经营能力。 
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（3）高效能运行，进一步提升经营管理能力。 
（4）高效率推进，进一步提升城乡统筹能力。 
（5）高质量拓展，进一步提升综合服务能力。 
（6）高品位推动，进一步提升文化建设能力。 
 
（四）资金需求、资金支出计划、资金来源、资金成本及使用情况 
2012 年公司根据在建项目及业务拓展的需求，公司将综合考虑资金投向、需求额度等因素，

做好资金支出计划，合理安排资金的支出，降低财务费用。 
（五）风险分析 
1、政策风险 
公司目前从事的业务属于市政公用事业，是典型的政策导向性行业。从行业管理体制与监管

政策来看，行业的总体方向是加快市场化。随着中国城市化水平的提高、人口持续增加和对环保

的日益重视，公用事业产品定价机制和相关立法逐渐完善，行业发展前景向好。但行业管理体制

与监管政策的调整时间与力度具有一定的不确定性，致使具有长期投资特征的水务投资面临较大

的政策风险。 
应对措施：公司将密切关注国家宏观经济政策基础的变化，充分利用国家的各项优惠政策，

争取当地政府在政策、土地、补贴上的支持，加强对市场和产业政策信息的采集和研究分析，提

高管理人员的科学决策能力，增强公司的应变能力和抵御政策性风险能力，避免和减少因国家政

策变化对公司产生的不利影响。 
2、经营风险 
由于受节能减排、产业结构调整、管网的折旧、工艺改造、电价上涨、客户对服务标准提升

的要求等因素，公司的经营成本增加，供水业务的发展有所放缓。此外，公司生产经营的电能存

在不确定性，水厂绝大部分能源依靠电能，如电能无法足额、持续供应，将严重影响水厂的生产，

也会对公司的经营产生较大的影响。 
应对措施：针对公司经营成本的增加，公司将加强内部控制，努力控制管理成本；随着公司

“智能水务开发及综合应用”项目的顺利推进，将提升供水管网的维护能力，降低漏损率，控制

和降低各项运营成本；水厂作为市政基础设施，是电力供应优先保障的部门，为应对线路检修和

突发的停电事故，水厂设计采用双回路供电，供电部门不得同时对 2 路线路进行检修，确保水厂

供电。 
3、市场风险 
公司目前的供水范围集中在江阴市，形成了相对的自然垄断市场，未遇到较大的挑战，在市

场向外拓展方面，获取项目难度大，由于竞争激烈，并购成本高，存在一定的不确定性。 
应对措施：公司根据新的发展战略目标，积极打造运营管理和投融资两个平台，提高核心竞

争力。扩大市场范围，延伸产业链，适时介入污水行业，形成供排水一体化，同时以优质的水务

服务为目标，积极向江阴市外进行业务拓展，努力将公司打造成中小城市水务行业标杆的卓越水

务专业服务提供商。 
4、运营管理风险 
公司目前已建立健全的管理制度和组织运行模式，但是随着未来公司资产规模和经营规模的

扩张，公司经营决策、组织管理、风险控制的难度增加。公司面临组织模式、管理制度、管理能

力不能适应公司快速发展的风险。 
应对措施：公司将通过完善公司治理结构、提高公司治理水平,进一步实行精细化管理战略,

确保重大决策的科学高效，最大限度地降低经营决策风险和公司治理风险；公司进一步提高智能

水务的开发和应用，完善运营管理体系和业务流程，防范可能产生的管控风险，提高管控效率。 
5、财务风险 
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公司经营活动产生的现金流量充沛且保持稳定，总体而言，财务风险不高。随着公司在建项

目、产业链的延伸、公司业务向外的拓展对资金的需求量会逐渐增加，负债规模的提高将会对公

司经营带来一定的影响。 
应对措施：公司通过对自有资金的合理分配，通过与银行建立良好的合作关系，同时，将积

极探索融资的新方法、新途径，保障融资渠道的畅通，促使公司稳健经营。 
6、人力资源风险 
目前公司人才经验丰富，但属地性人才较多。从人才储备来看，基本上只能满足运营公司的

需要，尚不能满足一个品牌服务输出公司的需要，存在高端人才储备量不足，对企业向外扩张、

品牌服务输出带来一定的风险。 
应对措施：公司以核心人才队伍建设为重点，优化人力资源，提升全员素质。一是整合现有

人才资源，建立人才库，优化企业内部人才结构；二是预留人才发展空间，制定员工三年到五年

发展规划，通过培养、实践、锻炼、考察，提供事业拓展平台，增添后援力量；三是大力引进项

目建设、污水治理、经营管理、投资等方面的领军型人才，逐步形成高素质、高技术的团队；四

是完善公司绩效体系，形成优胜劣汰的格局；五是注重各类培训，提高人员的技能、素质和实际

工作水平。 
7、不可抗力风险 
严重自然灾害以及突发性公共卫生事件会对本公司的财产、人员造成损害，并在可能影响公

司的正常生产经营。 
应对措施：公司将加强对突发性事件的预警，加强项目运营过程的管理，尽可能减少不可抗

力风险对公司的影响。 
 
§6 财务报告 

6.1 本报告期无会计政策、会计估计的变更 
 
6.2 本报告期无前期会计差错更正 

 

 

董事长：张亚军 
江苏江南水务股份有限公司 

2012 年 3 月 28 日 

 

 9


