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国药集团一致药业股份有限公司 

关于收购江门市仁仁药业有限公司 100%股权的公告 

本公司及董事保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导

性陈述或重大遗漏。 

 

重要内容提示：  

●交易内容：国药集团一致药业股份有限公司（以下简称“公司”）

收购江门市仁仁药业有限公司100%股权（以下简称“江门仁仁”），

收购价格以经评估的江门市仁仁药业有限公司企业整体价值为依据，

为人民币5600万元。 

●本次交易未构成关联交易。  

●本次股权收购涉及的议案，已经公司第六届董事会第八次会议审议

通过。 

●本次交易金额未达到提交股东大会审议的标准，未构成《上市公司

重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。  

 

一、交易概述及审议情况 

2012年3月29日，公司以现场表决方式召开第六届董事会第八次

会议，以9票同意、0票反对和0票弃权的表决结果，审议通过了《关

于收购江门市仁仁药业有限公司100%股权的议案》，同意公司收购

江门市仁仁药业有限公司100%股权。 

二、交易各方情况介绍  



 

（一）转让方——彭建雄、刘梦洲、吴勇 

转让方系自然人，与我公司及公司前十名股东不存在产权、业务、

资产、债权债务、人员等方面的关系，也不存在其他可能或已经造成

我公司对其利益倾斜的其他关系。 

（二）受让方——本公司 

三、交易标的基本情况  

1、交易标的：江门市仁仁药业有限公司 100%股权 

2、江门仁仁基本情况  

住 所：江门市蓬江区港口一路 175 号 

法定代表人：刘剑豪  

注册资本：人民币 600 万元 

经营范围：批发中成药、化学药制剂、化学原料药、抗生素原料

药、抗生素制剂、生化药品、生物制品(除疫苗)、蛋白同化制剂、肽

类激素。  

股权结构：彭建雄、刘梦洲、吴勇分别持股 72%、25%、3%。 

（二）江门仁仁资产状况 

中勤万信会计师事务所有限公司对江门仁仁 2008 年度、2009 年

度、2010 年度及 2011 年 7 月 31 日的财务状况进行了审计，并出具

了标准无保留的审计报告（勤信审字（2011）3031 号）。 

1、近三年资产负债状况 

                                                   单位：万元 

 2011.7.31 2010.12.31 2009.12.31 2008.12.31 

资产总计  11,903.14 10,635.37 7,006.25 5,422.64 



 

负债合计  11,168.29 10,372.79 6,747.61 5,151.16 

股东权益合计  734.85 262.58 258.64 271.48 

2、近三年经营情况 

单位：万元 

项        目  2011 年 1—7 月 2010 年度 2009 年度 2008 年度 

一、营业收入 12,775.25 19,731.66 14,359.21 11,570.84 

二、营业利润 -80.65 24.83 5.27 1.65 

三、利润总额 -27.74 23.14 5.27 0.16 

四、净利润 -27.74 3.95 -12.85 -6.55 

  

四、交易定价情况及合同主要内容 

（一）定价依据： 

根据中联资产评估有限公司出具的《江门市仁仁药业有限公司

100%股权项目资产评估报告》（中联评报字[2011]第 997 号），于评

估基准日 2011 年 7 月 31 日江门仁仁经收益法评估的企业整体价值为

5613.56 万元人民币，经成本法评估的江门仁仁净资产值为 779.38 万

元人民币，鉴于收益法从资产的预期获利能力的角度评价资产，符合

市场经济价值观念，收益法评估结论更好地体现了企业整体价值，故

该评估报告以 5613.56 万元作为江门仁仁的评估结论。 

（二）评估结果分析及最终评估结论 

1、评估结果的差异分析 

本次评估采用收益法得出的股东全部权益价值为 5,613.04 万元，

比资产基础法测算得出的股东全部权益价值 791.78 万元，高 4,821.26

万元，高 608.91%。两种评估方法差异的原因主要是： 



 

（1）资产基础法评估是以资产的成本重置为价值标准，反映的

是资产投入（购建成本）所耗费的社会必要劳动，这种购建成本通常

将随着国民经济的变化而变化； 

（2）收益法评估是以资产的预期收益为价值标准，反映的是资

产的经营能力（获利能力）的大小，这种获利能力通常将受到宏观经

济、政府控制以及资产的有效使用等多种条件的影响。 

两种方法产生差异的主要原因如下： 

1） 公司的龙头地位。公司是江门市医药批发行业的龙头企业，

在江门地区市场份额较大，有着良好的信誉，因此在药品招投中具有

一定的优势，同时也因销售额大而具有一定的规模效应。 

2） 公司与大客户有良好的客户关系网。公司与江门各大医院

保持着良好的合作关系，当地医院前六位的客户销量约占 68%，对公

司销售贡献较大。 

3） 公司有高素质的人才队伍。公司现有员工 41 人，大中专以

上的人才就有 28 名之多，他们分布在公司各个岗位，如销售部、财

务部、质量部和业务部，使公司的销售能得到保证。 

4） 仓储配送保证。公司有三个仓库，面积达 1000 多平方米，

完全可以满足公司未来的发展需要，并且仓库内设有两个冷库，可以

保证部分药品的储存温度的需要。公司配有配送车辆，另外随时可调

配公司附近出租的货车，保证配送的准时高效。 

5） 企业销售额增长稳定。根据国家发改委中国经济导报发布

的《2010 年医药行业风险分析报告》中披露的医药制造行业虽然利



 

润下滑，但是医药批发却在增长特别是广东省，广东省在销售、利润

率上均居全国第一，销售 09 年增速为 21.7%、利润率为 2.49%，国

家医保增速增长率为 25.05%。另外根据阿思达克财经新闻 2011 年 3

月公布：国家发改委初步预测，在医药新政的推动下，2011 年度中

国医药商业销售市场为 8600 亿元人民币(下同)，增幅 23%。其中全

国医院用药规模约 5500 亿元，同比增长约 25%；零售市场约为 1950

亿元，同比增长约 16%。仁仁药业 2008 至 2011 年 7 月平均销售增长

率为 27.98%，2011 年 1-7 月与去年同期相比增长率也达到了 15%,展

望未来，公司后三年保持 15%的增长是可以实现的。 

6） 盈利稳定。现在医院药品采取招标采购制，这种制度使得

厂家会以返货、返利、反点的形式基本保证配送商一定毛利，公司作

为一家中型配送企业，由于上游企业对本公司基本毛利保证，只要保

持一定的销售额,毛利也可稳步增长,由于企业历史的期间费用偏高，

剔除部分与经营无关的费用，企业的盈利能力还是很强的。 

综上所述，收益法评估结果包含公司账务记录中无法反映，资产

基础法未能考虑的无形资产价值，从而造成两种评估方法产生差异，

这也是我们选取收取收益法结果作为本次江门市仁仁药业有限公司

股权转让价值参考依据的原因。 

2、评估结果的选取 

江门市仁仁药业有限公司属于医药销售行业，国药集团一致药业

股份有限公司拟收购江门市仁仁药业有限公司 100%股权，主要是看

重其未来收益能力，而资产基础法反映的是资产已投入（购建成本）



 

所耗费的社会必要劳动，体现的是基准日的静态价值的，收益法更能

体现企业的价值。 

通过以上分析，评估报告选用收益法作为本次江门市仁仁药业有

限公司股权转让价值参考依据。由此得到江门市仁仁药业有限公司股

东全部权益在基准日时点的价值为 5,613.04 万元。 

考虑到江门仁仁实际经营情况和市场价值，经与转让方友好协商，

双方一致同意以上述评估结果为定价参考依据，江门仁仁 100%股权

的价格确定为 5600 万元人民币。 

（三）收购协议签署前约定 

转让方承诺，截至股权转让交割日前，江门仁仁经收购方确认的

净资产不少于人民币 1000 万元，如不能保证达到 1000 万元净资产，

转让方将在股权收购协议签订前对江门仁仁进行增资。 

（四）收购价款的支付： 

股权款具体支付方式由双方签订的股权协议约定，分三期支付： 

第一期: 签订股权协议后 15 个工作日内，支付股权款 30%；    

第二期：江门仁仁股权工商变更登记完成后 15 个工作日内，支付

40%； 

第三期：按照协议约定，实现约定净利润目标支付剩余股权转让

款。 

五、收购资产的原因和本次交易对上市公司的影响情况  

（一）本次交易的原因  

根据国药一致“十二五”发展规划，公司正积极把握医改和行业



 

整合带来的机遇，通过此次收购，可以进一步健全分销网络，实现两

广区域继续做大做强医药分销的发展目标，提升国药一致中国南区医

药第一品牌的影响力。布点广东省中南部市场，并辐射周边，快速提

升公司在广东省中南部区域分销业务的市场份额。 

（二）对上市公司的影响  

江门仁仁是当地最大的医药配送商，公司主要经营品种超过 1000

个，与全国百多家医药厂家及医药流通企业有业务往来，业务覆盖所

有二甲以上医院及大部分社区医院，渠道聚焦于医院直销客户。收购

江门仁仁既符合公司网络下沉战略和十二五发展规划，也为进一步实

现一致分销在两广区域做大做强奠定了新的基础，通过收购和资源整

合，将稳固一致分销在江门市场排名第一的竞争优势。 

六、备查文件目录  

1、第六届董事会第八次会议决议；  

2、中联资产评估集团有限公司出具的《资产评估报告》（中联

评报字[2011]第997号）； 

3、中勤万信会计师事务所有限公司出具的《审计报告》（勤信

审字（2011）3031号）。 

特此公告。  

 

国药集团一致药业股份有限公司董事会 

二○一二年三月三十一日  

 


