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证券代码：000925                          证券简称：众合机电                          公告编号：定 2012-001 

浙江众合机电股份有限公司 2011 年年度报告摘要 

§1 重要提示 

1.1 本公司董事会、监事会及其董事、监事、高级管理人员保证本报告所载资料不存在任何虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性负个别及连带责任。 

本年度报告摘要摘自年度报告全文，报告全文同时刊载于指定信息披露网站巨潮资讯网

http://www.cninfo.com.cn。投资者欲了解详细内容，应当仔细阅读年度报告全文。 

1.2 公司年度财务报告已经天健会计师事务所（特殊普通合伙）审计并被出具了标准无保留意见的审

计报告。 

1.3 公司董事长陈均、董事、总裁姚志邦及财务总监江向阳声明：保证年度报告中财务报告的真实、

完整。 

§2 公司基本情况 

2.1 基本情况简介 

股票简称 众合机电 

股票代码 000925 

上市交易所 深圳证券交易所 

2.2 联系人和联系方式 

 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 李军 葛姜新 

联系地址 杭州市西湖区杭大路 1 号黄龙世纪广场 杭州市西湖区杭大路 1 号黄龙世纪广场 

电话 C 座 5 楼 C 座 5 楼 

传真 310007 310007 

电子信箱 0571-87959003 0571-87959026 

§3 会计数据和财务指标摘要 

3.1 主要会计数据 

单位：元 

 2011 年 2010 年 本年比上年增减（％） 2009 年 

营业总收入（元） 1,373,818,101.30 1,048,155,849.89 31.07% 1,206,420,040.28 

营业利润（元） 25,956,195.32 58,634,029.56 -55.73% 6,567,566.39 

利润总额（元） 37,619,139.57 69,220,657.07 -45.65% 103,484,742.19 

归属于上市公司股东 29,781,133.74 53,698,734.42 -44.54% 93,507,071.96 
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的净利润（元） 

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润（元） 

18,269,024.89 43,600,001.48 -58.10% 981.94 

经营活动产生的现金

流量净额（元） 
-111,457,216.56 -57,116,991.60 95.14% -147,939,541.68 

 2011 年末 2010 年末 
本年末比上年末增减

（％） 
2009 年末 

资产总额（元） 2,853,814,660.16 2,291,658,452.19 24.53% 2,225,936,652.61 

负债总额（元） 1,825,714,019.58 1,683,952,691.16 8.42% 1,663,393,432.48 

归属于上市公司股东

的所有者权益（元） 
1,025,462,062.30 603,175,195.90 70.01% 551,705,542.28 

总股本（股） 301,338,108.00 279,048,108.00 7.99% 279,048,108.00 

3.2 主要财务指标 

单位：元 

 2011 年 2010 年 本年比上年增减（％） 2009 年 

基本每股收益（元/股） 0.10 0.19 -47.37% 0.34 

稀释每股收益（元/股） 0.10 0.19 -47.37% 0.34 

扣除非经常性损益后的基本

每股收益（元/股） 
0.06 0.16 -62.50% 0.00 

加权平均净资产收益率（％） 3.15% 9.30% -6.15% 17.26% 

扣除非经常性损益后的加权

平均净资产收益率（％） 
1.93% 7.55% -5.62% 0.00% 

每股经营活动产生的现金流

量净额（元/股） 
-0.37 -0.20 84.94% -0.53 

 2011 年末 2010 年末 
本年末比上年末增减

（％） 
2009 年末 

归属于上市公司股东的每股

净资产（元/股） 
3.40 2.16 57.41% 1.98 

资产负债率（％） 63.97% 73.48% -9.51% 74.73% 

3.3 非经常性损益项目 

√ 适用 □ 不适用 

单位：元 

非经常性损益项目 2011 年金额 附注（如适用） 2010 年金额 2009 年金额 

非流动资产处置损益 1,649,114.03  1,165,817.91 -2,408,776.72 

计入当期损益的政府补助，但与公司正常经

营业务密切相关，符合国家政策规定、按照

一定标准定额或定量持续享受的政府补助除

外 

11,280,579.35  7,419,042.45 2,627,429.61 

计入当期损益的对非金融企业收取的资金占

用费 
685,085.25  106,557.88 2,173,347.31 

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值

业务外，持有交易性金融资产、交易性金融

负债产生的公允价值变动损益，以及处置交

易性金融资产、交易性金融负债和可供出售

-37,428.45  -360,504.29 109,884.80 
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金融资产取得的投资收益 

债务重组损益 0.00  0.00 95,000,000.00 

同一控制下企业合并产生的子公司期初至合

并日的当期净损益 
0.00  0.00 -4,961,514.79 

对外委托贷款取得的损益 0.00  0.00 385,140.06 

除上述各项之外的其他营业外收入和支出 -681,535.07  2,918,180.81 333,403.49 

少数股东权益影响额 382.50  6,579.36 297,585.43 

所得税影响额 -1,384,088.76  -1,156,941.18 -50,409.17 

合计 11,512,108.85 - 10,098,732.94 93,506,090.02 

§4 股东持股情况和控制框图 

4.1 前 10 名股东、前 10 名无限售条件股东持股情况表 

单位：股 

2011 年末股东总数  20,772 
本年度报告公布日前一个月末股东总

数  
21,008 

          前 10 名股东持股情况 

股东名称 股东性质 持股比例（%） 持股总数 
持有有限售条件股份

数量 

质押或冻结的股份数

量 

浙大网新科技股份有限公司 
境内非国有法

人 
29.68% 89,448,108 0 89,448,108 

杭州成尚科技有限公司（其前

身为深圳市大地投资发展有

限公司） 

境内非国有法

人 
21.72% 65,440,000 0 65,440,000 

浙江浙大网新教育发展有限

公司 

境内非国有法

人 
3.32% 10,000,000 0 10,000,000 

中融国际信托有限公司 
境内非国有法

人 
2.65% 8,000,000 8,000,000 8,000,000 

大成价值增长证券投资基金 
境内非国有法

人 
2.41% 7,250,000 -1,456,662 1,500,000 

浙江浙大圆正集团有限公司 国有法人 1.79% 5,400,000 0 5,400,000 

周厚娟 境内自然人 1.33% 4,000,000 4,000,000 4,000,000 

中国农业银行-大成景阳领先

股票型证券投资基金 

境内非国有法

人 
1.33% 4,000,000 -3,008,801 1,500,000 

交通银行股份有限公司--天治

核心成长股票型证券投资基

金 

境内非国有法

人 
1.14% 3,422,926 679,796  

深圳金时永盛贸易有限公司 
境内非国有法

人 
1.03% 3,100,000 -6,301,011  

          前 10 名无限售条件股东持股情况 

股东名称 持有无限售条件股份数量 股份种类 

大成价值增长证券投资基金 5,750,000 人民币普通股 

交通银行股份有限公司--天治核心成长股票型

证券投资基金 
3,422,926 人民币普通股 

深圳金时永盛贸易有限公司 3,100,000 人民币普通股 

中国建设银行-华夏红利混合型开放式证券投 2,702,951 人民币普通股 
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资基金 

中国农业银行-大成景阳领先股票型证券投资

基金 
250,000 人民币普通股 

新华人寿保险股份有限公司-分红-团体分红

-018L-FH001 深 
1,152,371 人民币普通股 

张薇 1,108,820 人民币普通股 

徐丹丹 930,024 人民币普通股 

杭州泰富投资管理有限公司 884,000 人民币普通股 

中国工商银行-嘉实量化阿尔法股票型证券投

资基金 
776,251 人民币普通股 

上述股东关联关系或一致行

动的说明 

（1）前十名股东中，第一大股东——浙大网新科技股份有限公司、第二大股东——杭州成尚科

技有限公司、第三大股东——浙江浙大网新教育发展有限公司及第六大股东——浙江浙大圆正

集团有限公司存在《上市公司收购管理办法》中规定的一致行动人； 

（2）前十名股东中，第五大股东——大成价值增长证券投资基金及第八大股东——中国农业银

行—大成景阳领先股票型证券投资基金同为大成基金管理有限公司旗下的证券投资基金。 

（3）除上述外，未知其他股东之间是否存在关联关系,也未知其他股东之间是否属于《上市公司

股东持股变动信息披露管理办法》中规定的一致行动人。 
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4.2 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图 

 

§5 董事会报告 

5.1 管理层讨论与分析概要 

董事会报告 

一、_报告期内公司经营情况回顾 

（一）总体经营情况 

2011 年度，在欧债危机持续恶化、全球经济增长放缓的世界经济背景下，在国内通胀加剧、货币政策持续紧缩、经济增速逐

季回落的复杂形势下，公司董事会按照年度经营目标和重点发展轨道交通产业的战略规划，通过整合现有资源，加强内部管

理，为公司未来五年的发展奠定了坚实的基础。 

2011 年受脱硫业务市场萎缩、成本上升、应收帐款增加、利润大幅下滑的影响，公司实现营业收入 137,381.81 万元，同比增

加 31.07%；实现营业利润 2,595.62 万元，同比减少 55.73 %；归属于上市公司母公司股东的净利润 2,978.11 万元，同比减少

44.54%；扣除非经常性损益后的归属于上市公司的净利润 1,826.90 万元，同比减少 58.10 %。 
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  2011 年，公司继续强化技术创新体系建设。众合轨道研发中心被杭州市科技局评为市级高新技术研究开发中心，完成了

CBTC 系统的自主研发，二乘二取二 SCP 安全计算机平台等主要 6 个核心产品同时获得劳氏铁路（亚洲）的安全论证；杭州

海纳被评为 2011 年高新区（滨江）专利试点企业称号。近两年共获得授权发明专利 4 项、实用新型专利 3 项、外观设计 1 项；

截止到报告期末获得授权发明专利 7 项、实用新型专利 6 项、外观设计 2 项。 

 

1、_轨道交通业务 

2011 年公司轨道交通公司继续保持良好的发展势头，报告期内实现营业收入 50,706.61 万元，同比增加 70.06%；营业利润

3,359.57 万元，同比增加 83.57%；净利润 3,066.68 万元，同比增长 120.47%。 

2011 年众合轨道完成了 CBTC 系统的自主研发，二乘二取二 SCP 安全计算机平台等主要 6 个核心产品同时获得劳氏铁路（亚

洲）的安全论证，将显著提升公司的综合竞争力和利润空间。 

2、_脱硫环保业务 

2011 年公司烟气脱硫业务由于市场萎缩，成本上升，应收帐款增加而导致营业利润大幅下滑，报告期内烟气脱硫公司实现营

业收入 71,345.16万元，同比增加 17.71 %；营业利润-2,295.24万元，同比减少 150.13%；净利润-1,682.30万元，同比减少 146.38%。 

3、半导体节能材料业务 

2011 年公司半导体节能材料公司经营业绩稳步提高，实现营业收入 14,876.21 万元，同比增加 4.26%；营业利润 3,259.68 万元，

同比增加 10.13%；净利润 3,034.57 万元，同比增加 2.25%。 

二、对公司未来发展的展望 

（一）公司所处的行业发展趋势及面临的市场竞争格局 

十二五时期，中国经济进入到了以转变发展方式、保障改善民生、调整经济结构、提高发展质量为突出特征的新的发展时期。

随着国家十二五规划的颁布，公司的节能?p 环保和轨道交通三大产业将迎来前所未有的发展机遇。 

1、_城市轨道交通行业 

城市轨道交通是城市现代化的重要标志之一。随着中国城市化进程的加快，城市交通严重紧张状况日益严重，交通需求急剧

增长，发展以轨道交通为骨干，以常规公交为主体的公共交通体系，为城市居民提供安全、快速、舒适的交通环境，引导居

民使用公共交通系统是国外大城市解决交通问题的成功经验，也是我国大城市解决交通问题的唯一途径。目前中国的城市轨

道交通建设正在进入快速有序的发展阶段，根据国务院已经批复的 22 个城市的地铁建设规划，2015 年前后将新建 79 条轨道

交通线路，总里程将达到 2,259.84km，总投资 8,820.03 亿元，从而为公司的轨道交通产业的发展提供了广阔的市场空间。 

公司轨道交通产业的主导产品信号控制系统是保证车辆安全运行的关键系统，技术的复杂性和安全性能的超高标准使其具有

一定的行业进入壁垒，目前尚处于有序的竞争格局。 

2、脱硫环保行业 

历经数年的高速发展后，随着国内火电建设速度的放缓，火电脱硫市场容量有逐渐萎缩的迹象，同时行业经营模式将发生较

大转变，特许经营模式将得到推广应用；经过惨烈的市场竞争，一些技术薄弱?p 资金实力 不足的企业退出市场后，行业集中

度将逐步提高，恶性价格竞争的局面也将随之结束，行业的平均利润率也有望回归合理水平。 

十二五时期随着人们对环境保护重视程度的日益提高，国家对大气污染进行综合治理的投资将大幅增加，从而给公司的环保

业务带来新的发展机遇；2011 年 1 月，国家环保部发布了《火电厂大气污染物排放标准》，尤其对火电厂的烟气脱硝提出了高

于欧盟现行排放限值的标准，这将催生庞大的脱硝市场，据测算到 2015 年，需新增烟气脱销容量 8.17 亿千瓦，共需脱销投资

1737 亿元，2015 年需运行费用 612 亿元。 

3、半导体行业 

受欧债危机影响，半导体行业在 2011 年下半年开始持续低迷，但随着美国与世界其他地区经济的逐步复苏，整体情况将会在

2013 年有明显改善。 

公司目前依然是我国主要的半导体单晶硅材料制造商之一，在单晶硅研磨片细分市场和节能灯芯片专用硅片市场份额处于国

内领先地位。 

（二）公司发展目标及经营战略 

2012 年，是中国经济结构调整、发展方式转换的关键期。公司将继续围绕“十二五”期间的基本任务和目标，在国家宏观经

济政策引导下，集中力量做大做强节能环保工程和轨道交通机电工程为主业的大机电绿色产业，坚持改革创新，加大科研自

主开发力度，加快产能项目建设，将公司打造成集节能环保和绿色城市建设为一体的优质上市公司。 

1、轨道交通业务 

轨道交通业务是公司未来几年的发展重点和主要的利润增长点。重点依托核心产品和系统集成能力，一方面，继续推进系统

集成的 EPC 业务模式，巩固市场地位；另一方面，加大基于自主知识产权的核心系统和产品的工程化应用，推进 BT 业务模

式创先，开拓新的市场领域。借国家鼓励重大装备制造业自主创新政策的春风，早日确立公司在轨道交通信号系统领域的领

先地位。 

2、脱硫环保业务 

继续进行业务结构调整，加快推进节能减排产业规模扩张，重点依托产业技术标准和资本运营能力。一方面，加快脱硫业务

由 EPC 模式向 BOT 模式转变，扩大脱硫脱硝业务规模；另一方面，开拓基于 LED 节能工程的 EMC 业务领域，投资固废利

用、污水处理等业务领域，完善环保业务体系。 

3、半导体业务 
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要牢固确立公司在单晶硅研磨硅片和节能灯专用芯片材料领域的领先地位，进一步提高市场份额；同时加强内部成本管理和

技术创新，最大程度地消除由于行业周期性变化而带来的不利影响。 

（四）面临的风险与解决措施 

1、市场风险及相应的风险应对措施 

公司所从事的城市轨道交通业务虽处于建设的高峰期，但政策、资金、技术力量、立项程序等因素仍影响城市轨道交通规划

与建设，存在局部市场震荡的风险。公司将通过不断扩展新兴地铁城市的市场开拓面，建立和健全各区域的独立业务支撑能

力，力求从整体上保持公司总体业绩发展的平稳性和可持续性。 

烟气脱硫业务主要面临的市场风险是脱硫市场大幅萎缩以及低价竞争与实现优质工程质量的成本压力之间的矛盾。公司将开

拓多种商业模式来规避该风险，比如 BOT 模式即为较成功的运营模式，公司无须参与建设期的低价竞争过程，收益来源于设

备运营的脱硫电价。                                                                      

半导体业务主要面临的市场风险是半导体多晶硅国际市场价格的不稳定引起的公司长单风险、光伏行业的不景气导致部分企

业转入半导体行业引起的低价竞争风险。公司将通过改进工艺、降低成本、研发新技术、推出新产品、提高销售份额等办法

来抵御可能的市场风险。 

2、经营风险及相应的风险应对措施 

随着国内通胀的持续，人力成本呈逐年上升的态势，同时公司的轨道交通和脱硫业务均通过公开竟标取得，价格竞争激烈，

从而利润空间有被挤压的风险，对此公司将通过流程再造?p 优化人力资源配置等措施控制成本的过快上升。 

3、技术风险及相应的风险应对措施 

公司目前虽然已完成 CBTC 系统的自主研发并获得独立第三方安全认证，但产品的功能完整性、安全可靠性和可用性尚待后

续示范工程的检验，对此公司将在完善产品性能的同时尽快取得权威部门的支持，以便尽早进入示范线进行现场运行测试。 

4、财务风险及相应的风险应对措施 

公司的轨道交通和脱硫业务都有垫款需要，业主单位虽均为实力雄厚的国有大企业，但随着国家宏观调控的继续，公司的收

款难度有加大的趋势，从而使公司现金流面临枯竭的风险。对此公司将通过加强收款力度，多渠道融资的方式，降低财务成

本；并通过优化合同的收款与支付条件，加强预算管理，为公司安全运营提供保障。 

 5、汇率风险及相应的风险应对措施 

公司的记账本位币为人民币，随着公司海外业务规模的扩大，汇率波动会对公司构成一定影响。公司将在境外结算时尽量采

取收付同币种的方式规避汇率风险，同时积极与金融机构合作，通过金融衍生产品的操作来对冲汇率风险。 

 

5.2 主营业务分行业、产品情况表 

单位：万元 

主营业务分行业情况 

分行业 营业收入 营业成本 毛利率（%） 

营业收入比上

年增减（%） 

 

营业成本比上

年增减（%） 

毛利率比上年增

减（%） 

半导体制造业 14,834.72 9,774.88 34.11% 6.22% 16.21% -5.66% 

脱硫环保业 70,616.38 59,046.24 16.38% 20.43% 17.30% 2.23% 

轨道交通业 50,979.82 41,666.71 18.27% 72.43% 78.33% -2.70% 

小  计 136,430.91 110,487.83 19.02% 33.54% 34.56% -0.61% 

主营业务分产品情况 

分产品 营业收入 营业成本 毛利率（%） 

营业收入比上

年增减（%） 

 

营业成本比上

年增减（%） 

毛利率比上年增

减（%） 

单晶硅及其制品 14,834.72 9,774.88 34.11% 6.22% 16.21% -5.66% 

烟气脱硫机电工程业务 52,823.11 44,907.32 14.99% 16.86% 14.67% 1.62% 

烟气脱硫特许经营权业

务 
17,793.26 14,138.92 20.54% 32.45% 26.52% 3.73% 

轨道交通信号系统 31,232.95 24,119.02 22.78% 29.21% 29.19% 0.01% 

自动售检票系统 19,746.87 17,547.70 11.14% 266.12% 273.68% -1.80% 

小  计 136,430.91 110,487.83 19.02% 33.54% 34.56% -0.61% 
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5.3 报告期内利润构成、主营业务及其结构、主营业务盈利能力较前一报告期发生重大变化的原因说明 

√ 适用 □ 不适用 

轨道交通业务营业收入本报告期大幅增长，主要系轨道交通业务合同进入履约高峰期。 

§6 财务报告 

6.1 与最近一期年度报告相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的具体说明 

□ 适用 √ 不适用 

6.2 重大会计差错的内容、更正金额、原因及其影响 

□ 适用 √ 不适用 

6.3 与最近一期年度报告相比，合并范围发生变化的具体说明 

□ 适用 √ 不适用 

6.4 董事会、监事会对会计师事务所“非标准审计报告”的说明 

□ 适用 √ 不适用 
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