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§1 重要提示 

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈

述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2012 年 4

月 19 日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复

核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保

证基金一定盈利。 

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策

前应仔细阅读本基金的招募说明书。 

本报告中财务资料未经审计。 

本报告期自 2012 年 1 月 1 日起至 3 月 31 日止。 
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§2 基金产品概况 

基金简称 华夏全球股票(QDII) 

基金主代码 000041 

交易代码 000041 

基金运作方式 契约型开放式 

基金合同生效日 2007 年 10 月 9 日 

报告期末基金份额总额 18,953,307,686.13 份 

投资目标 主要通过在全球范围内进行积极的股票投资，

追求在有效控制风险的前提下实现基金资产

的稳健、持续增值。 

投资策略 一般情况下，本基金主要在全球范围内进行积

极的股票投资。但在特殊情况下（如基金遭遇

巨额赎回、基金主要投资市场临时发生重大变

故、不可抗力等），基金可将部分资产临时性

地投资于低风险资产，如债券、债券基金、货

币市场基金、银行存款等。基金临时性投资的

主要目标是保持基金资产的安全性和流动性。 

业绩比较基准 摩根士丹利资本国际全球指数（MSCI All 

Country World Index）。 

风险收益特征 本基金为股票型基金，风险和收益高于货币基

金、债券基金和混合型基金。同时，本基金为

全球证券投资基金，除了需要承担与国内证券

投资基金类似的市场波动风险之外，本基金还

面临汇率风险、国别风险、新兴市场风险等海

外市场投资所面临的特别投资风险。 

基金管理人 华夏基金管理有限公司 

基金托管人 中国建设银行股份有限公司 

境外资产托管人英文名称 JPMorgan Chase Bank, National Association 

境外资产托管人中文名称 摩根大通银行 
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§3 主要财务指标和基金净值表现 

3.1 主要财务指标 

单位：人民币元 

主要财务指标 报告期(2012年1月1日-2012年3月31日) 

1.本期已实现收益 -429,250,700.55 

2.本期利润 1,437,645,845.70 

3.加权平均基金份额本期利润 0.0753 

4.期末基金资产净值 15,094,775,658.56 

5.期末基金份额净值 0.796 

注：①所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收

益水平要低于所列数字。 

②本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）

扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。 

3.2 基金净值表现 

3.2.1 本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较 

阶段 
净值增长

率① 

净值增长率

标准差② 

业绩比较

基准收益

率③ 

业绩比较基

准收益率标

准差④ 

①－③ ②－④ 

过去三个月 10.25% 0.82% 11.28% 0.71% -1.03% 0.11% 

注：同期业绩比较基准以美元计价，不包含人民币汇率变动等因素产生的效应。 

3.2.2 自基金合同生效以来基金份额累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基

准收益率变动的比较 

华夏全球精选股票型证券投资基金 

份额累计净值增长率与业绩比较基准收益率历史走势对比图 

（2007 年 10 月 9 日至 2012 年 3 月 31 日） 
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 注：同期业绩比较基准以美元计价，不包含人民币汇率变动等因素产生的效应。 

§4 管理人报告 

4.1 基金经理（或基金经理小组）简介 

姓名 职务 
任本基金的基金经理期限 证券从业 

年限 
说明 

任职日期 离任日期 

杨昌桁 
本基金的

基金经理 
2007-10-09 - 22 年 

中国台湾籍，美国田

纳西州立大学财务金

融专业硕士。自 1990

年开始从事台湾证券

市场的投资管理工

作，曾在国票投信投

资本部、荷银投信、

怡富证券投研部、京

华证券研究部、元富

证券等任职，具有 10

年以上的台湾证券市

场投资管理经验。

2005 年 1 月加入华夏

基金管理有限公司，

历任公司研究主管。 

周全 

本基金的

基 金 经

理、国际

投资部总

监 

2007-10-09 - 12 年 

中国人民银行研究生

部金融专业硕士。

2000 年 4 月加入华夏

基金管理有限公司，

历任交易主管、行业
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研究员。 

崔强 

本基金的

基 金 经

理、国际

投资部副

总监 

2012-02-29 - 11 年 

美国达特茅斯学院

MBA。曾任瑞士信贷

第一波士顿投资银行

经理，美国伊顿范思

资产管理有限公司证

券投资研究副总裁。

2008 年 2 月加入华夏

基金管理有限公司，

曾任宏观策略分析

师、投资经理、国际

投资部总经理助理、

国际投资部副总经

理。 

注：①上述任职日期、离任日期根据本基金管理人对外披露的任免日期填写。 

②证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。 

③根据本基金管理人于 2012 年 3 月 2 日发布的《华夏基金管理有限公司关于增聘华夏

全球精选股票型证券投资基金基金经理的公告》，增聘崔强先生为本基金基金经理。 

4.2 管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明 

本报告期内，本基金管理人严格遵守《证券投资基金法》、《证券投资基金

销售管理办法》、《证券投资基金运作管理办法》、基金合同和其他有关法律法

规、监管部门的相关规定，依照诚实信用、勤勉尽责、安全高效的原则管理和运

用基金资产，在认真控制投资风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，

没有损害基金份额持有人利益的行为。 

4.3 公平交易专项说明 

4.3.1 公平交易制度的执行情况 

本基金管理人一贯公平对待旗下管理的所有基金和组合，制定并严格遵守相

应的制度和流程，通过系统和人工等方式在各环节严格控制交易公平执行。报告

期内，本公司严格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和《华

夏基金管理有限公司公平交易制度》的规定。 

4.3.2 异常交易行为的专项说明 

报告期内未发现本基金存在异常交易行为。 

报告期内，所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单

边交易量未超过该证券当日成交量的 5%。 
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4.4 报告期内基金的投资策略和业绩表现说明 

4.4.1 报告期内基金投资策略和运作分析 

2012 年 1 季度，全球经济发展整体平稳，股市出现明显上涨。 

发达国家经济状况继续分化。美国经济持续好转：失业率下降趋势明显，居

民消费保持小幅增长，很多企业盈利创历史新高，房地产销售与建造基本企稳。

欧洲经济缓步衰退：制造业、消费服务业景气度降低，失业率持续上升，政府财

政紧缩计划推行艰难，银行持续收缩资产负债表，经济结构转型没有突破点。日

本经济相对平稳：日元贬值刺激了出口，国内投资、消费维持稳定，但巨大的赤

字，限制了财政刺激经济的能力。 

新兴市场通胀明显降低，经济增速有所放缓。中国 CPI 涨幅回落，GDP 增

长有所降低，中国政府为了防止经济大幅波动，对财政、货币政策力度进行了微

调。巴西、印度、印尼等国家通胀压力缓解，纷纷开始采取宽松货币政策，以支

持国内经济的发展，缓解货币升值压力。新兴市场的内需增长，仍是推动全球经

济的主要动力。 

市场方面，由于央行持续的数量宽松政策，欧洲的流动性危机有所缓解，投

资者信心显著回升，全球股市普遍上涨。季度初，新兴市场、周期性行业出现大

幅反弹；美国股市在科技、银行类公司的带领下，整个季度持续上涨；受经济数

据较为疲弱，财政收缩压力较大等因素影响，欧洲股市表现平平。 

报告期内，本基金继续跟踪各国政策动向，解读主要经济体宏观数据，深入

研究分析上市公司。投资操作上，在季度初增加了互联网、新兴市场可选消费品、

金融行业的投资，季度中增加了石油及油服行业的投资，由于新兴市场经济增速

放缓趋势依旧，在 2 月份减持了部分周期类股票。 

4.4.2 报告期内基金的业绩表现 

截至 2012 年 3 月 31 日，本基金份额净值为 0.796 元，本报告期份额净值增

长率为 10.25%，同期业绩比较基准增长率以美元计为 11.28%（不包含人民币汇

率变动等因素产生的效应）。 

4.5 管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望 

展望 2 季度，全球经济环比增速可能略有放缓：欧洲财政、银行体系持续紧

缩，对全球经济的负面影响显现；中国经济增速的主动性放缓，在 2 季度可能最
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为明显；美国投资、消费改善，对全球经济会有正面贡献；其他新兴市场的增长

可能相对稳定。 

基于上述判断，我们认为，2 季度全球股市可能振荡。主要原因在于：欧美

股市在很大程度上已经反映了投资者趋于一致的看法，未来超预期的因素较少。

投资者对新兴市场经济增长、政策取向还有分歧，伴随经济、政策的明朗，新兴

市场股市波动可能会大一些。美国经济复苏如果持续，美联储货币政策取向可能

变化，对新兴市场汇率、股市将产生重大影响。希腊、西班牙、意大利能否顺利

进行财政紧缩，中东局势能否相对稳定，这些因素对全球股市也会有明显影响。 

本基金在 2 季度计划维持目前的股票仓位。区域配置上，会择时增加新兴市

场的投资比例，特别是中国相关公司的投资；行业配置上，我们会保持对互联网、

消费品的投资，可能增加对金融、机械等行业的投资比例；个股选择上，重点增

持估值具备安全边际的持续成长型公司。通过深入研究成长型公司，把握低估值

时的投资机会，仍是我们的主要策略。 

珍惜基金份额持有人的每一分投资和每一份信任，本基金将继续奉行华夏基

金管理有限公司“为信任奉献回报”的经营理念，规范运作，审慎投资，勤勉尽

责地为基金份额持有人谋求长期、稳定的回报。 

§5 投资组合报告 

5.1 报告期末基金资产组合情况 

金额单位：人民币元 

序号 项目 金额 
占基金总资产的

比例（%） 

1 权益投资 12,332,839,018.12 81.10 

 其中：普通股 10,937,392,029.16 71.92 

    存托凭证 1,394,669,822.09 9.17 

2 基金投资 344,742,590.08 2.27 

3 固定收益投资 621,819,647.18 4.09 

 其中：债券 621,819,647.18 4.09 

    资产支持证券 - - 

4 金融衍生品投资 - - 

 其中：远期 - - 

    期货 - - 

    期权 - - 
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    权证 - - 

5 买入返售金融资产 - - 

 其中：买断式回购的买入返售金融资产 - - 

6 货币市场工具 - - 

7 银行存款和结算备付金合计 1,889,625,398.44 12.43 

8 其他各项资产 18,626,921.55 0.12 

9 合计 15,207,653,575.37 100.00 

5.2 报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布 

金额单位：人民币元 

国家（地区） 公允价值 
占基金资产净值

比例（％） 

中国香港 5,676,817,361.84 37.61 

美国 3,456,142,022.26 22.90 

英国 1,067,801,853.53 7.07 

中国台湾 528,455,568.07 3.50 

韩国 411,121,125.64 2.72 

新加坡 359,442,371.93 2.38 

印度尼西亚 242,719,926.67 1.61 

印度 174,175,771.29 1.15 

加拿大 99,623,844.46 0.66 

泰国 87,219,301.08 0.58 

日本 84,633,499.75 0.56 

马来西亚 83,772,843.72 0.55 

法国 39,739,492.05 0.26 

澳大利亚 20,301,175.73 0.13 

菲律宾 95,693.23 0.00 

合计 12,332,061,851.25 81.70 

5.3 报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合 

金额单位：人民币元 

行业类别 公允价值 
占基金资产净值

比例（％） 

金融 3,083,689,288.70 20.43 

信息技术 2,577,525,953.09 17.08 

能源 2,378,241,620.72 15.76 

非必需消费品 2,086,100,427.89 13.82 

材料 794,660,796.74 5.26 

必需消费品 760,932,280.06 5.04 
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工业 442,660,765.45 2.93 

保健 107,807,566.77 0.71 

电信服务 94,098,892.21 0.62 

公用事业 6,344,259.62 0.04 

合计 12,332,061,851.25 81.70 

注：以上分类采用全球行业分类标准（GICS）。 

5.4 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭

证投资明细 

金额单位：人民币元 

序

号 

公司名称 

（英文） 

公司名称（中

文） 
证券代码 

所在证 

券市场 

所属国

家（地

区) 

数量 

（股） 
公允价值 

占基金

资产净

值比例

（％） 

1 
BANK OF 

CHINA LTD 

中国银行股份

有限公司 
03988 香港 中国香港 307,050,000 779,142,224.10 5.16 

2 IMAX CORP － IMAX 纽约 美国 3,178,800 489,003,361.28 3.24 

3 

IND & 

COMM BK 

OF CHINA 

中国工商银行

股份有限公司 
01398 香港 中国香港 116,458,000 473,010,035.33 3.13 

4 SINA CORP － SINA 纳斯达克 美国 1,151,454 471,093,799.25 3.12 

5 

TENCENT 

HOLDINGS 

LTD 

腾讯控股有限

公司 
00700 香港 中国香港 2,341,200 411,112,109.39 2.72 

6 

INTIME 

DEPARTME

NT STORE 

银泰百货（集

团）有限公司 
01833 香港 中国香港 50,396,000 396,714,978.95 2.63 

7 CNOOC LTD 
中国海洋石油

有限公司 
00883 香港 中国香港 24,690,000 319,460,581.91 2.12 

8 

BANK OF 

AMERICA 

CORP 

－ BAC 纽约 美国 5,000,000 301,182,254.97 2.00 

9 
SOHU.COM 

INC 
－ SOHU 纳斯达克 美国 856,000 297,251,590.51 1.97 

10 

CHINA LIFE 

INSURANCE 

CO 

中国人寿保险

股份有限公司 
02628 香港 中国香港 18,080,000 295,349,865.95 1.96 

注：所用证券代码采用当地市场代码。 

5.5 报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合 

金额单位：人民币元 
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债券信用等级 公允价值 
占基金资产净值比例

（％） 

AA+至 AA- 44,282,603.50 0.29 

A+至 A- 38,093,984.80 0.25 

BBB+至 BBB- 330,922,381.88 2.19 

BB+至 BB- 110,017,714.45 0.73 

B+至 B- 98,502,962.55 0.65 

注：上述债券投资组合主要适用标准普尔、穆迪等国际权威机构评级，采用发行主体评

级的分别为方兴地产（中国）有限公司（标准普尔主体评级 BB+，公允价值为 25,469,570.23

元）和远洋地产控股有限公司（联合资信主体评级 AA，公允价值为 44,282,603.50 元）。 

5.6 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细 

金额单位：人民币元 

序号 债券代码 债券名称 数量 公允价值 

占基金资

产净值比

例（％） 

1 USG82281AA73 
SMFG PREFERRED 3 

SUMIBK Var 
44,060,100 52,057,008.14 0.34 

2 XS0347451022 
COUNTRY GARDEN 

COGARD 
40,000,000 44,971,600.00 0.30 

3 XS0460546442 
PETROLEOS DE VEN 

PDVSA 
50,354,400 44,946,840.98 0.30 

4 XS0526823041 
SINO-OCEAN LAND 

SINOCE 
44,060,100 44,282,603.50 0.29 

5 USG75261AA89 
RESONA PFD 

GLOBAL RESONA 
37,765,800 39,465,261.00 0.26 

注：①债券代码为 ISIN 码。 

②数量列示债券面值，外币按照期末估值汇率折为人民币。 

5.7 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券

投资明细 

本基金本报告期末未持有资产支持证券。 

5.8 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投

资明细 

本基金本报告期末未持有金融衍生品。 

5.9 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细 

金额单位：人民币元 
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序号 基金名称 基金类型 运作方式 管理人 公允价值 

占基金

资产净

值比例

(％) 

1 

MERRILL 

LYNCH 

INVESTME

NT 

SOLUTIONS 

股票型 
开放式 

基金 

York Capital 

Management 
342,400,196.93 2.27 

2 

POLARIS 

TAIWAN 

TOP50 

TRACKER 

指数型 ETF 基金 

Polaris 

Securities 

Investment 

Trust 

2,342,393.15 0.02 

3 - - - - - - 

4 - - - - - - 

5 - - - - - - 

6 - - - - - - 

7 - - - - - - 

8 - - - - - - 

9 - - - - - - 

10 - - - - - - 

5.10 投资组合报告附注 

5.10.1 报告期内，本基金投资决策程序符合相关法律法规的要求，未发现本基金

投资的前十名证券的发行主体本期出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前

一年内受到公开谴责、处罚的情形。 

5.10.2 基金投资的前十名股票未超出基金合同规定的备选股票库。 

5.10.3 期末其他各项资产构成 

单位：人民币元 

序号 名称 金额 

1 存出保证金 - 

2 应收证券清算款 - 

3 应收股利 3,512,767.26 

4 应收利息 12,676,434.92 

5 应收申购款 2,437,719.37 

6 其他应收款 - 

7 待摊费用 - 

8 其他 - 
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9 合计 18,626,921.55 

5.10.4 报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细 

金额单位：人民币元 

序号 债券代码 债券名称 公允价值 
占基金资产净值

比例（％） 

1 XS0347451022 
COUNTRY GARDEN 

COGARD 
44,971,600.00 0.30 

2 XS0526823041 
SINO-OCEAN LAND 

SINOCE 
44,282,603.50 0.29 

3 XS0545110354 
FRANSHION CAPITAL 

LTD 
25,469,570.23 0.17 

5.10.5 报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明 

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。 

5.10.6 投资组合报告附注的其他文字描述部分 

由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。 

§6 开放式基金份额变动 

单位：份 

本报告期期初基金份额总额 19,187,361,067.49 

本报告期基金总申购份额 100,011,351.02 

减：本报告期基金总赎回份额 334,064,732.38 

本报告期基金拆分变动份额 - 

本报告期期末基金份额总额 18,953,307,686.13 

§7 影响投资者决策的其他重要信息 

7.1 报告期内披露的主要事项 

2012 年 1 月 6 日发布关于在境外主要投资场所节假日暂停华夏全球精选股

票型证券投资基金申购、赎回、定期定额等业务的公告。 

2012 年 2 月 10 日发布关于在境外主要投资场所节假日暂停华夏全球精选股

票型证券投资基金申购、赎回、定期定额等业务的公告。 

2012 年 3 月 2 日发布华夏基金管理有限公司关于增聘华夏全球精选股票型

证券投资基金基金经理的公告。 

2012 年 3 月 10 日发布华夏基金管理有限公司关于调整基金对账单服务方式

的公告。 
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2012 年 3 月 30 日发布关于在境外主要投资场所节假日暂停华夏全球精选股

票型证券投资基金申购、赎回、定期定额等业务的公告。 

2012 年 3 月 31 日发布华夏基金管理有限公司关于旗下部分开放式基金参加

中国工商银行个人电子银行基金申购费率优惠活动的公告。 

7.2 其他相关信息 

华夏基金管理有限公司成立于 1998 年 4 月 9 日，是经中国证监会批准成立

的首批全国性基金管理公司之一。公司总部设在北京，在北京、上海、深圳、成

都、南京、杭州和广州设有分公司，在香港设有子公司。公司是首批全国社保基

金管理人、首批企业年金基金管理人、境内首批 QDII 基金管理人、境内首只 ETF

基金管理人，以及特定客户资产管理人，香港子公司是首批 RQFII 基金管理人。

华夏基金是业务领域最广泛的基金管理公司之一。 

2012 年 1 季度，华夏基金以深入的投资研究为基础，把握阶段性投资机会，

旗下绝大部分股票型基金取得正收益，混合型及债券型基金全部取得正收益。根

据银河证券基金研究中心基金业绩统计报告，在基金分类排名中（截至 2012 年

3 月 30 日数据），华夏盛世股票在 274 只标准股票型基金中排名第 22；华夏蓝

筹混合在 43 只偏股型基金（股票上限 95%）中排名第 8；华夏经典混合在 56 只

灵活配置型基金（股票上限 80%）中排名第 9。 

2012 年 3 月，在《中国证券报》主办的“第九届中国基金业金牛奖”的评

选中，华夏基金第七次荣获年度“金牛基金管理公司奖”，所管理的基金荣获 6

个单项奖；在《证券时报》主办的“2011 年度中国基金业明星基金奖”的评选

中，华夏基金第四次荣获“年度十大明星基金公司奖”，并获得评委会特别颁发

的“五年持续回报明星基金公司奖”，所管理的基金荣获 5 个单项奖。上述两项

评奖中，华夏基金均为获奖最多的基金公司。 

§8 备查文件目录 

8.1 备查文件目录 

8.1.1 中国证监会核准基金募集的文件； 

8.1.2《华夏全球精选股票型证券投资基金基金合同》； 

8.1.3《华夏全球精选股票型证券投资基金托管协议》； 

8.1.4 法律意见书； 
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8.1.5 基金管理人业务资格批件、营业执照； 

8.1.6 基金托管人业务资格批件、营业执照。 

8.2 存放地点 

备查文件存放于基金管理人和/或基金托管人的住所。 

8.3 查阅方式 

投资者可到基金管理人和/或基金托管人的住所免费查阅备查文件。在支付

工本费后，投资者可在合理时间内取得备查文件的复制件或复印件。 

 

 

华夏基金管理有限公司 

二〇一二年四月二十三日 
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