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中信证券股份有限公司关于 

东江环保股份有限公司股票上市保荐书 

 

深圳证券交易所： 

经中国证券监督管理委员会“证监许可[2012]413 号”文核准，东江环保股

份有限公司（以下简称“东江环保”、“发行人”、“公司”）已于 2012 年 4 月 6

日刊登招股意向书公开发行 2,500 万股社会公众股。发行人已承诺在发行完成后

将尽快办理工商登记变更手续。中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”、

“保荐人”）认为发行人申请其股票上市完全符合《中华人民共和国公司法》、《中

华人民共和国证券法》及《深圳证券交易所股票上市规则》的有关规定，特推荐

其股票在贵所上市交易。现将有关情况报告如下： 

一、发行人概况 

（一）发行人基本情况 

中文名称： 东江环保股份有限公司 

英文名称： Dongjiang Environmental Company Limited 

法定代表人： 张维仰 

住    所： 深圳市南山区高新区北区朗山路 9 号东江环保大楼 1 楼、3

楼、8 楼北面、9-12 楼 

东江环保系经深圳市人民政府批准，于 2002 年 7 月 18 日由东江有限整体

变更设立的股份公司，企业法人营业执照注册号为 440301103492937。公司于

2003 年 1 月首次公开发行 H 股并于香港联交所创业板上市，2010 年 9 月公司

由香港联交所创业板转到主板上市，股票代码 00895。 

（二）主营业务 

公司立足于工业废物处理业务，积极拓展市政废物处理业务，配套发展环境

工程及服务和贸易及其他等增值性业务，充分发挥完整的产业链优势，秉承“保

护环境、再造资源”的绿色理念，打造符合低碳经济特色的综合性高科技固废处
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理环保服务商。公司着眼于长三角、华中和华北等地区广阔的市场空间，业务区

域布局已逐步延伸至香港、江苏昆山、山东青岛、河北廊坊、云南昆明、重庆松

藻、湖南邵阳、湖北武汉和北京，初步形成立足广东、覆盖长三角和华中、辐射

全国的核心市场布局。公司先后被评为“国家环保骨干企业”、“国家资源节约与

环境保护重大示范工程单位”、“国家首批循环经济试点单位”、“高新技术企业”

和“广东省百强民营企业”，2005-2009年度连续入选《福布斯》“中国潜力 100

强企业”。 

（三）发行人主要财务数据 

发行人最近三年财务报表均经信永中和会计师事务所有限责任公司审计，简

要情况如下： 

1、 合并资产负债表主要数据 

单位：元 

项目 2011 年 12 月 31 日 2010 年 12 月 31 日 2009 年 12 月 31 日 

资产总计 1,983,716,072.40 1,782,077,448.82 1,537,058,793.82 

负债合计 934,032,865.77 943,247,243.50 776,223,418.55 

归属于母公司股东权益 946,345,692.90 743,608,838.83 627,416,247.77 

少数股东权益 103,337,513.73 95,221,366.49 133,419,127.50 

股东权益合计 1,049,683,206.63 838,830,205.32 760,835,375.27 

2、 合并利润表主要数据 

单位：元 

项目 2011 年度 2010 年度 2009 年度 

营业收入 1,501,074,352.89 1,152,358,350.49 834,988,782.99 

营业利润 235,497,123.71 179,989,900.52 127,059,855.41 

利润总额 256,659,881.89 196,871,173.14 148,237,547.43 

净利润 219,191,427.69 164,185,279.54 119,518,334.80 

归属母公司股东净利润 203,725,280.45 155,855,982.56 108,314,531.32 

扣非后归属母公司股东净利润 195,459,402.93 142,513,437.84 95,709,356.28 

3、 合并现金流量表主要数据 

单位：元 

项目 2011 年度 2010 年度 2009 年度 

经营活动产生的现金流量净额 400,732,305.49 183,597,326.80 92,311,923.21 

投资活动产生的现金流量净额 -183,852,432.57 -241,197,481.92 -425,132,904.37 
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项目 2011 年度 2010 年度 2009 年度 

筹资活动产生的现金流量净额 -140,626,218.33 35,298,543.26 326,762,623.47 

现金及现金等物净增加额 73,577,183.35 -23,374,972.29 -5,754,573.80 

4、 主要财务指标 

财务指标 2011 年 12 月 31 日 2010 年 12 月 31 日 2009 年 12 月 31 日 

流动比率（倍） 1.74 1.25 1.37 

速动比率（倍） 1.29 0.81 1.09 

资产负债率（%） 47.09 52.93 50.50 

母公司资产负债率（%） 31.54 42.45 45.31 

无形资产（扣除土地使用权和采矿权）

占净资产的比例（%） 
10.20 1.11 2.74 

财务指标 2011 年度 2010 年度 2009 年度 

应收账款周转率（次） 8.87 8.27 8.45 

存货周转率（次） 3.85 3.56 6.45 

息税折旧摊销前利润（万元） 34,744.63 27,069.78 20,704.44 

利息保障倍数（倍） 14.17 8.17 13.16 

每股经营活动产生的现金流量（元） 3.19 1.46 1.47 

每股净现金流量（元） 0.59 -0.19 -0.09 

注：公司股份已于 2011 年 1 月 20 日按照香港联交所规定的程序实施合并并生效。本次股份合并后，

公司股份总数由 125,476.37 万股变更为 12,547.637 万股，每股面值由人民币 0.10 元变更为人民币 1 元。

报告期内每股经营活动产生的现金流量及每股净现金流量按照股份合并后的口径计算。 

二、申请上市股票的发行情况 

发行人本次公开发行前总股本为 12,547.64 万股，本次公开发行 2,500 万股

人民币普通股（A 股），占发行后总股本的比例为 16.61%。 

（一）本次发行的基本情况 

1、股票种类：人民币普通股（A 股）。 

2、每股面值：人民币 1.00 元。 

3、发行数量：2,500 万股，其中，网下向配售对象询价配售股票数量为 500

万股，占本次发行总量的 20%；网上向社会公众投资者定价发行股票数量为 2,000

万股，占本次发行总量的 80%。 

4、发行方式：本次发行采用网下向配售对象询价配售和网上向社会公众投
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资者定价发行相结合的方式。其中，网下向配售对象询价配售股票数量为 500

万股，网上定价发行股票数量为 2,000 万股。 

5、发行价格：43.00 元/股，对应的市盈率为： 

（1）33.10 倍（每股收益按 2011 年度经审计的扣除非经常性损益前后孰低

的净利润除以本次发行后总股本计算）； 

（2）27.60 倍（每股收益按 2011 年度经审计的扣除非经常性损益前后孰低

的净利润除以本次发行前总股本计算）。 

6、发行对象：符合国家法律法规和监管机构规定条件的询价对象和已开立

深圳证券交易所股票交易账户的境内自然人、法人等投资者（国家法律、法规和

规范性文件禁止购买者除外）。 

7、承销方式：余额包销。 

8、股票锁定期：本次网下配售对象获配股份的锁定期为 3 个月，锁定期自

本次网上发行部分的股份在深圳证券交易所上市交易之日起开始计算。 

9、募集资金总额和净额：募集资金总额为 1,075,000,000.00 元，扣除发行费

用 62,774,150.14 元后，募集资金净额为 1,012,225,849.86 元。信永中和会计师事

务所有限公司已于 2012年 4 月 20日对发行人首次公开发行股票的资金到位情况

进行了审验，并出具 XYZH/2009SZA1057-11 号《验资报告》。 

10、发行后每股净资产：13.02 元（按 2011 年 12 月 31 日经审计的归属于母

公司所有者权益加上本次发行募集资金净额之和除以本次发行后总股本计算）。 

11、发行后每股收益：1.30 元/股（按 2011 年度经审计的扣除非经常性损益

前后孰低的净利润除以本次发行后总股本计算）。 

（二）发行前股东所持股份的流通限制及自愿锁定的承诺 

本公司控股股东、实际控制人张维仰先生及关联股东李永鹏先生、周耀明先

生、唐成明先生、蔡虹女士、蔡萍女士和蔡慧女士承诺自公司本次发行的 A 股

股票上市之日起三十六个月内，不转让或者委托他人管理其所持有的公司股份，

也不由公司收购该部分股份。 
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公司股东金石投资承诺：自公司股票上市之日起十八个月内，不转让或者委

托他人管理本公司直接或间接持有的公司公开发行股票前已发行的股份，也不由

公司回购其直接或间接持有的公司公开发行股票前已发行的股份。 

贺建军先生等其他 87 名自然人股东及上海联创、中国风投、龙笛投资、江

阴鑫源 4 名法人股东承诺：自公司本次发行的 A 股股票上市之日起十二个月内，

不转让或者委托他人管理其所持有的公司股份，也不由公司收购该部分股份。 

作为公司股东的董事、高级管理人员的张维仰先生、陈曙生先生、李永鹏先

生、兰永辉先生、曹庭武先生、王恬女士还承诺在上述期限届满后，在其任职期

间每年转让的股份不超过其所持有公司股份总数的百分之二十五；离职后半年

内，不转让本人所持有的公司股份。在申报离任六个月后的十二个月内通过证券

交易所挂牌交易出售公司股票数量占本人直接及间接持有的公司股票总数的比

例不超过百分之五十。 

三、保荐机构对公司是否符合上市条件的说明 

东江环保股票上市符合《证券法》和《深圳证券交易所股票上市规则》规定

的上市条件： 

（一）股票发行申请经中国证监会核准，并已公开发行； 

（二）本次发行后东江环保股本总额为 15,047.64 万股，不少于人民币 5,000

万元； 

（三）发行人首次公开发行 A 股的股票为 2,500 万股，占发行后公司总股本

的 16.61%；发行人公开发行 A 股后，A 股、H 股合计占发行后公司总股本的

40.26%； 

（四）东江环保最近三年无重大违法行为，财务会计报告无虚假记载； 

（五）深圳证券交易所要求的其他条件。 

四、保荐机构是否存在可能影响公正履行保荐职责情形的说明 

经核查，中信证券作为保荐人不存在下列可能影响公正履行保荐职责的情

形： 
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（一）保荐人及其大股东、实际控制人、重要关联方持有发行人的股份合计

超过百分之七； 

（二）发行人持有或者控制保荐人股份超过百分之七； 

（三）保荐人的保荐代表人或者董事、监事、经理、其他高级管理人员拥有

发行人权益、在发行人任职等可能影响公正履行保荐职责的情形； 

（四）保荐人及其大股东、实际控制人、重要关联方为发行人提供担保或融

资。 

五、保荐机构按照有关规定应当承诺的事项 

（一）作为东江环保首次公开发行股票并上市的保荐人，中信证券已在发行

保荐书中做出如下承诺： 

1、有充分理由确信东江环保符合法律法规及中国证监会有关证券发行上市

的相关规定； 

2、有充分理由确信东江环保申请文件和信息披露资料不存在虚假记载、误

导性陈述或者重大遗漏； 

3、有充分理由确信东江环保及其董事在申请文件和信息披露资料中表达意

见的依据充分合理； 

4、有充分理由确信申请文件和信息披露资料与证券服务机构发表的意见不

存在实质性差异； 

5、保证所指定的保荐代表人及本保荐人的相关人员已勤勉尽责，对发行人

申请文件和信息披露资料进行了尽职调查、审慎核查； 

6、保证保荐书、与履行保荐职责有关的其他文件不存在虚假记载、误导性

陈述或者重大遗漏； 

7、保证对东江环保提供的专业服务和出具的专业意见符合法律、行政法规、

中国证监会的规定和行业规范； 

8、自愿接受中国证监会依照《证券发行上市保荐业务管理办法》采取的监
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管措施。 

（二）本保荐人承诺，自愿按照《证券发行上市保荐业务管理办法》的规定，

自证券上市之日起持续督导发行人履行规范运作、信守承诺、信息披露等义务。 

（三）本保荐人承诺，将遵守法律、行政法规和中国证监会对推荐证券上市

的规定，接受证券交易所的自律管理。 

六、对公司持续督导期间的工作安排 

事项 工作安排 

（一）持续督导事项 在本次发行股票上市当年的剩余时间及其后二个完整会计年度

内对发行人进行持续督导 

1、督导发行人有效执行并

完善防止大股东、实际控

制人、其他关联机构违规

占用发行人资源的制度 

强化发行人严格执行中国证监会相关规定的意识，进一步完善

各项管理制度和发行人的决策机制，协助发行人执行相关制度；

通过《保荐协议》约定确保保荐人对发行人关联交易事项的知

情权，与发行人建立经常性信息沟通机制，持续关注发行人相

关制度的执行情况及履行信息披露义务的情况 

2、督导发行人有效执行并

完善防止高管人员利用职

务之便损害发行人利益的

内控制度 

督导发行人有效执行并进一步完善内部控制制度；与发行人建

立经常性信息沟通机制，持续关注发行人相关制度的执行情况

及履行信息披露义务的情况 

3、督导发行人有效执行并

完善保障关联交易公允性

和合规性的制度，并对关

联交易发表意见 

督导发行人尽可能避免和减少关联交易，若有关的关联交易为

发行人日常经营所必须或者无法避免，督导发行人按照《公司

章程》、《关联交易决策制度》等规定执行，对重大的关联交易

本机构将按照公平、独立的原则发表意见 

4、督导发行人履行信息披

露的义务，审阅信息披露

文件及向中国证监会、证

券交易所提交的其他文件 

与发行人建立经常性信息沟通机制，督促发行人负责信息披露

的人员学习有关信息披露的规定 

5、持续关注发行人募集资

金的专户存储、投资项目

的实施等承诺事项 

督导发行人按照《募集资金管理及使用制度》管理和使用募集

资金；定期跟踪了解项目进展情况，通过列席发行人董事会、

股东大会，对发行人募集资金项目的实施、变更发表意见 

6、持续关注发行人为他人

提供担保等事项，并发表

意见 

督导发行人遵守《公司章程》、《对外担保制度》以及中国证监

会关于对外担保行为的相关规定 

7、持续关注发行人经营环

境和业务状况、股权变动

和管理状况、市场营销、

核心技术以及财务状况 

与发行人建立经常性信息沟通机制，及时获取发行人的相关信

息 

8、根据监管规定，在必要 定期或者不定期对发行人进行回访，查阅所需的相关材料并进
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时对发行人进行现场检查 行实地专项核查 

（二）保荐协议对保荐人

的权利、履行持续督导职

责的其他主要约定 

有权要求发行人按照证券发行上市保荐有关规定和保荐协议约

定的方式，及时通报与保荐工作相关的信息；在持续督导期间

内，保荐人有充分理由确信发行人可能存在违法违规行为以及

其他不当行为的，督促发行人做出说明并限期纠正，情节严重

的，向中国证监会、深圳证券交易所报告；按照中国证监会、

深圳证券交易所信息披露规定，对发行人违法违规的事项发表

公开声明 

（三）发行人和其他中介

机构配合保荐人履行保荐

职责的相关约定 

发行人及其高管人员以及为发行人本次发行与上市提供专业服

务的各中介机构及其签名人员将全力支持、配合保荐人履行保

荐工作，为保荐人的保荐工作提供必要的条件和便利，亦依照

法律及其它监管规则的规定，承担相应的责任；保荐人对发行

人聘请的与本次发行与上市相关的中介机构及其签名人员所出

具的专业意见存有疑义时，可以与该中介机构进行协商，并可

要求其做出解释或者出具依据 

（四）其他安排 无 

七、保荐机构和相关保荐代表人的联系地址、电话和其他通讯方式 

保荐人（主承销商）：中信证券股份有限公司 

保荐代表人：徐沛、董文 

联系地址：北京市朝阳区亮马桥路 48 号中信证券大厦 

邮  编：100027 

电  话：010-60833031 

传  真：010-60833083 

八、保荐机构认为应当说明的其他事项 

无其他需要说明的事项。 

九、保荐机构对本次股票上市的推荐结论 

作为东江环保首次公开发行股票并上市的保荐人，中信证券认为，东江环保

申请其股票上市符合《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》及《深

圳证券交易所股票上市规则》等法律、法规的有关规定，东江环保股票具备在深

圳证券交易所上市的条件。中信证券愿意推荐东江环保的股票在深圳证券交易所
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上市交易，并承担相关保荐责任。 

请予批准！ 






