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重要声明 

平安证券有限责任公司（以下简称“平安证券”）编制本报告的

内容及信息均来源于杭州钢铁股份有限公司（以下简称“杭钢股份”，

“发行人”或“公司”）对外公布的《2011年杭州钢铁股份有限公司

年度报告》等相关公开信息披露文件、发行人提供的证明文件以及第

三方中介机构出具的专业意见。平安证券对报告中所包含的相关引述

内容和信息未进行独立验证，也不就该等引述内容和信息的真实性、

准确性和完整性做出任何保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资

者应对相关事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作

为平安证券所作的承诺或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所

进行的任何作为或不作为，平安证券不承担任何责任。 
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第一章 本期债券概要 

 

一、 债券名称 

2011年杭州钢铁股份有限公司公司债券（以下简称“本期债券”）。  

二、 核准文件和核准规模 

本期债券业经中国证券监督管理委员会证监许可[2011]1072号

文件核准公开发行，核准规模为债券面值不超过人民币 14亿元。 

三、 债券简称及代码 

11杭钢债、122095。  

四、 发行主体 

杭州钢铁股份有限公司。  

五、 发行规模  

14亿元人民币。  

六、 票面金额和发行价格  

本期债券面值 100元，按面值平价发行。  

七、 债券期限 

3年期。 

八、 债券形式 

实名制记账式公司债券。  

九、 债券年利率 

本期债券票面利率为 6.35%。 
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十、 还本付息方式 

本期债券采用单利按年计息，不计复利。每年付息一次，到期一

次还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付。 

十一、 付息日 

2012年至 2014年每年的 8月 24日为上一个计息年度的付息日

（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1个工作日）。 

十二、 担保人及担保方式 

杭州钢铁集团公司为本期债券的还本付息出具了《担保函》，担

保人承担保证责任的方式为无条件不可撤销的连带责任保证担保。 

十三、 发行时信用级别 

经上海新世纪资信评估投资服务有限公司（以下简称“新世纪资

信”）综合评定，发行人的主体信用等级为 AA，本期债券的信用等级

为 AA。 

十四、 债券受托管理人 

发行人聘请平安证券作为本期债券的债券受托管理人。 
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第二章 发行人 2011年度经营和财务状况 

 

一、发行人基本情况 

中文名称：杭州钢铁股份有限公司 

英文名称：Hang Zhou Iron & Steel Co., Ltd. 

法定代表人：李世中 

股票简称：杭钢股份       证券代码：600126 

注册资本：838,938,750 元 

设立日期：1998 年 2 月 26 日 

住所：杭州市拱墅区半山路 178号 

经营范围： 

钢铁及压延产品、焦炭及其副产品的生产、销售；冶金、焦化的

技术开发、协作、咨询、服务与培训，经营进出口业务(国家法律法

规限制或禁止的项目除外)，建筑施工，起重机械、压力容器管道特

种设备制作、安装、检修(凭有效许可证件经营)。主要产品或提供的

劳务：棒材、线材、带钢、型材、轻轨等。 

二、发行人 2011年度经营情况 

          2011年度发行人以“降成本、提质量、拓市场、优结构、控风

险、增效益”为重点，进一步拓宽工作思路，创新工作举措，深挖内

部潜力，狠抓工作落实，铁、钢、材产量分别为 293.97万吨、364.81

万吨和 265.83万吨。全年实现营业收入 223.26亿元，实现利润总额
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4.24亿元，归属于母公司所有者的净利润 3.00亿元。 

三、发行人 2011年度财务情况 

（一）合并资产负债表主要数据 

  单位：元 

项目 2011-12-31 2010-12-31 增减率 

流动资产合计 6,314,688,244.61 5,921,986,276.36 6.63% 

非流动资产合计 2,737,304,219.18 3,014,216,337.46 -9.19% 

资产总计 9,051,992,463.79 8,936,202,613.82 1.30% 

流动负债合计 3,657,293,740.56 5,135,268,699.32 -28.78% 

非流动负债合计 1,389,355,859.97 5,600,000.00 24709.93% 

负债合计 5,046,649,600.53 5,140,868,699.32 -1.83% 

归属于母公司所有者

权益合计 
3,705,800,704.55 3,511,843,026.27 5.52% 

少数股东权益 299,542,158.71 283,490,888.23 5.66% 

所有者权益合计 4,005,342,863.26 3,795,333,914.50 5.53% 

 

（二）合并利润表主要数据 

单位：元 

项目 2011 年度 2010 年度 增减率 

营业收入  22,326,442,996.97 19,410,396,965.26 15.02% 

营业利润 417,872,217.89 479,444,673.57 -12.84% 

利润总额 424,194,117.73 476,520,266.44 -10.98% 

净利润 325,414,581.39 363,752,438.23 -10.54% 

归属于母公司所

有者的净利润  
299,855,497.85 348,196,933.60 -13.88% 

 

（三）合并现金流量表主要数据 

单位：元 

项目 2011 年度 2010 年度 增减率 

经营活动现金流量净额 -410,762,698.69 -22,240,609.55 - 

投资活动现金流量净额 -157,512,505.29 -226,966,384.66 - 

融资活动现金流量净额 547,429,035.46 131,926,292.76 314.95% 

 

截至本报告出具日，杭州钢铁股份有限公司未出现可能影响偿债

能力的重大诉讼、仲裁和行政处罚等重大事件，也未发生任何《杭州
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钢铁股份有限公司公司债券受托管理协议》中所述的违约事件或潜在

的违约事件。 
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第三章 发行人募集资金使用情况 

 

一、 本期公司债券募集资金情况  

发行人经中国证券监督管理委员会《关于核准杭州钢铁股份有限

公司公开发行公司债券的批复》（证监许可„2011‟1072号）核准，

公司于 2011 年 8 月 24 日至 2011 年 8 月 26 日向社会公开发行面值

14亿元的公司债券，债券期限为 3年期，债券票面利率为 6.35%，净

募集资金 138,475万元。此次募集资金经天健会计师事务所有限公司

审验，并出具《验证报告》（天健验„2011‟370号）。公司发行的公

司债券业经上海证券交易所同意，于 2011年 9月 14日起在上海证券

交易所挂牌交易，证券简称“11杭钢债”，证券代码“122095”。 

根据本期债券募集说明书的相关内容，募集资金扣除发行费用

后，本期债券募集资金中 50%用于偿还银行贷款，优化债务结构；剩

余 50%用于补充流动资金，改善公司资金状况。 

二、 本期公司债券募集资金实际使用情况 

根据发行人的相关说明，本期公司债券募集资金均按本期债券披

露的使用用途专款专用，其中已用于偿还银行借款 70,500万元。具

体如下表所示： 

贷款方 偿还金额（万元） 

中国工商银行杭州半山支行 10,000 

招商银行杭州武林支行 8,000 

光大银行杭州分行 10,000 

上海银行杭州分行 20,000 

联合银行杭州半山支行 4,500 
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中信银行杭州平海支行 8,000 

北京银行杭州分行 10,000 

合计 70,500 

剩余募集资金全部补充流动资金，主要用于支付采购款、支付公

司日常运营费用等。截至本报告出具日，发行人本期债券募集资金已

使用完毕。 
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第四章 本期债券担保人情况 

 

本期债券由杭州钢铁集团公司提供无条件的不可撤销的连带责

任保证担保。 

一、担保人基本情况 

名称：杭州钢铁集团公司 

法定代表人：李世中  

注册资本：壹拾贰亿零捌佰贰拾万元 

设立日期：1963年 8月 16日 

住所：杭州拱墅区半山路 132号 

经营范围： 

许可经营项目：汽车运输； 

一般经营项目：钢、铁（包括压延），焦炭，耐火材料及副产品、

金属丝、绳及制品、化工产品（不含化学危险品及易制毒化学品）的

销售，铸造，建筑施工，起重机械安装，进出口经营业务范围（上述

经营范围不含国家法律法规规定禁止、限制和许可经营的项目）。 

二、担保人业务情况 

杭州钢铁集团公司是由浙江省国资委履行出资人职责的国有独

资企业，目前的业务板块主要为钢铁、贸易流通、房地产、环境保护、

酒店餐饮及科研设计等。 
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三、担保人财务情况 

截至2011年9月30日，杭钢集团资产总额为413.95亿元，所有者

权益为142.18亿元，资产负债率为65.65%。2011年1-9月杭钢集团实

现营业收入640.44亿元，净利润为9.03亿元，其中归属于母公司所有

者的净利润为7.68亿元。 

担保人2011年1-9月主要财务指标（合并口径） 

指标 2011年9月30日 2010年12月31日 

资产总额（万元） 4,139,511.80 3,774,612.61 

所有者权益（万元） 1,339,125.18 1,237,744.11 

营业收入（万元） 6,404,429.13 6,401,945.67 

营业利润（万元） 111,832.18 133,405.98 

归属于母公司所有者净利润

（万元） 

76,753.02 85,939.88 

资产负债率 65.65% 67.21% 

流动比率（倍） 1.09 1.07 

注：上述数据均来源于杭州钢铁集团公司未经审计的财务报告。 

截至本报告出具日，杭州钢铁集团公司未出现可能影响其作为保

证人履行保证责任的重大诉讼、仲裁和行政处罚等重大事件。
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第五章 债券持有人会议召开的情况 

 

2011年度内，未召开债券持有人会议。 
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第六章 本期债券本息偿付情况 

 

本期债券于 2011年 8月 24日正式起息，2011年度尚无进行本

息偿付。 
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第七章 本期债券跟踪评级情况 

 

本期公司债券的信用评级机构上海新世纪资信评估投资服务有

限公司于 2012 年 4 月 17 日发布了《2011 年杭州钢铁股份有限公司

14亿元公司债券 2012年跟踪信用评级报告》，该报告主要内容如下： 

一、 跟踪评级观点 

（一） 2011 年国内钢铁行业继续面临原燃料成本上涨、产能过剩、

同质化竞争等不利因素，行业处于低盈利运营态势。 

（二） 杭钢股份经营平稳发展，依靠成本管控、内部挖潜，能保持一

定的持续盈利能力。 

（三） 杭钢股份财务杠杆适中、债务结构显著改善，资产流动性较好，

即期债务偿付能力较强。 

（四） 杭钢股份主导产品面向江浙地区的传统制造企业，市场需求较

稳定，区域市场优势明显。 

（五） 担保人杭钢集团财务实力较强，杭钢股份在其体系中处于核心

地位，可获得必要的支持。 

（六） 杭钢股份 2011 年经营环节出现较大的现金净流出，货币资金

存量也有所下降。 

（七） 国内节能环保政策趋严，杭钢股份临近杭州市区，面临一定的

环保支出压力。 
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（八） 杭钢股份关联交易规模较大，需持续关注关联交易对公司财务

状况的影响。 

二、 跟踪评级结果 

新世纪资信对杭州钢铁股份有限公司 2011 年 8 月 24 日发行的

“11 杭钢债”2011 年跟踪评级结果为：维持本期公司债券信用等级

为 AA，维持公司主体长期信用等级为 AA，维持评级展望为稳定。 




