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第一章  项目投资概况  

 

一、项目背景 

（一）项目名称 

安徽盛运机械股份有限公司(以下简称“盛运股份”)拟投资 5,082.00 万元收

购北京中科通用能源环保有限责任公司(以下简称“中科通用”)所持有的济宁中

科 40%的股权。 

（二）项目投资主体 

    盛运股份前身为桐城市输送机械制造有限公司，成立于 1997 年 9 月 28 日，

2004 年 4 月公司整体变更为股份有限公司，注册资本 2,169.7 万元。公司股份经

过多次增资及股权转让，截止 2009 年 6 月 30 日公司股本变为 9,563.6085 万元。

2010 年 6 月 1 日， 经公司申请中国证券监督管理委员会下发证监许可[2010]755

号核准本公司首次公开发行股票 3200 万股的股票，公司股票于 2010 年 6 月 25

在深圳交易所挂牌交易，股票代码 300090。目前公司股本变更为 255,272,170 元。 

     公司新型环保产品—干法脱硫除尘一体化设备及垃圾焚烧尾气净化处理设

备系统装置和新型输送机械产品，荣获省级和国家级科技进步二等奖、科技型中

小企业创新基金重点项目、科技攻关重点项目和星火计划及火炬计划重大备选项

目、环境保护部科学技术二等奖、全国重点环境保护实用技术推荐项目、省“861”

行动计划重点建设项目和省装备制造业备选项目。 

公司和产品先后荣获“全国环境工程 50 强重点推荐企业”、“全国重点环保产

品定点生产企业”、中国重型机械协会带式输送机分会行业前“十强”企业，“桐城

市 10 强企业”、“安庆市 50 强企业”、安徽省“民营企业 100 强”、安徽省“民营科

技型企业”、安徽省“高新企业和产品”、安徽省“著名商标”、安徽省“名牌产品”、

安徽省“质量管理奖单位”、安徽省“重合同、守信用企业”、安徽省“首批银行诚

信客户”、省农行“AAA”信用等级企业、省建行“AA”信用等级企业，2008 年，公

司成为首批国家级高新技术企业。2010 年，“盛运”牌商标被认定为“中国驰名商

标”称号。 

 



 

公司现有五家下属子公司：安徽盛运环保设备有限公司、安徽盛运科技工程

有限公司、安徽盛运技术工程有限公司、新疆煤机有限公司、北京盛运开源环境

工程有限公司、上海盛运机械工程有限公司、深圳盛运环境工程有限公司。 

（三）本次收购济宁中科环保电力有限公 40%股权，项目投资总额共计为人

民币 5,082.00 万，本次投资所需资金全部来源于盛运股份超募资金。 

（四）结论 

1、符合国家产业政策 

本项目符合《产业结构调整指导目录(2007 年本)》(征求意见稿)鼓励类中第

4 大条“电力工程”中第 20 小条“垃圾发电、污泥发电”的有关规定，符合鼓励类中

第 32 大条“环境保护”中第 18 小条“城市、村镇垃圾及其他固体废弃物减量化、

资源化、无害化处理和综合利用工程”的有关规定；同时，国发[1996]36 号《国

务院批转国家经贸委等部门关于进一步开展资源综合利用意见的通知》一文中，

明确支持综合利用城市垃圾等低热值燃料产生热力、电力，并给予优惠政策。因

此，本项目的建设符合国家有关产业政策。 

2、符合国家环保要求和企业发展规划 

本工程装机方案合理，机组能灵活调节热负荷的变化，运行调节方式合理。

垃圾供应有保障，满足环保要求，是真正实现垃圾无害化、资源化、减量化处埋

的最佳方式。 

3、节约能源、保护环境 

本项目为可持续发展战略做出了应有的贡献，通过焚烧垃圾进行发电，本项

目建成后，既节约了用煤，又改善了环境。 

4、经济效益显著 

根据技术经济分析，项目所得税后财务内部收益率高于行业基准收益率，清

偿能力分析表明本项目具有一定的债务清偿能力，从不确定性分析也表明本项目

具有一定的抗风险能力。故本项目从财务方面分析是可行的。 

综上所述，本项目做到了资源综合利用、改善环境，符合国家提倡的方针政

策，建设条件基本落实、技术上可行、经济效益较好，具有较好的社会效益与一



 

定的经济效益，符合可持续发展战略思想，是一个理想的投资项目。 

5、主要经济技术指标 

表 1-1   项目主要经济技术指标表 

序号 指标名称 单位 数量 备注 

1 额定发电功率 MW 24.58  

2 年发电量 万 KWh 16,553.5  

3 发电成本 元/KWh 0.32  

4 年耗原煤量 吨 1.69 万  

5 年节约标煤 吨 6,843.75  

6 年用水量 吨 136.87 万  

7 年垃圾焚烧量 万吨 54.75  

8 年运行时间 小时 8,016  

9 项目总投资 万元 36,236.00  

10 项目建设期 月 20  

11 静态投资回收期 年 7.3  

12 动态投资回收期 年 9.6  

13 内部收益率  16.34% 基准收益率 8% 

14 净现值 万元 21,662  

15 全部投资利润率  11.83%  

16 自有资金投资利润率  39.9%  

17 借款偿还年限 年 10  

18 盈亏平衡点  44.27%  

19 年均营运收入 万元 9,803  

20 年均政府补贴 万元 2,659  

21 年均发电收入 万元 7,632  

22 年均总成本费用 万元   5,344   

23 年均售电单位成本 元/度 0.39  

24 年均利润总额 万元  4,247   

25 年均税后利润 万元 3,794  

26 年均可分配利润 万元 3,224
  

27 单位 KW 投资额 元 14,217
  



 

第二章  市场分析 

 

2.1 垃圾焚烧发电技术应用前景展望 

垃圾焚烧发电将环境保护和节约能源有机地结合起来，因而将有很好的发展

前景。近三年我国垃圾焚烧发电发展迅速的主要驱动力有两点：一是我国目前和

今后一段时间所面临的城市垃圾处理的压力，二是正在逐步制定和采取的一些政

策措施。而它们也将是今后垃圾焚烧发电进一步发展的动力。 

1、垃圾焚烧发电的资源潜力 

垃圾的产生量和分布与人口、城市分布等密切相关。2002 年，我国共有 660

个城市，年垃圾清运量为 1.365 亿吨，考虑垃圾的平均热值 4,200kJ/kg，则垃圾

作为能源资源年总量为 573TJ。根据国家环保总局预测，2010 年我国城市垃圾年

产量将为 1.52 亿吨，2015 年和 2020 年将达到 1.79、2.1 亿吨。根据专家估计，

2005 年大中城市垃圾中有机物含量将达到 70%以上，含水率在 50%左右，并配

合垃圾分类等措施，到 2010 年大中城市的生活垃圾基本能够达到直接焚烧的要

求，届时能够达到这一要求的垃圾如考虑占总量的 50%的话，热值按 5,000kJ/kg

计算，则垃圾能源资源总量为 760TJ，可利用量 380TJ，可利用的垃圾发电装机

潜力为 2,500MW，提供电力约 18TWh；2020 年如考虑同样的比例，垃圾能源资

源总量为 1,050TJ，可利用量 525TJ，可利用的垃圾发电装机潜力为 3,450MW，

提供电力约 25TWh。因此垃圾焚烧发电从资源角度来说应用潜力很大。 

2、垃圾焚烧发电的政策支持 

我国中央和地方政府都很支持垃圾焚烧发电产业的发展，目前建设的垃圾焚

烧发电装置的投资大都来源于当地财政，都是在经济条件相当好的大中城市。国

家环保总局在 2000 年出台了有关垃圾焚烧发电的污染控制标准和规范。中央在

2001 年 11 月出台了对垃圾焚烧发电项目实行增值税，即征即退的优惠政策，这

一政策非常明确且易于操作。2006 年，国家发改委出台了《可再生能源发电价

格和费用分摊管理试行办法》，规定生物质发电上网电价标准由各省脱硫燃煤机

组标杆上网电价加补贴电价组成，补贴电价标准为每千瓦时 0.25 元。2012 年，



 

国家发改委出台文件发改价格[2012]801 号文件《国家发展改革委关于完善垃圾焚烧

发电价格政策的通知》，自 2012 年 4 月 1 日起“以生活垃圾为原料的垃圾焚烧发电

项目，均先按其入厂垃圾处理量折算成上网电量进行结算，每吨生活垃圾折算上网

电量暂定为 280 千瓦时，并执行全国统一垃圾发电标杆电价每千瓦时 0.65 元（含税，

下同）；其余上网电量执行当地同类燃煤发电机组上网电价。”中央关于“十二五”

规划的建议中明确指出，加快建设投资节约型、环境友好型社会，提高生态文明水

平，该产业符合产业发展方向。 

 

3、未来应用潜力分析 

如果考虑到 2010 年垃圾焚烧处理量占总垃圾产量的 10%，焚烧热能用于发

电和供热，则从现在到 2010 年需要新建日处理能力为 3.2 万吨的垃圾焚烧设备。

可以考虑在大中型城市建立处置能力在 500 吨/日以上的大型垃圾焚烧装置 30

处，新增发电总装机 288 兆瓦，年发电量可达到 2TWh；新建处置能力 150~500

吨/日的垃圾焚烧装置 35 处，新增发电总装机 105 兆瓦，年发电量 0.75TWh。 

如果考虑到 2020 年焚烧发电的垃圾处理量达到总量的 30%，则 2010 年到

2020 年需要新建日处理能力为 13.1 万吨的垃圾焚烧设备。可以考虑新建处置能

力 500 吨/日以上的大型垃圾焚烧装置 120 处，新增发电总装机 1152 兆瓦，年发

电量 8.3TWh；新建处置能力 150~500 吨/日的垃圾焚烧装置 140 处，新增发电总

装机 420 兆瓦，年发电量 3TWh。届时垃圾焚烧发电总装机将达到 2,000MW 以

上。 

4、济宁市垃圾焚烧市场需求分析 

本工程焚烧的垃圾为济宁市市中区、任城区、开发区、曲阜、兖州、汶上、

嘉祥等七个市县区的城乡产生的生活垃圾、商业垃圾和街道清扫垃圾。到 2011

年底，济宁七县市区城乡人口约 412.8 万，日产垃圾处理量 1010.9 吨，年产垃圾

处理量 36.9 万吨，且垃圾产量随着城市工商贸的发展、人口的增加正以 8～10

﹪的速度逐年增加。垃圾主要成分为塑料、木竹、植物、纺织物、纸类、厨房有

机物等，发热量约在 4000～5600KJ 之间。济宁市于 2006 年对现有垃圾处理厂



 

进行垃圾处理工艺调整，将原有填埋式垃圾处理调整为“消解、焚烧与卫生填埋”

相结合的综合处理方式，设计日处理垃圾 600 吨，目前日处理垃圾量已超过设计

容量。 

按照济宁市今后经济、社会发展的总体目标和建设的总体规划，城市垃圾的

产量、成分、热值在今后将会有大的改变。目前垃圾热值较低，含水量较高，采

取添加少量煤的方式助燃，可达到严格的环保标准及较好的系统效率。根据垃圾

的增长速度计算，预计到 2015 年，济宁市的生活垃圾日产量将达到 1783.8 吨，

随着垃圾量的上升，垃圾热值也会逐渐上升，届时可以采取减少加煤量的方法增

加垃圾处理量。 

第三章   目标企业基本情况 

 

1、济宁中科环保电力有限公司系由北京中科通用能源环保有限公司和安徽

盛运机械股份有限公司共同出资组建的有限公司，于 2010 年 6 月 23 日取得济宁

市工商行政管理局核发的 370800200014771 号《企业法人营业执照》，注册资本

为 12,100 万元。公司住所：济宁市任城区李营镇垃圾处理厂。法定代表人：金

坚。经营范围：生活垃圾处理项目投资；余热发电项目投资。 

2、资产及经营指标 

截至 2012 年 4 月 30 日，根据中审国际会计师事务所出具的无保留意见的中

审国际审字[2012]第 01030277 号审计报告，济宁中科最近一年的财务数据为： 

（1）2012年4月30日资产负债表                           单位：元 

项目 2012 年 4 月 30 日 2011 年 12 月 31 日 

流动资产：   

    货币资金 2,755,834.09 1,446,013.22             

1,446,013.22     预付款项 90,138.20 157,655               

157,655.00     其他应收款 181,954.60 14650.4                 

14,650.40 流动资产合计 3,027,926.89 1,618,318.62 

非流动资产：   

    固定资产 203,192,048.81 10,184,802.53 

    在建工程 113,825,582.60 209,390,185.42 

    无形资产 39,019,480.66 39,467,980.44 

   非流动资产合计 356,037,112.07 259,042,968.39 

资产总计 359,065,038.96 260,661,287.01 

流动负债：   

    应付账款 161,025,357.34 85,269,195.73 



 

    应付职工薪酬 45,892.82 30,943.35 

    应交税费 -19,595,681.44 -7,267,209.00 

    其他应付款 50,182,758.70 81,846,666.70 

流动负债合计 191,658,327.42 159,879,596.78 

非流动负债：   

   长期应付款 53,772,131.25 53,545,188.75 

非流动负债合计 53,772,131.25 53,545,188.75 

负债合计 245,430,458.67 213,424,785.53 

所有者权益：    

    实收资本 121,000,000.00 52,400,000.00 

    未分配利润 -7,365,419.71 -5,163,498.52 

   所有者权益合计 113,634,580.29 47,236,501.48 

负债和所有者权益总计 359,065,038.96 260,661,287.01 

 (2)、最近一期的利润表                                 单位：元 

项    目 2012 年 1－4 月 2011 年度 

一、营业收入   

     管理费用 2,200,583.03 4,301,933.52 

     财务费用 -1,272.93 -7,465.55 

     资产减值损失 2,611.09 -650.02 

二、营业利润 -2,201,921.19 -4,293,817.95 

三、利润总额 -2,201,921.19 -4,293,817.95 

四、净利润 -2,201,921.19 -4,293,817.95 

五、综合收益总额 -2,201,921.19 -4,293,817.95 

 

3、根据北京国融兴华资产评估有限责任公司国融兴华评报字[2012]第 101

号 

截至评估基准日 2012 年 4 月 30 日 ，济宁中科所申报的资产：总资产账面

值 35,906.50 万元，评估值 37,107.50 万元，增值 1,201.00 万元，增值率 3.34 %；

负债：账面值 24,543.04 万元，评估值 24,543.04 万元，无增减变化；净资产：账

面值 11,363.46 万元，评估值 12,564.46 万元，增值 1,201.00 万元，增值率 10.57 %。

评估结果汇总表如下。 

                                                  金额单位：人民币万



 

元 

序号 项目 账面价值 评估价值 增减值 增加率% 

1 流动资产 302.79 303.07 0.28 0.09 

2 非流动资产 35,603.71 36,804.43 1,200.72 3.37 

7 固定资产 20,319.20 20,993.96 674.76 3.32 

8      在建工程 11,382.56 11,382.56 - - 

9    无形资产 3,901.95 4,427.91 525.96 13.48 

10      递延所得税资产     

11 资产总计 35,906.50 37,107.50 1,201.00 3.34 

12 流动负债 19,165.83 19,165.83 - - 

13 非流动负债 5,377.21 5,377.21 - - 

14 负债合计 24,543.04 24,543.04 - - 

15 净资产（所有者权益） 11,363.46 12,564.46 1,201.00 10.57 

济宁中科环保电力有限公司股东全部权益价值为 12,564.46 万元。 

 

第四章  投资估算与资金筹措 

 

本次收购所需资金全部来源于公司超募资金。 

本次收购济宁中科环保电力40%股权不涉及人员安置、土地租赁等情况。 

 

第五章  经济影响分析 

 

1、财务基准收益率 

垃圾焚烧发电厂是公益性的城市基础设施项目。根据垃圾焚烧发电设施的实

际需要测算其基准收益率，测算济宁项目2012-2014年损益情况如下： 

                                                    单位：元 

序号 月份 2012 2013 2014 

1 营运收入合计 6662 11421 11421 

1.1 焚烧垃圾补贴费 1544 2646 2646 

1.2 销售收入 5119 8775 8775 

2 销售税金及附加 369 633 633 

2.1 增值税（即征即退） 593 1017 1017 

2.2 营业税(免征) 282 0 0 

2.3 城市建设维护税 61 105 105 

2.4 教育附加费 26 45 45 

3 总成本费 4348 7453 7453 



 

3.1 外购燃料动力 828 1420 1420 

3.2 外购原材料 207 355 355 

3.3 工资及福利 245 420 420 

3.4 折旧费 1195 2048 2048 

3.5 修理费 0 200 200 

3.6 摊销费 138 236 236 

3.7 其他费用 0 0 0 

3.8 财务费用  1420 2434 2434 

3.8.1 建设期贷款利息 996 1707 1707 

3.8.2 流动资金贷款利息 0 0 0 

3.8.3 国债部分 424 727 727 

3.9 污水及灰渣处理费 315 540 540 

4 税前利润总额 1945 3335 3335 

5 所得税 0 0 0 

6 税后利润 1945 3335 3335 

7 盈余公积金（10%） 195 334 334 

8 公益金（5%） 97 167 167 

9 可供分配利润 1654 3118 3118 

10 应付利润（股利分配） 0 0 0 

11 累计未分配利润 1654 3118 3118 

说明：Ⅰ、垃圾量：1500t/d；上网电量：250Kwh/t垃圾；上网电价：0.65元/Kwh； 

      Ⅱ、济宁项目垃圾量充足：根据对2-4月份进入原填埋库区垃圾的实际计量，2月份，

实际进场垃圾5,673车共计33,664.59吨，日均1,160.85吨；3月份实际进场5,843车共计

34,325.6吨，日均达1,107.28吨，4月实际进场5,871车共计34,410.44吨，日均达1,147.01

吨。此外，根据项目立项环评及政府的要求，原填埋场陈年垃圾总量约70万吨也必须在3

年内处理完毕，也可为增加400-600吨/日的垃圾进场量。 

2、社会效益 

济宁市垃圾焚烧发电工程项目的建设从根本上扭转济宁市垃圾处理的落后

局面，具体表现为不但可以解决城市生活垃圾出路问题，而且通过焚烧发电使垃

圾变废为宝。济宁市垃圾焚烧发电工程项目的建设有利于改善城市的环境卫生状

况，有利于提高城市居民的防范环境污染意识及素质，有利于城市的良好性发展

及可持续发展，具有良好的社会效益。 

3、环境效益 

根据我国垃圾处理“资源化、减量化、无害化”的政策，垃圾焚烧发电为一种



 

相对可取的城市垃圾处理方式，近几年来，国内已有不少城市建设了垃圾焚烧发

电厂，有的已具有了良好的运行经验，产生了可观的环境效益。本项目的建设符

合我国垃圾处理的政策。首先，生活垃圾实施焚烧处理后，垃圾焚烧后的炉渣及

飞灰体积仅为垃圾的15～19%和20%左右，实现了垃圾的大幅度减量化的要求，

释放出大量的垃圾堆放场地。其次，垃圾中大量的有害物质在焚烧炉内经过高温

焚烧后成为灰烬，其毒性大大降低。 

总而言之，收购济宁中科 40%股权项目，具有显著的经济、社会、环境效

益。 

 

安徽盛运机械股份有限公司 

2012 年 5 月 22 日 
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