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重要声明 

中信建投证券股份有限公司编制本报告谨对本期债券受托管理事务进行专

项说明，不表明对其价值或投资者的收益作出实质性判断或保证。因市场行为及

其他情形引致的投资风险，由投资者自行负责。 
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第一章  本期公司债券概况 

一、 核准文件及核准规模 

2009年 8月 6日，经中国证券监督管理委员会证监许可[2009]747号文核准，

四川新希望农业股份有限公司（现更名为“新希望六和股份有限公司”，以下简

称“新希望”、“公司”或“发行人”）获准发行不超过 80,000万元公司债券

（以下简称“本期债券”）。 

二、 债券名称 

2009年四川新希望农业股份有限公司公司债券，简称“09希望债”。 

三、 发行规模 

人民币 8亿元。 

四、 票面金额 

人民币 100元。 

五、 发行价格 

按面值发行。 

六、 债券期限 

5年。 

七、 还本付息的期限和方式 

本期公司债券按年付息、到期一次还本。利息每年支付一次，最后一期利息

随本金一起支付。 

本期公司债券的起息日为公司债券的发行首日，即 2009年 11月 25日。公

司债券的利息自起息日起每年支付一次，2010 年至 2014年间每年的 11月 25日

日为上一计息年度的付息日（遇节假日顺延，下同）。本期公司债券到期日为

2014年 11月 25日，到期支付本金及最后一期利息。公司债券付息的债权登记
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日为每年付息日的前 1交易日，到期本息的债权登记日为到期日前 6个工作日。

在债权登记日当日收市后登记在册的本期公司债券持有人均有权获得上一计息

年度的债券利息或本金。本期公司债券的付息和本金兑付工作按照登记机构相关

业务规则办理。 

八、 债券利率 

本期公司债券票面利率为 6.10%，在债券存续期内固定不变，采取单利按年

计息，不计复利。 

九、 担保方式 

新希望集团有限公司（以下简称“新希望集团”）为本期公司债券提供了全

额、不可撤销的连带责任保证担保。 

本期债券由四川南方希望实业有限公司以其合法持有的一定数量的民生银

行股票提供质押担保。 

十、 发行时信用级别 

经鹏元资信评估有限公司综合评定，公司的主体长期信用等级为 AA-，本期

公司债券信用等级为 AA+，评级展望稳定。 

在本期公司债券的存续期内，资信评级机构每年将对公司主体信用和本期公

司债券进行一次跟踪评级。 

十一、 债券受托管理人 

中信建投证券股份有限公司。 
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第二章  发行人 2011 年度经营和财务状况 

一、 发行人基本情况 

公司前身为绵阳希望饲料有限公司，以经审计的帐面净资产折合为股份整体

变更设立四川新希望农业股份有限公司，同时，为增加资本向社会公开发行

4,000万股人民币普通股。此次变更设立取得四川省人民政府川府函(1997)260

号《关于设立四川新希望农业股份有限公司的批复》、中国证监会证监发字

[1997]535号《关于四川新希望农业股份有限公司（筹）申请公开发行股票的批

复》等文件批准。1998 年 3月 11日，公司向社会公众公开发行的 3,600 万股在

深圳证券交易所上市交易。2011年，公司完成了农牧产业整体上市的重大资产

重组。重大资产重组完成后，公司更名为新希望六和股份有限公司。截至 2011

年 12月 31日，公司总股本为 1,737,669,610 股。公司控股股东为新希望集团有

限公司，截至 2011 年末，新希望集团有限公司及南方希望实业有限公司合并持

有公司股本比例为 45.13%。公司的实际控制人为刘永好先生。 

2011年，公司完成了农牧产业整体上市的重大资产重组，剥离了乳业和房

地产资产，公司的主营业务集中于农牧并辅以投资，提升资产的安全性，形成了

以饲料生产、畜禽养殖、屠宰及肉制品加工的农牧产业一体化经营。 

二、 发行人 2011 年度经营情况 

公司经营范围为：饲料、原料添加剂、饲料加工机械、农副产品、食品的生

产、加工、销售；种养植业的开发及经营；现代农业的技术服务、咨询及生产基

地建设；销售电子产品，建筑材料；经营本企业和本企业成员企业自产产品及相

关技术的出口业务（国家限定公司经营或禁止出口的商品除外）；经营本企业和

本企业成员企业生产、科研所需的原辅材料、机械设备、仪器仪表、零配件及相

关技术的进口业务（国家限定公司经营或禁止进口的商品除外）；经营本企业的

进口加工和“三来一补”业务；对外投资。 
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2011年，饲料原料价格波动幅度较大，食品需求结构调整，国内养殖、肉

制品行业呈现不平衡发展态势，公司经营面临较大压力。对此，公司结合行业实

际，深入分析市场形势，紧跟国家宏观政策导向，不断深化产业结构，实施精益

化管理，加强产业链内部协同，积极探索新型商业模式，提升综合竞争力，确保

公司健康、可持续发展。为了进一步搞好食品安全，公司提高检测标准，加大科

研检测力度，严控原料检测和生产质量关，通过加强管理，大力拓展市场，扩大

生产和销售，扭转了市场的被动局面。公司饲料经营不仅从抓好大宗原料的集中

采购、加强成本控制、挖掘潜力与节能降耗着手，还积极调整产品结构，加大猪

料、鱼料、蛋鸡料等产品的拓展，使公司的国内、外饲料业务均取得了较好的经

营业绩。在畜、禽养殖业务上，由于饲料价格居高不下，禽蛋产品消费需求上升，

使得养殖成本不断增加。对此，公司积极应对，果断采取措施，进一步完善食品

安全体系建设，加强生物安全防控，防御疫情，强化合同基地建设，共同发展合

作社，落实绩效考核，提升产品质量，扩大销售网络，使公司的种畜禽产业保持

了良好的发展势头，经营业绩再创新高。在屠宰和肉制品业务上，公司通过加快

营销转型，建立产品销售平台，促进市场资源共享，提升产品溢价，狠抓内部挖

潜，加强资金管理，降低运营成本等措施，使得公司的屠宰及肉制品业务呈现出

良好的发展势头，销量、销售收入同比都有所上升。 

2011年，公司共销售各类饲料产品 1,540.14 万吨，同比增长 20.88%；销售

肉食品 202.36万吨，同比增长 15.46%。2011年，公司实现营业收入 7,164,004.72

万元，比上年同期增长 34.82%；实现利润总额 362,183.91 万元、净利润

264,281.45万元，分别比上年同期增长 74.94%和 83.88%。 

1、饲料 

2011年，针对近年来肉、蛋、奶价格较高的情况，公司大力实施集中管理、

对标管理和全面预算管理，强化产品质量，优化产品结构，推动营销模式化，强

化片区管理，推进区域内资源整合，加强了传统营销与规模化猪场的开发力度，

把预算与有效经营相结合来提升产品赢利能力。公司在胶东、鲁西北、鲁北等地

大力推进养殖服务，培育优质养殖终端，为产业链配套，建立养殖服务标准和规

程，引导、推动、扶持新养殖模式，有效地带动了养殖基地发展，提高了产业链



                                新希望六和股份有限公司公司债券受托管理事务报告（2011 年度） 

 7 

运作效率。2011年，海外业务继续保持快速发展、有效经营的良好态势，为进

一步拓展市场，加大了对国外的投资力度。国外饲料企业充分发挥片区采购和销

售管理平台的优势，做好产品质量和品牌建设，一手抓原料采购，一手抓市场开

拓，促使片区销量和利润不断攀升。 

2011年，公司共销售各类饲料 1,540.14 万吨，同比增加 266.03 万吨，增

长 20.88%；实现主营业务收入 4,457,771.78 万元，同比增加 1,140,879.76 万

元，增长 34.40%；实现毛利润 254,193.45万元，同比增加 63,417.90 万元，增

幅为 33.24%。 

2、畜禽养殖 

2011年，公司通过农牧产业的整体上市，注入了优质的农牧产业，实现了

向鸡、鸭、生猪的全方面规模化养殖。2011 年，公司仍然把内部管理作为种畜

禽产业的经营核心，抓基础、挖潜力，充分发挥存量资产的产能，促进存量资产

的效益最大化并以保带增；大力推动均衡生产，调整生产计划，合理规划生产工

艺，推广自动化管理设备，提高场房利用效率，优化饲养模式，合理控制饲养密

度，并加强疫病防控，完善和落实生物安全管理体制，严格落实消毒、隔离、免

疫等防疫措施，提高动物肌体抗力，降低了生产成本，使得公司的畜禽养殖业务

成为了公司新的利润增长点。 

2011年，实现主营业务收入 186,610.56 万元，同比增加 95,901.73 万元，

增长 105.72%；实现毛利润 73,407.71万元，同比增加 66,091.66万元，增幅达

903.38%。 

3、屠宰及肉制品 

公司实施资产整合后，屠宰及肉制品业务的盈利能力显著增强，销量、利润

同比都有所增长。北京千喜鹤坚持有效经营，调整副产品招标周期，继续推进营

销转型，不断丰富产品线，在低温肠类、低温调理产品、速冻产品等方面取得可

喜进展，实现了历史性的突破，减亏明显；山东新希望六和集团加大技术研发投

入，加强技术创新，优化生产工艺流程，大力推行机械化、自动化生产，调整产
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品结构，提高生产效率，推行产销平衡，提高产业协同，充分发挥产业链优势，

进一步创新营销模式，整合产业资源，加快终端渠道拓展，增强了市场终端拉动

能力。 

2011年，共销售肉食品 202.36万吨，同比增长 15.46%，实现主营业务收入

2,209,127.83万元，同比增加 569,071.13 万元，增长 34.70%；实现毛利润为

117,216.81万元，同比增加 23,974.57万元，增幅达 25.71%。 

4、金融投资 

公司的另一大主业金融投资主要是集中在银行。2011年，公司的控股子公

司新希望投资有限公司共计持有民生银行 1,333,586,825 股，占该行总股本的

4.99%，为民生银行的第一大股东；公司持有民生人寿保险股份有限公司 20,352

万股股份，持股比例为 5.09%。2011年民生银行继续保持高速增长，民生人寿的

经营状况也进入良性循环。 

2011年，公司来自民生银行的投资收益为 104,531.49万元，同比增加

38,708.85万元，增长 58.81%。 

三、 发行人 2011年度财务情况 

2011年度公司整体业绩平稳增长。截至 2011年 12月 31日，公司经审计的

总资产为 2,168,951.28万元，比上一年度末增长了 13.65%；归属于上市公司股

东的所有者权益为 958,508.86万元，比上一年度末增长了 27.86%。全年公司营

业收入为 7,164,004.72万元，比上一年度增长 34.82%；营业利润为 357,585.66

万元，比上一年度增长了 77.64%%；归属于母公司所有者的净利润 264,281.45

万元，比上一年度增长了 83.88%。 

发行人 2011年度主要财务数据如下（2010 年度数据为调整后数据）： 

简要合并资产负债表 

单位：元 

项目 2011 年 12 月 31 日 2010 年 12 月 31 日 
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流动资产 8,416,675,807.05 7,204,031,075.56 

非流动资产 13,272,836,995.92 11,880,415,528.23 

资产总计 21,689,512,802.97 19,084,446,603.79 

流动负债 7,863,578,427.11 6,913,445,177.79 

非流动负债 1,457,693,003.91 2,374,517,381.09 

负债总计 9,321,271,431.02 9,287,962,558.88 

归属于母公司所有者权益 9,585,088,625.61 7,496,622,921.00 

少数股东权益 2,783,152,746.34 2,299,861,122.92 

股东权益总计 12,368,241,371.95 9,796,484,044.91 

负债和股东权益总计 21,689,512,802.97 19,084,446,603.79 

 

简要合并利润表 

单位：元 

项目 2011 年度 2010 年度 

营业收入 71,640,047,189.22 53,138,916,804.56 

营业利润 3,575,856,607.49 2,012,922,823.37 

利润总额 3,621,839,114.11 2,070,318,503.35 

净利润 3,344,392,149.77 1,852,138,663.71 

归属于母公司所有者的净利润 2,642,814,487.90 1,437,269,173.03 

少数股东损益 701,577,661.87 414,869,490.68 

基本每股收益 1.52 0.83 

稀释每股收益 1.52 0.83 

 

简要合并现金流量表 

单位：元 

项目 2011 年度 2010 年度 

经营活动产生的现金流量净额 2,122,005,453.93 1,330,588,937.46 

投资活动产生的现金流量净额 -1,496,013,758.97 -1,394,704,589.97 

筹资活动产生的现金流量净额 -114,523,247.30 434,028,475.28 

现金及现金等价物净增加额 473,465,686.85 353,266,188.91 
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第三章  发行人募集资金使用情况 

一、 本期公司债券募集资金情况 

经中国证监会证监发行字[2009]747 号文核准，公司于 2009 年 11 月公开发

行了本期债券。本期债券合计发行 80,000 万元，其中网上公开发行 8,000 万元，

网下发行 72,000 万元。本期债券扣除发行费用之后净募集资金 78,330.00 万元已

于 2009 年 11 月 30 日汇入发行人开立的募集资金账户。发行人聘请的四川华信

（集团）会计师事务所有限责任公司于 2009 年 11 月 30 日对本期债券认购缴款

情况出具了编号为川华信验字(2009)第 46 号验资报告。 

根据发行人 2009 年 11 月公告的本期公司债券募集说明书的相关内容，发行

人对本期公司债券募集资金的使用计划为：偿还商业银行短期贷款 5.2 亿元、剩

余部分用于补充公司流动资金，以降低公司资金成本，提高公司盈利水平，满足

公司的流动资金需求。 

二、 本期公司债券募集资金实际使用情况 

截至 2011 年度四川新希望农业股份有限公司公司债券受托管理事务报告签

署日，公司募集资金已全部使用完毕。从募集资金使用情况来看，公司没有改变

募集资金使用用途。 
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第四章  本期公司债券担保人资信情况 

本期公司债券由新希望集团有限公司提供全额、不可撤销的连带责任保证担

保。2011 年度内，担保人持续盈利，资产规模保持增长，信用状况未发生重大

不利变化。 

根据中审国际会计师事务所出具的新希望集团有限公司 2011 年度审计报

告，2011 年度，新希望集团有限公司实现营业收入 7,538,106.46 万元，利润总额

383,369.25 万元，净利润 344,884.79 万元。截止 2011 年 12 月 31 日，新希望集

团有限公司总资产为 4,347,023.76 万元，负债总额为 2,322,337.12 万元，所有者

权益为 2,024,686.63 万元。新希望集团的盈利能力、成长能力、营运能力以及偿

债能力均保持良好，所投资的金融、乳业、房地产领域亦取得较好的收益。新希

望集团有限公司的担保可为本期债券的到期偿还提供较有力的外部支持。 
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第五章 抵押资产价值的变动情况 

本期债券由四川南方希望实业有限公司以其合法持有的一定数量的民生银

行股票提供质押担保。 

四川南方希望实业有限公司用于质押的股票数量为本期债券本息总额除以

本期债券发行公告刊登日即 2009 年 11 月 23 日前二十个交易日民生银行股票交

易均价（成交总金额÷成交总股数）的得数。四川南方希望实业有限公司与中信

建投证券股份有限公司已于 2009年 12月 8日在中国证券登记结算有限责任公司

上海分公司就四川南方希望实业有限公司持有的民生银行股票 13,000 万股（以

2009 年 11 月 25 日前 20 交易日均价 8.21 元测算）办理了质押登记。 

根据相关抵押担保协议，本期债券发行首日即 2009 年 11 月 25 日之后每届

满六个月（若将来发行人回购注销部分本期债券，从注销后的公告日开始重新计

算六个月期限），由发行人根据该期限届满前二十个交易日民生银行股票交易均

价为依据测算质押标的股票总价值，若该测算价值低于本期债券本息余额，四川

南方希望实业有限公司将追加质押标的股票数量以补足价值，并于此后的十个交

易日内办理完毕追加质押标的股票的质押登记手续。 

本期债券 2010 年 5月 24日满第一个 6 个月。截止 2010年 5月 24日民生银

行股票前 20交易日均价为 6.80元，应质押股数为 15,353万股，应补充质押 2,353

万股。四川南方希望实业有限公司与中信建投证券股份有限公司已于 2010 年 6

月 4 日在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司就四川南方希望实业有限

公司持有的民生银行股票 2,400万股办理了质押登记，质押股票增至15,400万股。 

2009 年民生银行按照 10 送 2 的比例实行送股，原质押股份相应取得的送股

自动转为质押标的，按此计算目前南方希望为本期公司债券质押的民生银行股票

总计为 18,480 万股。 

本期债券 2010 年 11 月 24 日满第二个 6 个月。截止 2010年 11月 24日民生

银行股票前 20交易日均价为 5.41元，质押的民生银行股票总价值为 99,976.80

万元，高于本期债券应偿还本息和，无需补充质押。 
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本期债券 2011 年 5 月 24 日满第三个 6 个月。截止 2011年 5月 24日民生银

行股票前 20 交易日均价为 5.99 元，质押的民生银行股票总价值为 110,695.20

万元，高于本期债券应偿还本息和，无需补充质押。 

本债券 2011年 11月 24日满第四个 6个月。截至 2011年 11月 24日民生银

行股票前 20 交易日均价为 6.09 元，质押的民生银行股票总价值为 112,543.20

万元，高于本期债券应偿还本息和，无需补充质押。 

本债券 2012年 5月 24日满第五个 6个月。截至 2012年 5月 24 日民生银行

股票前 20 交易日均价为 6.65 元，质押的民生银行股票总价值为 122,892.00 万

元，高于本期债券应偿还本息和，无需补充质押。 
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第六章  债券持有人会议召开情况 

2011年度内，未召开债券持有人会议。 
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第七章  本期公司债券本息偿付情况 

本期公司债券于 2009年 11月 25日正式起息。 

发行人于 2011 年 11月 22日按要求正式披露了《关于 2009年四川新希望农

业股份有限公司公司债券 2011年付息的公告》，向投资者公告本期公司债券将于

2011年 11月 25日支付 2010年 11月 25日至 2011年 11月 24日期间的利息。 

经向发行人了解并确认，发行人已于 2011 年 11 月 25 日按时支付了本期公

司债券该计息期间的应付利息 4,880万元，未出现延迟支付本期公司债券到期利

息的情况。 
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第八章  本期公司债券跟踪评级情况 

本期公司债券的信用评级机构鹏元资信评估有限公司于 2012 年 6 月出具了

《新希望六和股份有限公司 2009年 8亿元公司债券 2012年跟踪信用评级报告》，

该报告主要内容如下： 

一、 基本观点 

1、跟踪期内，公司重组资产间各业务的整合情况较好，协同与规模效应初

步显现，营业收入较去年同期大幅提升； 

2、为提升公司农牧产业规模，跟踪期内公司计划进一步扩大在饲料、养殖、

屠宰及肉制品加工方面的产能投入； 

3、跟踪期内，新希望集团经营情况良好，民生银行股价有一定波动但用于

质押的股票可变现价值仍可较好覆盖本期债券本息，新希望集团提供的担保以及

民生银行股权质押仍可为本期债券提供较好的偿债保障。 

二、 关注： 

1、公司流动负债占比大，且有息负债规模大，短期偿债压力较大； 

2、玉米、豆粕类主要原材料价格的大幅波动使公司面临一定经营风险。 

三、 跟踪评级结果 

经鹏元资信评估有限公司综合评定，公司的主体长期信用等级为 AA+，本

期公司债券信用等级为 AA+，评级展望稳定。 
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第九章 负责处理与本次公司债券相关事务专人的变动情况 

发行人指定的负责处理与本次公司债券相关事务专人为李东兵，2011 年度

上述人员未发生变动情况。 
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（本页无正文，为中信建投证券股份有限公司关于《新希望六和股份有限公司公

司债券受托管理事务报告（2011年度）》之签字盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

债券受托管理人：中信建投证券股份有限公司 

                                                  年    月    日 
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