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证券简称：零七股份 

证券代码：000007 

北京市地平线律师事务所 

关于深圳市零七股份有限公司 
控股股东股票收益权转让及股份质押的 

专 项 法 律 意 见 书 

致：深圳市零七股份有限公司 

北京市地平线律师事务所（以下简称“本所”）依法接受深圳市

零七股份有限公司（以下简称“公司”）委托，指派本所律师就公司

控股股东广州博融投资有限公司（以下简称“博融投资”）将其持有

的 4020.62 万股公司股票的收益权转让给新华信托股份有限公司（以

下简称“新华信托”）、并将股权质押给新华信托事宜（以下简称“该

事宜”）出具专项法律意见。公司委托本所律师就该事宜所涉如下三

方面情况出具法律意见：1、本次股票收益权转让交易是否仅限于标

的股票收益权？是否影响博融投资相关决策权、表决权行使？2、本

次股票收益权转让是否可能导致博融投资持有公司股权变更？3、本

次股票收益权转让是否会导致博融投资及《股票收益权转让合同》连

带责任保证人练卫飞先生产生二级市场增持公司股票行为？ 

公司董事会向本所律师提供了如下法律文件： 

1、新华信托合同第 E0670003 号《股票质押合同》； 

2、新华信托合同第 E0670004 号《保证合同》； 

3、新华信托合同第 E0670005 号《股票收益权转让合同》 

4、（2012）京方圆内经证字第 15903 号《公证书》； 

5、（2012）京方圆内经证字第 15904 号《公证书》； 

6、（2012）京方圆内经证字第 15905 号《公证书》； 
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7、《关于〈股票收益权转让合同〉的补充说明》。 

 为出具本法律意见书，本所律师审查了公司提供的上述法律文

件，听取了公司董事会就有关事项所作的说明。 

在审查有关法律文件的过程中，公司向本所律师保证并承诺，其

向本所提交的文件和所作的说明是真实的，并已经提供本法律意见所

必需的、真实的原始书面材料、副本材料或复印件，有关副本材料或

复印件与原件一致。 

本所律师依据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券

法》、《律师事务所从事证券法律业务管理办法》，其它相关法律、法

规、规范性文件及公司章程精神，出具法律意见如下： 

一、关于本次股票收益权转让是否仅限于股票收益权转移、是否

会导致博融投资相关决策权和表决权的转移。 

《股权收益权转让合同》第一条“买卖标的”明确约定：“1.1 买

卖标的为乙方持有的深圳市零七股份有限公司（“000007 零七股份”）

的 4020.62 万股无限售流通股的股票收益权。”根据我国《物权法》

规定，所有权人对所有物享有占有、收益、使用和处分的权利。《股

权收益权转让合同》明确约定转让标的为股票收益权，不包括使用权。

尽管博融投资已与新华信托签订《股票质押合同》，将所持公司股票

质押给新华信托并办理有关质押手续。但依据我国《担保法》的有关

规定,出质人以依法可以转让的股票进行权利质押的，只在质押期限

内限制出质人对股票的处分权，并无禁止出质人行使使用权之规定。

因此，博融投资依然可以公司股东身份，行使持有股权对应的决策权

和表决权，不会导致相关决策权和表决权的转移。 

二、关于本次股票收益权转让是否可能导致博融投资持有公司股

权变更。 
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《股权收益权转让合同》第四条“信用增级措施”约定：“4.2 本

信托设计警戒线以及止损线……若在信托期限内，股票市场价格低于

止损线，则甲方有权处置质押股票。”《股票质押合同》第七条约定：

“信托资金到期，如债务人（博融投资）未能按主合同约定的条件足

额清偿债权，乙方（新华信托）可以采取其他符合法律、法规的方式

处分所控制的质物，并以处置所得偿还债权……。”因此，若发生合

同约定情形，新华信托可能依据合同约定行使质押股票处分权，将导

致质押股票所有权转移，从而使得博融投资持有的公司股权发生所有

权变更。 

三、关于本次股票收益权转让是否会导致博融投资及连带责任保

证人练卫飞先生发生二级市场增持公司股票行为。 

《股权收益权转让合同》第四条“信用增级措施”约定：“4.2 本

信托设计警戒线以及止损线……若在信托期限内，股票市场价格低于

止损线，则甲方有权处置质押股票。当股票价格低于警戒线时，乙方

可以现金形式补仓，或由深圳市零七股份有限公司实际控制人练卫飞

以股票形式补仓。”依据该合同约定，若发生合同约定情形，博融投

资可以现金形式补仓。而在博融投资与练卫飞先生 2012 年 6月 28 日

向公司出具的《关于〈股票收益权转让合同〉的补充说明》中，博融

投资与练卫飞先生向公司承诺：“若发生需补仓情形博融投资及零七

股份董事长练卫飞将采用现金形式进行补仓，不会发生二级市场增持

行为。” 

对新华信托而言，只要补仓达到合同约定条件，足以保证其债权

实现即可。在练卫飞先生与博融投资均向公司书面承诺将以现金形式

补仓的情况下，该书面承诺对练卫飞先生及博融投资将产生相应法律

约束力。因此，可以认为，不会因本次股票收益权转让导致博融投资
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及连带责任保证人练卫飞先生发生二级市场增持公司股票行为。 

本法律意见书仅用于为公司公告控股股东博融投资转让股票收

益权及股份质押事宜，非经本所律师书面同意不得用于其他用途。本

所律师同意将本法律意见书作为公司控股股东博融投资转让股票收

益权及股份质押事宜的必备公告文件随同其他文件一并公告，并依法

承担相关法律责任。 

（以下无正文） 
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（签字页，本页无正文） 

 

 

                             北京市地平线律师事务所 

负责人：刘会生 律师 

                                    

经办律师：徐志新 律师 

       

 曾 力  律师            

 

二零一二年七月二日 




