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深圳市广聚能源股份有限公司 

关于股东回报规划事宜的论证报告 

 

根据中国证监会《关于进一步落实上市公司现金分红有关事项的通知》及深

圳证监局《关于认真贯彻落实<关于进一步落实上市公司现金分红有关事项的通

知>有关要求的通知》(深证局公司字〔2012〕43 号)(以下简称“《通知》”)相关

要求,本公司成立落实现金分红事项工作小组。董事长为组长，对此项工作进行

统一领导和部署；总经理为执行组长，具体负责分红规划的制定及工作方案的执

行；公司各副总经理为工作小组成员，协助配合方案规划及实施。工作小组成立

后, 依据《通知》要求，结合公司实际情况，就股东回报规划及利润分配政策制

定等事项与独立董事及部分流通股股东充分沟通。从股东回报规划、利润分配尤

其是现金分红事项决策程序和机制的完善上做了专题研究论证，并形成论证报

告。具体如下： 

一、公司现行利润分配政策及上市以来现金分红情况 

（一）公司现行利润分配政策 

    公司章程规定：公司可以采取现金或股票方式分配股利。在满足生产经营和

发展需要情况下，公司可以进行年度或中期现金分红。最近三年以现金方式累计

分配的利润不少于最近三年实现的年均可分配利润的 30%。 

（二）上市以来历年现金分红情况 

年份 
当年度可供分

配利润 

当年度现金

分红 

 

分红占当年

可供分配利

润 

近三年可供

分配利润 

近三年     

累计分红 

近三年累计分红占

近三年年平均可供

分配利润的比例 

1999 3,542.40 3,439.91 97% - - - 

2000 4,638.04 3,630 78% - - - 

2001 5,755.16 4,950 86% 13,935.60 12,020 259% 

2002 7,902.33 6,600 84% 18,295.53 15,180 249% 

2003 9,757.76 6,600 68% 23,415.25 18,150 233% 

2004 10,619.85 7,128 67% 28,279.94 20,328 216% 

2005 -9,810.25 3,168 -32% 10,567.36 16,896 480% 
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2006 9,376.29 8,448 90% 10,185.89 18,744 552% 

2007 17,046.68 8,448 50% 16,612.72 20,064 362% 

2008 10,545.70 4,224 40% 36,968.67 21,120 171% 

2009 17,471.31 - 0% 45,063.69 12,672 84% 

2010 11,510.02 - 0% 39,527.03 4,224 32% 

2011 1,920.70 3,168 165% 30,902.03 3,168 31% 

累计 100,275.99 59,803.91 60% - - - 

公司自 2000 年－2008 年期间，一直保持较高的现金分红比例，连续三年累

计现金分红占近三年年均可供分配利润的比例在 216%－552%之间，远高于当时

章程规定的比例。2009 年以来，公司盈利能力下降，但近三年以现金方式累计

分配的利润占最近三年实现的年均可分配利润的比例依然高于 30%，2009 年

-2011 年三个年度上述指标分别为 84%、32%、31%。自 2000 年上市以来，公司

累计进行现金分红 5.64 亿元，超过了公司累计募集资金总额 4.9 亿元。 

二、制定股东回报规划影响因素：    

（一）公司经营环境及经营状况 

近年来，在国内经济增速回落的背景下，本公司面临的市场环境不容乐观。

主营业务盈利能力较弱，成品油销售业务的经营成本逐年加大，毛利率持续保持

低位；液化气销售业务因产生较大的亏损而出让了控股权；液体化工仓储因受将

要进行的技改影响，业务拓展不顺利，基本保持盈亏平衡。长期股权投资带来的

投资收益在过去三年中逐年下降，预计未来三年也有下降的趋势。公司在努力开

展现有业务的基础上，积极寻找突破口，以保证公司的平稳发展。 

（二）公司经营发展规划 

为改善经营状况，公司拟采取一系列措施。董事会战略决策委员会已批准子

公司广聚亿升实施技术改造，以适应市场需求。广聚亿升正加紧推进仓储区技改

工程实施的各项工作。同时，依托广聚亿升的资质和经验，公司正申请参与建设

深圳市政府规划的相关危险化学品仓储建设。此外，公司亦要努力寻找可持续发

展的投资项目，培育新的利润增长点。 

如果上述经营举措得以顺利实施，将产生较大的现金需求。在考虑公司长远

发展的基础上，公司将兼顾对投资者的长期和短期回报。 
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（三）股东回报 

如上所述，公司上市以来，坚持以现金股利方式分红为主，且发放比例超过

相关法规和公司章程的要求，一定程度上满足了投资者要求现金分红的意愿。此

后，公司在保证公司正常经营发展的前提下，公司将继续保持现金方式分配股利，

积极回报投资者，建立和维护投资者对公司发展前景的信心。 

三、股东回报规划安排的具体内容 

（一）利润分配方式 

公司可以采取现金、股票或现金与股票相结合的方式分配股利，原则上每年

进行一次现金股利分配。 

    若公司当年盈利且符合下述实施现金分红条件，但董事会未提出现金利润分

配预案的，应当在年度报告中详细说明未提出现金利润分配的原因、未用于现金

利润分配的资金留存公司的用途和使用计划，独立董事应当对此利润分配预案发

表独立意见。公司在召开年度股东大会审议未提出现金分配的利润分配议案时除

提供现场会议外，应同时向股东提供网络形式的投票平台。 

（二）实施现金分红的具体条件 

1、公司该年度实现的可分配利润（即公司弥补亏损、提取公积金后所余的

税后利润）为正值、且实施现金分红不会影响公司后续持续经营。   

2、公司累计可供分配利润为正值。  

3、在进行年度分红时，须审计机构对公司的该年度财务报告出具标准无保

留意见的审计报告。   

4、公司无重大投资计划或重大现金支出等事项发生（募集资金项目除外）。

重大投资计划或重大现金支出是指：公司未来十二个月内拟对外投资、收购资产

或者购买设备的累计支出达到或者超过公司最近一期经审计净资产的 30%。 

（三）但属于下列条件之一时，暂不进行现金分红 

1、公司当年每股收益低于 0.02 元。 

2、现金流量净额连续两年为负数。  
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3、公司当年年末资产负债率超过 70%。 

（四）现金分红的最低比例 

公司原则上每年进行一次现金分红，每年以现金形式分配的利润不少于当年

实现的可供分配利润的 10%；任意三个连续会计年度内，公司以现金方式累计分

配的利润不少于该三年实现的年均可分配利润的 30%；也可以在保证最低现金分

红比例和公司股本规模合理的前提下，采用股票股利方式进行利润分配。 

四、对利润分配决策程序的完善情况   

   公司拟在章程中规定制定利润分配方案的决策程序，具体如下：  

（一）公司管理层应结合公司章程、盈利情况、资金需求和股东回报规划提

出合理的利润分配预案，经董事会审议通过后提交股东大会批准。独立董事应对

利润分配方案的制订或修改发表独立意见并公开披露。   

（二）董事会审议现金分红具体方案时，应当根据《分红规划》或《公司章

程》中规定的条件、比例，执行相应的决策程序，并详细记录管理层建议、参会

董事的发言要点、独立董事的意见、董事会投票表决情况等内容，形成书面记录

作为公司档案妥善保存。  

（三）监事会应当对董事会制订或修改的利润分配方案进行审议，并对利润

分配方案和股东回报规划的执行情况进行监督，就相关政策、规划执行情况发表

专项说明和意见。  

（四）若公司未按《股东回报规划》提出现金分红方案，管理层需对此向董

事会提交详细的情况说明，包括未分红的原因、未用于分红的资金留存公司的用

途和使用计划，并由独立董事对利润分配预案发表独立意见并公开披露；董事会

审议通过后提交股东大会通过现场及网络投票的方式审议批准，并由董事会向股

东大会做出情况说明。 

（五）公司根据生产经营情况、投资规划和长期发展的需要，今后需调整分

红规划规定的利润分配政策时，应以股东权益保护为出发点，调整后的利润分配

政策应遵守相关法律法规、规范性文件；有关调整利润分配政策并修改公司章程
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的议案，由独立董事、监事会发表意见，经公司董事会审议后提交公司股东大会

批准，并经出席股东大会的股东所持表决权的三分之二以上通过。公司同时应当

提供网络投票方式以方便中小股东参与股东大会表决。   

五、中小股东诉求反馈意见   

本次规划公司在《中国证券报》和巨潮资讯网上发布了《关于征求投资者对

现金分红政策修订工作意见的公告》，通过电话、传真、电子邮件、公司网站等

多种方式听取了中小股东的意见和诉求。反馈结果显示，中小投资者认为现金分

红达到证监会及公司章程的规定即可，希望更多的采用股票股利的形式进行利润

分配。 

六、独立董事意见 

本次规划公司充分重视投资者特别是中小投资者的合理要求和意见，能实现

对投资者的合理投资回报并兼顾公司的可持续性发展，在保证公司正常经营发展

的前提下，建立了持续、稳定及积极的分红政策。 

七、董事会意见   

在综合分析公司盈利能力、经营发展规划、股东回报等因素的基础上，公司

充分考虑了公司目前及未来盈利规模、现金流量状况、项目投资资金需求，制定

了股东回报规划，能够兼顾股东的合理投资回报和公司长远发展。 

 

 

 

 深圳市广聚能源股份有限公司 

                                          二〇一二年八月十七日 




