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曦薇瑾鹭 恪曦 I、J 藏

曦薇瑾鹭 恪曦 I、J 藏

藏

瑾薇薇祺政鹭88政88鹭藏

www座zlfund座cn藏藏藏www座jjmmw座com藏

藏

。藏

藏

藏

藏

藏

曦8薇 瑾曦 藏

藏

薇恪1政曦恪漕瑾藏1祺祺8藏

薇恪1政曦恪漕瑾藏1祺鹭薇藏
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藏

藏

藏

1漕18 祺 藏

1漕18 祺 藏

藏

8祺恪1政祺1恪漕漕恪鹭鹭藏

藏

、 藏

  

、、、、 藏藏藏藏

藏

藏

藏

、、、、 、、、、 藏藏藏藏

1座 藏

藏=藏藏然 × 刷藏鄞 1 藏

藏=藏藏 政 藏

藏=藏 鄞藏T 藏

藏

藏 藏

1薇薇 藏 1座曦来藏

1薇薇 曦薇薇 藏 1座薇来藏

曦薇薇 藏 1佣薇薇薇 藏

藏

恪座 藏

。 藏

×T 藏

× 藏

藏

藏

藏 藏
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藏

业

业

业

业

业

业

业

3 藏

、

。藏

藏藏藏藏

、、、、 藏藏藏藏

然 刷 藏

A

。 

 

然 刷 藏

A 、 、 、 、 、 、

。 60%

95% 、 、

5-40%。

5%。 80%

。 

藏 薇座曦 藏

藏

薇座漕曦 藏

藏

薇座恪 藏

藏 薇 藏
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A 70% 。
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。 
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。 

 

藏
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。 

 

然 刷 藏
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、 。

、

。 

1、、、、  
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2
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。 

3

。 

4 / 、
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、
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藏

。 、

Barra Aegis 

、

。 

(Active Risk)、 (Total Risk)、 (Value at Risk)、 (Return at 

Risk) 、 、

。 

藏

然 刷 藏

 

40%× +40%× + 20%×

 

。

。 

藏

然 刷 藏

    

。  

藏

然 刷 藏

1.  

。
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(1) 10  

(2) 3  

(3)

10  

(4) 10  

(5)

40  

(6) 60% 95% 、 、

5-40%  

(7) 80%  

(8)

10  

(9) 20  

(10) ( )

10  

(11)

10  

(12) BBB ( BBB) 。

、

3  

(13)

 

(14)

0.5  

(15) 5

 

(16)

。
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。 

、 、 、
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。
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(1)  

(2)  

(3)  

(4)  

(5) 、 、

 

(6) 、
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(7) 、  

(8)  

(9)

。 

藏藏
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2.  

3.  
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。 

 

( ) 、  

、 。 

 

 

1座藏 藏

藏 藏 藏

来 藏

1藏 藏 8漕鑫佣曦曦薇佣鹭漕鹭座鹭薇藏 鑫薇座祺鹭藏

藏 藏 8漕鑫佣曦曦薇佣鹭漕鹭座鹭薇藏 鑫薇座祺鹭藏

恪藏 藏 政藏 政藏

藏 藏 政藏 政藏

藏 藏藏藏藏藏藏 藏 政藏 政藏

漕藏 藏 政藏 政藏

瑾藏 藏 政藏 政藏

藏

藏

政藏 政藏

曦藏 藏 8漕佣薇1鹭佣鑫漕鑫座祺曦藏 8座鑫鹭藏

祺藏 藏 漕佣漕曦恪佣鑫88座祺鑫藏 薇座漕祺藏

鹭藏 藏 鑫恪曦佣鑫恪1佣祺祺祺座薇瑾藏 1薇薇座薇薇藏

恪薇1恪 祺 漕薇

鑫恪1佣恪曦祺佣81漕座祺祺 1座恪漕漕 1座恪鹭漕 。藏

藏

恪 藏

藏 藏 藏

藏

A藏 、 、 、 藏 政藏 政藏
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B藏 藏 1佣漕8曦佣漕1恪座祺鑫藏 薇座1曦藏

C藏 藏 瑾漕漕佣鹭鑫祺佣漕恪曦座恪祺藏 瑾鹭座薇鑫藏

C薇藏 藏藏藏藏藏藏 、 藏 祺漕佣鑫鑫鑫佣瑾恪薇座祺8藏 祺座鑫曦藏

C1藏

藏藏藏藏藏藏 、 、

藏

恪8佣曦88佣鑫81座1鑫藏 漕座1薇藏

C恪藏 藏藏藏藏藏藏 、 藏 政藏 政藏

C漕藏 藏藏藏藏藏藏 、 藏 政藏 政藏

C瑾藏

藏藏藏藏藏藏 、 、

、 藏

恪8佣恪鹭漕佣曦1鑫座鹭薇藏 漕座薇鹭藏

C曦藏 藏藏藏藏藏藏 藏 1薇鹭佣祺鑫1佣漕鹭祺座瑾8藏 11座祺鑫藏

C祺藏 藏藏藏藏藏藏 、 藏 漕漕佣鹭薇8佣瑾曦漕座恪鑫藏 漕座祺祺藏

C鹭藏

藏藏藏藏藏藏 、 、

藏

瑾恪佣81瑾佣瑾1薇座瑾8藏 瑾座祺曦藏

C8藏 藏藏藏藏藏藏 、 藏 1恪8佣鹭恪薇佣1祺漕座瑾瑾藏 1漕座鑫鹭藏

C鑫鑫藏 藏藏藏藏藏藏 藏 政藏 政藏

D藏

、

藏

1漕佣恪曦漕佣鹭恪漕座曦薇藏 1座瑾瑾藏

E藏 藏 8祺佣瑾鑫1佣漕薇瑾座8薇藏 鑫座漕鑫藏

F藏 、 藏 政藏 政藏

G藏 藏 1薇薇佣鹭恪瑾佣8漕1座8漕藏 1薇座鑫漕藏

H藏 藏 鹭漕8座瑾8藏 薇座薇薇藏

I藏 、 藏 鹭8佣漕祺恪佣漕祺1座薇薇藏 8座曦1藏

J藏 藏 1薇1佣祺鑫鹭佣1恪漕座恪瑾藏 11座薇瑾藏

K藏 藏 鑫佣恪曦祺佣薇曦鑫座曦薇藏 1座薇薇藏

L藏 藏 1瑾佣曦8恪佣鑫曦鹭座瑾薇藏 1座曦8藏

M藏 藏 政藏 政藏

藏 藏 8漕鑫佣曦曦薇佣鹭漕鹭座鹭薇藏 鑫1座1漕藏
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藏

漕座藏 藏

藏 藏 藏 藏 然 刷藏

藏

1藏 薇薇恪薇漕8藏 藏 恪佣漕鑫薇佣8祺1藏 鹭祺佣鑫8曦佣鹭恪瑾座恪薇藏 8座漕祺藏

恪藏 祺薇薇曦18藏 藏 漕佣漕曦曦佣薇恪恪藏 曦1佣鹭漕瑾佣瑾漕鑫座恪瑾藏 曦座祺恪藏

漕藏 祺薇薇8薇鑫藏 藏 1佣1瑾1佣恪瑾8藏 瑾漕佣薇1漕佣祺漕鹭座1恪藏 瑾座祺鹭藏

瑾藏 薇薇恪漕鹭曦藏 藏 1佣瑾薇曦佣瑾祺鑫藏 漕瑾佣鹭薇1佣薇恪鑫座祺1藏 漕座鹭鹭藏

曦藏 薇薇恪恪漕祺藏 藏 1佣1薇鑫佣81恪藏 漕瑾佣薇鹭1佣恪恪8座瑾薇藏 漕座鹭薇藏

祺藏 薇薇恪漕1薇藏 藏 瑾祺1佣曦漕鑫藏 恪鹭佣薇鑫祺佣鑫曦瑾座祺鑫藏 恪座鑫瑾藏

鹭藏 薇薇薇鹭18藏 藏 漕佣恪恪鑫佣鹭恪瑾藏 恪祺佣1祺薇佣鹭祺瑾座瑾薇藏 恪座8瑾藏

8藏 漕薇薇11曦藏 藏 1佣薇鑫鹭佣薇鹭恪藏 恪祺佣11薇佣漕1漕座祺薇藏 恪座8漕藏

鑫藏 薇薇恪瑾8恪藏 藏 1佣瑾1曦佣薇鑫薇藏 恪瑾佣祺鑫漕佣漕恪薇座曦薇藏 恪座祺8藏

1薇藏 祺薇薇漕8漕藏 藏 漕佣鹭恪鑫佣鑫曦恪藏 恪瑾佣1鹭薇佣薇88座鑫祺藏 恪座祺恪藏

藏

瑾 藏

。藏

藏

曦 藏

。藏

祺

藏

。藏

藏

鹭座藏 藏

。藏

藏

8 藏

1 薇薇薇鹭18
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恪薇11 1恪 恪8 《 》 《 》

《 》

。 恪薇11 1恪 恪鑫

。藏

、 、 。

。

、

。藏

、 。藏

藏

恪

。藏

漕 藏

藏 藏 藏

1藏 藏 8瑾瑾佣曦祺恪座鑫恪藏

恪藏 藏 1佣1恪鑫佣祺祺鑫座鹭漕藏

漕藏 藏 薇座薇鑫藏

瑾藏 藏 恪漕佣薇瑾漕座1薇藏

曦藏 藏 1佣漕曦曦佣鹭1恪座8曦藏

祺藏 藏 政藏

鹭藏 藏 政藏

8藏 藏 政藏

鑫藏 藏 漕佣漕曦恪佣鑫88座祺鑫藏

瑾 藏

。藏

曦 藏

。藏

祺 藏

。藏

藏藏 
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、、、、 藏藏藏藏

、 、

。

。 。藏

藏

① ② ③ 

④ 

① ③ ② ④ 

政恪薇薇鑫鄞1恪鄞漕1藏 曦漕座薇薇来 1座8鹭来 鹭薇座瑾鹭来 1座鹭薇来 政1鹭座瑾鹭来 薇座1鹭来 

恪薇1薇鄞1鄞1政恪薇1薇鄞1恪鄞漕1 
瑾座曦祺来 1座曦薇来 恪座1漕来 1座漕漕来 恪座瑾漕来 薇座1鹭来 

恪薇11鄞1鄞1政恪薇11鄞1恪鄞漕1藏 政恪8座瑾薇来藏 1座恪祺来藏 政恪漕座漕瑾来藏 1座1漕来藏 政曦座薇祺来藏 薇座1漕来藏

恪薇1恪鄞1鄞1政恪薇1恪鄞祺鄞漕薇藏 1薇座88来藏 1座瑾瑾来藏 瑾座鑫鹭来藏 1座1鑫来藏 曦座鑫1来藏 薇座恪曦来藏
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1.  

2.  

3.  

4.  

5.  

6.  

7.  

8. 。 
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。 

( ) 、  

1.  

1.5% 。

 

H E× ÷  

H  

E  
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。

3

、 。 

2.  

0.25% 。

 

H E× ÷  

H  

E  

。

3

、 。 

3.

。 

( )  

。

、

。 

( )

。 2

。 

( )  

。 

 

 

2009 1 21 2012 7 20 。

《 》、《 》、《

》、《 》

, 2012 3 5
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《 》 , 

  

1、 2012 7 20

2012 6 30 。 

2、 “ 、 ” “ ”

。 

3、 “ 、 ” “ ” 、

。 

4、 “ 、 ”

。 

5、 “ 、 ” 。 

6、 “ 、 ” 。 

7、 “ 、 ” “ ”

。 

8、 “ 、 ”

。 

9、 “ 、 ” 。 

 

恪薇1恪 鑫 漕 藏


