证券代码：002439                             证券简称：启明星辰

北京启明星辰信息技术股份有限公司投资者关系活动记录表

                                                      编号：2012-001
	投资者关系活动类别


	■特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观

□其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	国金证券-易欢欢、王韦华，英大证券-胡爱军，北京诚盛投资-李志中，银华基金-王利刚，民族证券-黄鹏，上海复利投资-毛顺平，东方基金-张洪建，中邮证券-何阳阳、庞兴华，新华基金-陈淋汐，上海从容投资-李学浩，北京喜马拉雅资产管理有限公司-苏国印，中信建投-杨雅静、王皓，通用技术集团投资管理有限公司-包景明，信达证券-边铁城，华宝兴业基金-陈乐华，日信证券-王立，中国国际金融有限公司-温娜，珩生鸿鼎-王文星，鼎萨投资-薛磊，长盛基金-王克玉，华章德远-周淼，乾坤投资-腾盛年，中邮基金-蒋佳霖，广发证券-康健，华宝投资-杨一鉴，泰康资产-翁林开

	时间
	10：00—11：30

	地点
	北京市海淀区东北旺西路8号中关村软件园21号楼启明星辰大厦三层会议室

	上市公司接待人员姓名
	潘重予

	投资者关系活动主要内容介绍


	问：公司半年报显示，硬件及其他产品毛利率下降10.17%是由于第三方产品的比重提高。是否意味着以后第三方产品的销售会继续增加？
答：不会。公司的销售仍将以自有产品为主，硬件及其他产品的销售是由解决方案需求带动的。有时用户会要求有硬件采购，有时也需要采购第三方产品如加密产品。
问：募投产品今年12月31日完成，目前进展的情况如何，募投的资金研发投入是全部都可以资本化吗？

答：募投项目我们经历过一次延期，延期到了今年12月31日达产，目前募投项目均顺利进行。其中，网关类项目效益占比多一些，尤其高端产品。也取得了国际突破，趋势良好，量虽还不大，但毛利率较高。平台类项目效益体现在竞争力的提高，性能和交付能力均有提高。募投资金在研发上的投入，使得公司在未来技术储备上能够占有比较大的优势。募投的研发投入要按相关会计规定进行资本化处理，并不能全部资本化。

问：公司的销售主要以大客户为主，未来公司在渠道销售等其他方面会有什么进展吗？ 

答：目前公司客户还是以政府、大客户为主，但随着网御星云的加入，公司在渠道销售上有望取得一定的突破。公司也和神州数码签订了全国分销的协议，不断加强自身的渠道销售建设。

问：半年报显示，公司与网御星云将于8月并表，那么两家公司将如何在产品线与销售上进行协调？

答：年内不会有大的动作，目前两家公司仍会按年初制定目标，各自独立完成。目前两家公司已成立联合工作组，将制定统一的管理、营销和产品策略。结论出来以后，我们将召开重组后的战略发布会，向用户、媒体和公众发布。

问：公司未来的发展目标是什么？

答：公司争取在未来3年之内迅速拉开和竞争对手的差距，力争在销售收入、产品规模上做到行业第一。

问：公司的半年报收入增加了将近40%，但同时毛利率减少了11个点，这会变成一个趋势吗？
答：由于半年报收入占全年的收入比重不大，自身基数较小，因此增长40%如果摊薄到全年来看数字并没有这么大，形成不了全年的一个常态。公司主要产品的毛利率的变化并不大，目前毛利率下降主要是受上半年一些大项目的影响，从全年来看影响并不大。

问：上半年公司销售人员增长较快，会不会增加公司的销售费用率？

答：公司目前的销售人员也包括售前技术人员，因此随着公司销售收入的增加会有一定的增长，但从目前来看销售费用的增长率远低于销售收入的增长，从全年来看不会增加销售费用率。

问：公司海外市场目前的发展怎么样？

答：目前海外市场我们主要以日本市场为主，在近期有较大的突破。我们的UTM产品软件版本支持英语、日语，在其研发之始就是定位于面向海外市场。此产品在日本通过了严格的测试，并且找到了比较好的代理商。尽管占总体营收比例不大，但我们看到了良好的发展势头。

问：从整个信息安全行业上来看每年的增速只有10%多一些，和国外相比相差很远，主要原因是什么？

答： 政府和大企业是目前信息安全行业的主要需求者，但由于目前国内信息化水平并不高，对于信息安全的认识不足等原因造成了目前的需求增长并不是很快。但随着互联网的发展、国内信息化水平的提高必然会提高信息安全的需求，从长远看必将会有一个大的发展。

问：目前整个经济形势面临下滑的风险，对于公司是否会有影响？

答：由于信息安全行业的需求比较刚性，并且行业占整个经济的比重很小，因此受整个经济波动的影响并不大。

问：最近公司股东减持的较多，原因是什么？

答：主要是外资机构股东，由于他们参股的时间较长以及国际经济形势不佳，人民币升值等大环境影响造成了它们有减持的压力。



	附件清单（如有）
	无

	日期
	2012年8月30日


