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证券代码：300355       证券简称：蒙草抗旱     公告编码：（2012）002号 

 

内蒙古和信园蒙草抗旱绿化股份有限公司 

风险提示公告 

 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、

误导性陈述或重大遗漏。 

 

公司挂牌上市首日，股票价格出现了较大幅度的上涨。本公司郑重提请投资

者注意：投资者应该切实提高风险意识，强化理性投资，切勿盲目炒作。 

一、公司所属其他土木工程建筑行业最近一个月平均市盈率为16.15 倍（9

月27日数据），9月27日公司股票收盘价为22.55元每股，按2012年上半年归属于

母公司股东的扣除非经常性损益的净利润4,076.44万元计算，目前市盈率37.90倍

（上半年业绩乘以2计算2012年全年业绩），估值水平高出行业平均水平134.67%。 

二、同时，本公司特别提醒投资者认真注意以下风险因素：  

1、经营的季节性波动风险 

公司目前的生态环境建设业务立足于我国干旱半干旱地区，主要集中于内蒙

古，进入冬季后，该地区寒冷的气候不适宜室外施工和苗木种植，从而使施工进

度和效率受到较大影响，导致公司生产经营存在季节性波动的风险，主要表现为

第一、四季度营业收入与利润合计约占全年度的 30%左右。 

2、经营性现金流量净额较低的风险 

2009 年度、2010 年度、2011 年度和 2012 年 1-6 月，公司经营活动产生的现

金流量净额分别为-3,173.67 万元、-3,184.85 万元、2,312.77 万元和-8,413.77 万元。

本公司经营活动产生的现金流量净额较低甚至为负，与公司所处行业的特点、业
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务规模的快速扩张相关。生态环境建设行业属于资本密集型行业，在一个完整项

目的实施过程中，即从工程投标到工程质保期结束，公司需要垫付的资金包括：

投标保证金、履约保证金、工程周转金和养护质保金等，随着公司业务规模的扩

张以及承接工程项目规模的逐步扩大，工程结算周期也有所延长，公司垫付的资

金量不断增长，虽然经营性应付项目亦有所增长，但却难以改变经营性现金流量

净额较低的局面。目前公司主营业务产生现金的能力依然不能完全满足业务快速

发展的需要，业务的高速扩张给公司带来较大的资金压力，工程项目配套资金的

不足，将影响公司业务发展速度。 

3、应收账款发生坏账的风险 

截至 2012 年 6 月 30 日，公司应收账款净额为 58,310.71 万元，占总资产比

例为 69.88%，主要为应收项目工程款。应收项目工程款较大的主要原因：一是

由于内蒙古地区园林工程施工行业的结算与收款惯例，公司基本采用的“4：3：

3”或“3：3：4”合同付款模式。“4：3：3 付款模式”为当年支付结算金额的

40%，随后 2 年分别支付 30%；“3：3：4 付款模式”为当年支付结算金额的 30%，

随后 2 年分别支付 30%和 40%。报告期内，随着公司所承揽的工程项目数量增

加和工程项目规模扩大，在该收款模式下，使得当年回款金额低于当年新增的工

程结算金额，导致期末应收账款余额增加较多。二是公司与建设方进行充分的工

程结算，工程结算收入比较高，存货较快转为应收账款，在财务报告上体现为存

货余额小、应收账款余额大，使得应收账款余额占总资产比例也较高。 

4、市场竞争的风险 

在我国，生态环境建设行业是一个新兴综合性行业，行业发展起步比较晚，

涉及的业务领域比较多，部分业务领域管理体制尚未健全，未有明确的行业准入

要求和企业资质标准，尚未形成比较规范的市场竞争秩序，各个业务领域发展竞

争的情况也不相同。我国干旱半干旱地区生态环境建设行业的竞争主要集中于城

市园林景观建设工程业务领域，竞争的主体是数量众多的城市园林绿化二级以下

资质企业，在大中型项目上包含上市公司在内的一级资质企业竞争比较激烈。 
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5、极端自然灾害的风险 

公司生态环境建设业务集中于我国干旱半干旱地区，本地区降水稀少、干旱

高寒、风沙大，自然条件恶劣。如果发生极端自然灾害，如极端干旱、极端严寒、

极端沙尘天气、暴雪等，会持续增加公司业务成本，或对公司苗木造成毁损，给

公司造成较大不利影响。 

6、劳务用工的成本及管理风险 

公司在册职工人数较少，职工薪酬总额占成本比重较低，其变化对公司盈利

影响较小。但由于公司根据所属生态环境建设行业施工分布较广的特点，在施工

过程中较多地临时外聘当地劳务用工，2009 年度、2010 年度、2011 年度和 2012

年 1-6月，公司采购人工费金额占采购总额的比例分别为 21.86%、18.48%、17.71%

和 18.87%，如果未来劳务人员紧缺、劳务成本上涨，将可能增加经营成本，影

响公司的盈利能力。此外，外聘劳务用工具有较强的流动性、特殊性，将增加公

司项目管理风险。 

 

 

内蒙古和信园蒙草抗旱绿化股份有限公司董事会

2012 年09月27日 
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