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第一节   项目概况 



 

 

一、项目背景 

高性能膜材料是新型高效分离技术的核心材料，已经成为解决水资源、能源、

环境等领域重大问题的共性技术之一，在促进我国国民经济发展、产业技术进步

与增强国际竞争力等方面发挥着重要作用。《高性能膜材料科技发展“十二五”

专项规划》明确，十二五期间政府将通过加大政策扶持力度、提升行业自主创新

能力及深化国际交流合作等措施，大力发展我国的膜技术产品，提升产业竞争力，

使膜产业保持快速增长，预期到 2015 年达到千亿元规模。 

上海开能环保设备股份有限公司（简称：“开能环保”或“公司”）作为国内

领先的人居水处理产品的研发与制造企业，自设立以来一直致力于全屋净水机、

全屋软水机、商用净化饮水机、多路控制阀、复合材料压力容器等人居水处理产

品的研发、制造、销售与服务。2011 年公司在深交所创业板上市，为公司拓展

发展空间提供了有力支持。 

富阳梅伊韦尔环保设备有限公司（简称：富阳梅伊）一直从事水处理用不锈

钢膜壳、不锈钢过滤器的生产，并引入美国设备着手生产反渗透膜片，并希望开

能环保投入资金，推动其更快发展。考虑到富阳梅伊对公司现有业务的补充及协

同效应，公司拟向富阳梅伊投资 2000 万元，持有其 20%股权。 

 

二、目标公司基本情况 

1、目标公司注册情况 

公司名称：富阳梅伊韦尔环保设备有限公司 

注册地址：富阳市新登镇共和村三板桥 

注册资本：1,111 万元 

企业类型：有限责任公司 

注册号：330183000027487 

法定代表人：冯玉萍 

2、目标公司股东情况 

目标公司目前的股东情况如下： 

冯玉萍    出资：510 万元      占比：45.9% 



 

陈楚龙    出资：490 万元      占比：44.1% 

陈耕宏    出资：111 万元      占比：10% 

3、目标公司业务情况 

富阳梅伊成立于 2008 年 7 月 21 日，是一家专业从事水处理设备和膜分离技

术的研究、开发、生产及销售的高科技公司，主要产品为不锈钢过滤器及不锈钢

膜壳，广泛应用于特种分离行业和水处理行业，如食品、饮料、医药、超纯水、

海水淡化及污水处理等，部分产品销往美国和欧洲等地。富阳梅伊目前持有一项

发明专利、6 项实用新型专利、6 项外观设计专利。 

2012 年，富阳梅伊从美国进口反渗透膜片生产及卷膜设备，建设反渗透膜

片生产线。 

4、目标公司财务情况 

截至 2012 年 8 月 31 日，富阳伊梅主要财务指标如下： 

                                                            单位：万元 

项目  2012 年 1-8 月 2011 年度 2010 年度 

资产总额  6,422.45 5,618.13 3,393.18 

负债总额 3,535.93 4,209.81 2,262.42 

净资产  2,886.52 1,408.32 1,130.76 

项目 2012 年 1-8 月 2011 年度 2010 年度 

营业收入  1,778.59  2,432.05  1,873.20  

净利润  157.18  274.59  83.12  

5、目标公司资产评估情况 

根据坤元资产评估有限公司出具的《富阳梅伊韦尔环保设备有限公司拟进行

增资扩股涉及的股东全部权益价值评估项目资产评估报告》，评估最终采用收益

法的评估结果，梅伊韦尔公司股东全部权益的评估值为 8915.92 万元，该评估报

告的评估基准日为 2012 年 8 月 31 日，评估有效期至 2013 年 8 月 30 日止。 

 

第二节   投资方案 

一、 投资额及投资方式 

公司用自有资金以增资方式向富阳梅伊投入 2000 万元。2000 万元投资中，

277.75 万元计入注册资本，1722.25 万元计入资本公积。据此，开能环保投资后，

目标公司股权结构将变更为： 



 

冯玉萍    出资：510 万元      占比：36.72% 

陈楚龙    出资：490 万元      占比：35.28% 

陈耕宏    出资：111 万元      占比：8% 

开能环保  出资 277.75 万元     占比：20% 

 

二、 经营管理 

目标公司将设董事会，由 3 人组成，开能环保委派 1 人出任董事，目标公司

原有股东委派 2 人出任董事，任期为 3 年。开能环保推荐的人员担任董事长。总

经理由原有股东选派人员担任，财务总监由开能环保选派的人员担任。原有股东

全权负责公司具体经营以及管理事务。目标公司暂不设监事会，由开能环保推荐

的人员担任监事。重大经营事项须经董事会一致同意方能通过。 

 

第三节   项目实施的必要性和可行性 

 

一、投资的必要性 

加快发展膜片生产业务有利于公司长远发展。高性能膜材料的发展得到了

全球范围的高度重视，多国政府将膜技术作为 21 世纪高新技术进行研究与开发，

制定了相应的研究开发计划。我国科技部发布了我国《高性能膜材料科技发展“十

二五”专项规划》，规划明确提出了十二五我国膜材料发展的总体思路。 

富阳梅伊几年前就进入反渗透膜技术应用产业，引进了高端人才，积极和美

国技术实力雄厚的膜技术公司深度合作，积聚了坚实的技术基础，并在水处理、

膜分离、过滤行业积累了丰富的人脉和市场资源。 

开能环保增资富阳梅伊并持有 20%股份后，一方面可以增强开能环保现有产

品的竞争优势，另一方面也可以为开能环保介入反渗透膜技术领域打下基础。 

 

二、投资的可行性 

富阳梅伊基于在行业的历史和人脉关系以及市场渠道，决定通过引进美国先

进的成熟技术和生产线，并利用美国公司的品牌和先进技术设备，投资生产反渗

透膜片。对于投资反渗透膜片业务，富阳梅伊公司做了充分的市场调研、技术论

证和可行性分析。 

富阳梅伊从美国引进先进技术和设备，从事反渗透膜片生产与销售。美国设



 

备供应商是一家具备 20 年经验的膜片设备制造商。为了保证产品质量稳定和保

证设备的正常运行，富阳梅伊与美国设备供应商在协议中约定，美方将派技术人

员到富阳梅伊工作至少一年时间，进行设备调试和、产品制造的技术支持及员工

培训等。 

 

第四节   项目效益预测 

 

基于现有业务未来 3 年的盈利预测和膜片业务未来 3 年的发展，富阳梅伊未

来 3 年整体的盈利预测情况如下：（单位 万元） 

项目 2013 年 2014 年 2015 年 

营业收入 7,304.44 9,528.56 11,820.82 

净利润 1003.82 1,335.80 1,677.86 

 

第五节    项目风险分析 

 

一、 市场风险 

目标公司现有的不锈钢膜壳、不锈钢过滤器业务未来是否如预计的持续增

长，新增加的膜片生产业务能否如预期的发展均存在不确定性。未来的几年中，

可能有潜在的竞争者加入到膜片生产业务中来。尽管富阳梅伊与美国设备供应商

签订了技术服务协议，但并没有约定技术独占。 

对此，目标公司将通过加快发展速度、降低生产成本等方式，赢得市场并超

越对手。 

 

二、技术风险 

尽管富阳梅伊与美国设备供应商签订了设备采购与技术服务协议，仍然面临

产品开发不能按期实现或开发失败的风险。 

在这方面，目标公司多年研发制造不锈钢膜壳、不锈钢过滤器的技术优势将

为其提供坚实的技术支撑，有助于迅速掌握膜片生产的技术工艺。 

 

 

第六节    结论 



 

 

人居水处理行业目前正处于发展期，其中高性能膜片生产业务也日益受到重

视。公司投资目标公司后，目标公司将充分发挥其在不锈钢膜壳、不锈钢过滤器

方面的优势，并加快发展反渗透膜片生产业务，有利于公司经营收益的持续健康

增长，并对公司现有产品的生产提供有力支持。本项目具备良好的发展前景。 

本项目虽具有一定的风险因素，但风险可控，可以实施。 

 

 

上海开能环保设备股份有限公司 

  

2012 年 10 月 12 日 

 




