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证券代码：002303                  证券简称：美盈森  

深圳市美盈森环保科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                      编号：2012-07 

投资者关系活动

类别 

 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及

人员姓名 
中信证券股份有限公司：蒲世林 

时间 2012 年 11 月 2 日下午 16:00-17:00 

地点 公司二楼会议室 

上市公司接待人

员姓名 
公司董事会秘书黄琳、证券事务代表刘会丰 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

一、本次投资者现场调研主要沟通内容包括公司生产经营、财

务指标等。 

二、会议纪要： 

1、包装行业的产能如何计算？ 

目前，公司产能是以平米来计算。包装行业内还存在使用克重

来核算产能的方式。 

2、今年三季度，公司东莞、苏州基地盈利情况？ 

三季度，东莞及苏州子公司净利润分别为 436、222 万元。 

3、明年是否能实现理想的产能利用率？ 

按照目前东莞、苏州及重庆三个新建基地实际运营情况以及今



 - 2 -

年以来各自产能利用率的提升速度，我们认为，明年底实现较

高的产能利用率是有可能的。当然，产能利用率的提升还需要

由经济景气度、下游客户订单等因素综合决定，因此存在一定

的不确定性。 

4、三个基地客户开发情况？建设期是否已经开发还是建成以

后开发？都是什么样的一些客户？ 

关于客户开发时点，两种情况都有。新建项目开发的客户依然

以电子通讯类客户为主，但包装产品类型有所增加，以前主要

是一些工业品的包装，现在已新增一些电子消费品的销售包

装。或者可以这么说，新增的这部分产品外观精致度更高，包

装标的物是直接面对消费者的消费品。 

5、以工业品包装为主，是否受宏观经济影响比较大？ 

公司经营情况与宏观经济景气度存在一定的正相关关系，但是

公司实际经营更直接的是与主要下游客户的经营状况相关。公

司新建项目投产以来，公司不断为新增客户提供包装服务，客

户集中度有所降低，一定程度提升公司抗风险能力。 

6、公司是否开拓一些大的客户？ 

公司市场拓展定位是为电子通讯类行业一些龙头企业或比较

有影响力的企业提供包装服务。除了母公司已服务多年的一些

世界知名客户外，各新建项目已开始为一些新的世界知名客户

提供服务。 

7、公司下游客户一般会选择几家包装供应商？ 

并不都一样，有选择一家供应商的，但基本上选择两家以上包

材供应商的比较多。 

8、毛利率比合兴包装高的原因？ 

主要是服务的客户以及提供的产品结构不同所致。 
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9、电子通讯类产品的包材毛利率情况波动大吗？ 

根据公司近年来经营的电子通讯类包装产品的情况来看，其毛

利率水平较为稳定。 

10、公司产品附加值主要体现在什么地方？ 

公司产品附加值主要来源于研发设计和一体化服务能力，通过

与客户实现无缝对接，深入了解客户需求，然后借助设计创新

和优化服务来为客户创造价值，最终实现共赢。 

11、除了美盈森提供这种设计服务以外，其他的竞争对手是否

也提供类似的设计和服务？ 

我们认为行业中存在其他企业采用类似经营模式的情形，但是

不同企业之间的服务模式存在一定的区别，这种技术和服务也

并不存在绝对的壁垒。当然，除了提供技术和服务外，高端的

制造工艺和技术也是我们的优势。 

12、公司物流服务是怎样的？ 

主要是通过外包、集中管理的方式。 

13、未来，包装行业集中度能否持续提升？ 

我们认为，包装行业集中度会经历由分散不断向集中发展的过

程，这一点与欧美发达国家产业发展规律是相似的。当然，包

装行业内部高、中、低端并不存在显著的竞争关系，因此或许

会存在一定的共生情形。 

14、高端包装的竞争会不会很激烈？ 

市场经济环境下，竞争是普遍存在的，包装行业也不例外，提

供高端包装服务的企业之间存在一定的竞争。但是不同企业因

经营模式不同、服务客户及产品存在一定区隔等因素而具有不

同的竞争优势。 
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15、公司产品的运输半径多大？如何运输？先成型吗？ 

150 公里左右；很多是在客户附近的仓库成型，经过后端加工

工艺，最终送到客户产线。 

16、公司与客户的议价能力如何？ 

公司与客户签订的供应商合作协议里通常约定当原材料成本

发生大幅波动时，公司可与客户协商调整价格。 

17、人力成本持续上升，公司主要客户会否发生搬迁？例如前

往东南亚？ 

目前公司尚未了解到相关情形可能发生。 

18、公司销售是否存在明显的季节性波动？ 

没有。一般情况下，一季度要略微弱一点。 

附件清单（如有） 未提供资料。 

日期 2012 年 11 月 2 日 

 
 


