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深圳市美盈森环保科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                      编号：2012-09 

投资者关系活动

类别 

 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及

人员姓名 
益民基金：蒋俊国 

时间 2012 年 11 月 19 日下午 14:30-16:00 

地点 公司二楼会议室 

上市公司接待人

员姓名 
公司董事会秘书黄琳、证券事务代表刘会丰 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

一、本次投资者现场调研主要沟通内容包括公司发展战略、生

产经营、财务指标等。 

二、会议纪要： 

1、公司未来 2-3 年发展战略？ 

未来 2-3 年，公司致力于将东莞、苏州、重庆三个新基地

建设成为收入规模较大、盈利能力较强、客户资源丰富的区内

领先企业；在客户开发方面，力争新开发一定数量的大客户，

这些客户是其所在行业的龙头或者领先企业；在客户服务方

面，力争与核心客户建立更为密切的联系，加强在研发设计、

物流配送、供应商库存管理及辅助包装作业方面的增值服务水
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平，从而实现共赢。 

2、公司与客户的粘性如何？与同行相比如何？ 

公司与客户的合作相对紧密，但由于包装行业进入门槛相

对较低，因此这种粘性仅是相对的。与同行企业相比，公司竞

争优势主要体现在包装一体化整体服务能力方面。同时，随着

三大新建项目的投产见效，公司的整体竞争实力已得到进一步

提升。 

3、公司认为提供包装一体化这种服务模式需要满足什么条

件？ 

根据公司对于环保包装行业的理解以及多年的经验，我们

认为采取包装一体化的服务模式主要应具备以下条件：具备高

端的客户资源，这些客户对于包材供应商的设计、精益生产及

服务要求较高；自身具有一定的规模优势；自身具备较强的研

发设计能力。 

4、公司原纸成本占生产成本的比例是多少？ 

母公司原纸成本占生产成本中的比例约为 70%；东莞、苏

州及重庆三个新建项目在运营早期略有差异，未来会逐步趋向

于 70%的水平。 

5、 近期原纸价格是否有所上升？ 

原纸价格今年比较稳定，目前尚未发生较大幅度的变化。

6、 从今年前三季度来看，销售额逐季增加，是否能保持持续

上升态势？ 

今年销售额逐季增加主要是新项目产能利用率提升、销售

额持续增加所致；就目前的经营态势来看，我们认为销售额可

稳步上升，当然宏观经济因素的波动、下游产业景气度及客户

订单都可能一定程度影响公司经营业绩。 
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7、 公司的业务策略、市场定位？ 

公司致力于电子通讯及 IT 类、食品饮料、医疗保健品等

行业高端客户的开发，通过为这些优质客户提供研发设计、制

造技术、产品精美度及服务要求高的高端包装产品、贴心服务

等获得较高的附加值。 

8、公司及各子公司目前总的员工人数多少？ 

截至 10 月底，公司及各子公司共有 2039 名员工。 

9、公司员工的流动性情况如何？ 

公司及各子公司员工较为稳定，流动率较小。 

10、新建项目毛利率水平能否持续提升？ 

关于毛利率未来变动，一方面，项目投产初期，产能利用

率较低，固定成本率较高，因此随着产能利用率的提升，毛利

率一定程度的提升是有可能的；另一方面，在与新客户合作初

期，一体化服务尚需要进一步加强，附加值相对较低，因此毛

利率相对较低。 

11、公司近期有无进行股权激励的计划？ 

目前，公司尚无进行股权激励的具体计划。 

12、公司账期及存货周转情况如何？ 

公司应收账款周转率相对稳定、账款回收情况良好；2011

年存货周转率有所下降，主要系新项目投产初期置备原材料所

致。2011年度，公司应收账款及存货周转率分别为3.69和5.5。

13、公司深圳基地的销售额是否会继续发生较大的变动？ 

深圳基地因受到客户搬迁的影响，销售额有所下降；目前

来看，已经开始趋稳，且随着一些新客户的补充，公司客户集

中度也在下降，如经济形势及其他客户业务未出现重大变动，
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预计可维持相对稳定的状态。 

14、武汉、成都项目近期会否启动？ 

公司的投资计划需要考虑市场需求、公司发展等综合因

素。就目前的情况来看，公司还是立足于把深圳本部、三个新

建项目给发展好，考虑市场的情况，其他项目暂无具体的启动

计划。 

附件清单（如有） 未提供资料。 

日期 2012 年 11 月 19 日 
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