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证券代码：000898       证券简称：鞍钢股份         公告编号：2012-032 

鞍钢股份有限公司资产置换、股权转让 

及股权托管暨关联交易公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

释义： 

如无特殊说明，在本公告中，以下简称代表含义如下：  

“本公司”或“鞍钢股份” 即指鞍钢股份有限公司； 

“莆田公司” 即指鞍钢冷轧钢板（莆田）有限公司，

本公司持有其80%股权； 

“天铁公司” 即指天津鞍钢天铁冷轧薄板有限公司，

本公司持有其50%股权； 

“鞍钢集团” 即指鞍山钢铁集团公司； 

“国贸公司” 即指鞍钢集团国际经济贸易公司； 

“本次资产置换” 即指本公司拟以其持有的莆田公司80%

股权与鞍钢集团下属的国贸公司内贸业

务整体资产（含9家内贸子公司的股权）

进行置换； 

“本次股权转让” 即指本公司拟将其持有的天铁公司45%

股权转让给鞍钢集团； 

“本次股权托管” 即指本次资产置换完成后，国贸公司、
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鞍钢集团将其届时将持有的莆田公司和

天铁公司股权委托给本公司管理； 

“中联评估” 即指中联资产评估集团有限公司，一家

具有从事证券、期货相关业务资格的评

估机构； 

“国务院国资委” 即指国务院国有资产监督管理委员会； 

“评估基准日” 即指2012年10月31日； 

“《资产置换协议》” 即指本公司于2012年11月20日与国贸公

司签署的《鞍钢集团国际经济贸易公司

与鞍钢股份有限公司资产置换协议》； 

“《股权转让协议》” 即指本公司于2012年11月20日与鞍钢集

团签署的《鞍钢股份有限公司与鞍山钢

铁集团公司关于天津鞍钢天铁冷轧薄板

有限公司之股权转让协议》； 

“《托管协议》” 即指本公司于2012年11月20日与鞍钢集

团、国贸公司签署的《托管协议》； 

“国贸沈阳” 即指沈阳鞍钢国际贸易有限公司，国贸

公司持有其100%股权； 

“国贸天津” 即指天津鞍钢国际北方贸易有限公司，

国贸公司持有其100%股权； 

“国贸上海” 即指上海鞍钢国际贸易有限公司，国贸

公司持有其100%股权； 
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“国贸成都” 即指成都鞍钢国际贸易有限公司，国贸

公司持有其100%股权； 

“国贸广州” 即指广州鞍钢国际贸易有限公司，国贸

公司持有其100%股权； 

“潍坊加工配送公司” 即指鞍钢潍坊钢材加工配送有限公司，

国贸公司持有其51%股权； 

“上海加工公司” 即指上海鞍钢钢材加工有限公司，国贸

公司持有其51%股权； 

“沈阳加工配送公司” 即指鞍钢沈阳钢材加工配送有限公司，

国贸公司持有其70%股权； 

“天津加工配送公司” 即指天津鞍钢钢材加工配送有限公司，

国贸公司持有其51%股权； 

“中瑞岳华” 即指中瑞岳华会计师事务所（特殊普通

合伙），一家具有从事证券、期货相关业

务资格的会计师事务所； 

“《审计报告》” 即指中瑞岳华为本次资产置换、本次股

权转让之目的出具的一系列《审计报

告》，具体包括《鞍钢集团国际经济贸易

公司内贸业务整体资产模拟合并财务报

表专项审计报告（中瑞岳华专审字[2012]

第3074号）》、《鞍钢冷轧钢板(莆田)有限

公司审计报告（中瑞岳华专审字[2012]
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第3063号）》、《天津鞍钢天铁冷轧薄板有

限公司专项审计报告（中瑞岳华专审字

[2012]第3062号）》、《天津鞍钢天铁冷轧

薄板有限公司审计报告（中瑞岳华审字

[2011]第03764号）》、《鞍钢冷轧钢板（莆

田）有限公司审计报告（中瑞岳华审字

[2011]第03765号）》； 

“《国贸公司内贸业务整体 即指中联评估为本次资产置换、本次股 

资产评估报告》” 权转让之目的出具的《鞍山钢铁集团公

司与鞍钢股份有限公司资产置换项目鞍

钢集团国际经济贸易公司内贸业务整体

资产资产评估报告》（中联评报字[2012]

第848号）； 

“《莆田公司资产评估报告》” 即指中联评估为本次资产置换、本次

股 权转让之目的出具的《鞍山钢铁集团

公司与鞍钢股份有限公司资产置换项目

鞍钢冷轧钢板（莆田）有限公司资产评

估报告》（中联评报字[2012]第847号）； 

“《天铁公司资产评估报告》” 即指中联评估为本次资产置换、本次

股 权转让之目的出具的《鞍山钢铁集团

公司拟购买鞍钢股份有限公司所持天津

鞍钢天铁冷轧薄板有限公司45%股权项
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目资产评估报告》（中联评报字[2012]第

846号）；  

“《资产评估报告》” 即指中联评估为本次资产置换、本次股

权转让之目的出具的一系列《资产评估

报告》，具体包括《《国贸公司内贸业务

整体资产评估报告》、《莆田公司资产评

估报告》、《天铁公司资产评估报告》； 

“元”、“万元”和“亿元” 本公告中均指人民币，特殊说明除外。 
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重要内容提示： 

● 本公司拟以其持有的莆田公司80%的股权与国贸公司内贸业务整

体资产（含9家内贸子公司的股权）进行置换，鞍钢集团同时收购本

公司持有的天铁公司45%股权，国贸公司、鞍钢集团将其届时持有的

莆田公司和天铁公司股权委托给本公司管理。由于鞍钢集团系本公司

控股股东，亦系国贸公司的唯一出资人，本次资产置换、本次股权转

让及本次股权托管构成本公司关联交易。 

● 本次资产置换及本次股权转让的交易价格以中联评估为本次资产

置换及本次股权转让出具的评估报告中记载的评估结果为基础，并以

国务院国资委的备案情况为准。 

● 本次资产置换及本次股权转让的评估基准日为2012年10月31日。 

● 本次资产置换及本次股权转让尚需取得国务院国资委对相关资产

评估结果的备案；该等呈报事项能否获得备案/批准、获得备案/批准

的时间，存在一定不确定性，提醒广大投资者注意风险。本公告不构

成对本公司的任何投资建议，对于根据本公告所做出的任何投资决策

可能产生的风险，本公司不承担任何责任，同时提请投资者注意查阅

本次关联交易的附属文件。 
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一、 关联交易概述 

（一）关联交易内容 

为了完善公司的销售体系，提高公司的抗风险能力，增强公司的

盈利能力，在大股东的支持下，拟通过资产置换将鞍钢集团的部分优

质资产注入本公司，并将本公司部分资产转让给鞍钢集团。 

本公司已就本次资产置换与国贸公司达成一致，并于 2012 年 11

月 20 日与国贸公司签署《资产置换协议》。本公司已就本次股权转让

与鞍钢集团达成一致，于 2012 年 11 月 20 日与鞍钢集团签署《股权

转让协议》。本公司已就本次股权托管与鞍钢集团、国贸公司达成一

致，于 2012 年 11 月 20 日与鞍钢集团、国贸公司签署《托管协议》。 

1、本次资产置换本公司拟置出资产 

本公司拟置出资产为本公司所持莆田公司 80%的股权。 

根据中联评估出具的《莆田公司资产评估报告》，于评估基准日

莆田公司 80%股权对应净资产的评估值为 113,989.56 万元。最终作价

以经国务院国资委备案的评估值为准。 

2、本次资产置换本公司拟置入的资产 

（1）国贸公司内贸业务整体资产 

拟置入本公司的资产包括国贸公司本部的内贸业务整体资产，其

基本情况如下： 

国贸公司内贸业务主要承担鞍钢自产和国内钢铁产品的采购销

售业务。 

（2）国贸公司所持 9 家内贸子公司的股权 
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本次资产置换拟置入本公司的资产包括国贸公司的 9 家内贸子

公司的股权，其基本情况如下： 

序号 出让方 交易标的 标的股权 

1 国贸公司 国贸沈阳 100% 

2 国贸公司 国贸天津 100% 

3 国贸公司 国贸上海 100% 

4 国贸公司 国贸成都 100% 

5 国贸公司 国贸广州 100% 

6 国贸公司 潍坊加工配送公司 51% 

7 国贸公司 上海加工公司 51% 

8 国贸公司 沈阳加工配送公司 70% 

9 国贸公司 天津加工配送公司 51% 

根据中联评估出具的《国贸公司内贸业务整体资产评估报告》，

于评估基准日国贸公司内贸业务整体资产对应净资产的评估值为

99,176.87 万元。最终作价以经国务院国资委备案的评估值为准。 

3、本次股权转让拟转让股权 

本公司拟转让资产为本公司所持天铁公司的 45%的股权。 

根据中联评估出具的《国贸公司内贸业务整体资产评估报告》，

于评估基准日天铁公司 45%股权对应净资产的评估值为 118,135.49

万元。最终作价以经国务院国资委备案的评估值为准。 

4、本次资产置换、本次股权转让完成后的股权托管 

本次资产置换、本次股权转让完成后，国贸公司和鞍钢集团将分

别拥有莆田公司 80%股权和天铁公司 45%股权。为便于经营管理，

经协商，本公司与国贸公司、鞍钢集团达成一致，将届时国贸公司和
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鞍钢集团分别拥有的莆田公司 80%股权和天铁公司 45%股权由本公

司进行托管。托管费用预计每年不超过 300 万元。 

（二）本次资产置换、本次股权转让及本次股权托管构成关联交

易的说明 

截至公告日，鞍钢集团持有本公司 67.29%的股份，为本公司控

股股东，鞍钢集团是国贸公司的唯一出资人。根据《深圳证券交易所

股票上市规则》，本次资产置换、本次股权转让及本次股权托管构成

关联交易。 

（三）董事会对本次资产置换、本次股权转让及本次股权托管的

表决情况  

2012 年 11 月 20 日，本公司第五届董事会第四十次会议以 6 票

同意、0 票反对、0 票弃权的表决结果审议通过了《关于公司与鞍钢

集团国际经济贸易公司进行资产置换的议案》、《关于公司与鞍山钢铁

集团公司进行股权转让的议案》、《关于公司托管鞍山钢铁集团公司、

鞍钢集团国际经济贸易公司下属部分公司股权的议案》。本次资产置

换、本次股权转让及本次股权托管涉及本公司与鞍钢集团、国贸公司

的关联交易，关联董事张晓刚先生、于万源先生回避了表决。本次资

产置换、本次股权转让及本次股权托管在提交本公司董事会审议前，

已取得本公司独立非执行董事的事前认可；本公司独立非执行董事亦

在董事会审议过程中，对本次资产置换、本次股权转让及本次股权托

管发表了独立意见。 
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（四）本次资产置换、本次股权转让及本次股权托管尚待获得的

批准 

本次资产置换、本次股权转让及本次股权托管累计交易金额约为

331,601.92 万元，占本公司 2011 年度经审计净资产的 6.49%，因此该

三项事宜尚须获得公司股东大会的批准，与本次资产置换、本次股权

转让及本次股权托管有利害关系的关联人将放弃行使在股东大会上

对该等议案的投票权。 

根据国家相关法律法规和规范性文件的规定，本次资产置换及本

次股权转让尚需取得国务院国资委的批准和其对资产评估结果的备

案。 

（五）本次资产置换、本次股权转让和/或本次股权托管是否构

成重大资产重组  

本次资产置换、本次股权转让和/或本次股权托管不构成《上市

公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。  

（六）自 2012 年 1 月 1 日至 2012 年 10 月 31 日，本公司与鞍钢

集团（含国贸公司）之间发生的各类关联交易金额累计约 278.71 亿

元。 

 

二、关联方基本情况  

本次资产置换的关联方为国贸公司，本次股权转让的关联方为鞍

钢集团，本次股权托管的关联方为鞍钢集团、国贸公司。 

1、鞍钢集团的基本情况 
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注册地址：辽宁省鞍山市铁西区 

法定代表人：张晓刚 

注册资金：1,079,416 万元 

公司类型：全民所有制 

税务登记证号码：210303241420014 

主要业务：主要从事铁矿锰矿，金属，非金属矿，铁原、精矿购

销，加工，耐火土石，黑色金属，钢压延制品，金属制品（不含专营），

合金与金属材料，钢、铁、钒、钛、焦销售等。 

本次股权转让和本次股权托管的关联方鞍钢集团持有本公司

67.29%的股份，为本公司控股股东。 

鞍钢集团 2009 至 2011 年的主营业务收入分别达到 7,959,893.80

万元、13,890,288.74 万元和 14,546,388.49 万元。截至 2011 年末，鞍

钢集团净资产为 9,594,799.61 万元；2011 年度，鞍钢集团营业收入为

14,546,388.49 万元，净利润为-155,256.17 万元。截至 2012 年 10 月

31 日，鞍钢集团净资产（未经审计）为 8,620,481.00 万元；2012 年

1-10 月份，鞍钢集团营业收入（未经审计）为 11,790,594.00 万元，

净利润（未经审计）为-808,934.00 万元。 

2、国贸公司的基本情况 

注册地址：辽宁省鞍山市铁东区南中华路 322 号 

法定代表人：张晓刚 

注册资金：119,544 万元 

经济性质：全民所有制 
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税务登记证号码：210302241423725 

主要业务：主要从事自营和代理各类商品及技术的进出口业务

（不另附进出口商品目录），国家规定的专营进出口商品和国家禁止

进出口等特殊商品除外，开展对销贸易和转口贸易等。 

兼营：仓储（不含危险品）、商务代理等。 

出资人：鞍钢集团 

本次资产置换及本次股权托管的关联方国贸公司的唯一出资人

为鞍钢集团，国贸公司构成本公司关联关系。 

国贸公司最近三年经营情况良好，2009 至 2011 年的主营业务收

入分别达到 3,719,295.16万元、4,527,494.37 万元和 4,445,151.39万元。

截至 2011 年末，国贸公司净资产为 294,749.62 万元；2011 年度，国

贸公司营业收入为 4,445,151.39 万元，净利润为 41,295.32 万元。截

至 2012 年 10 月 31 日，国贸公司净资产（未经审计）为 281,836.56

万元；2012年1-10月份，国贸公司营业收入（未经审计）为2,915,639.98

万元，净利润（未经审计）为 24,447.28 万元。 

 

三、关联交易标的基本情况  

本次资产置换的置出资产是本公司所持有的莆田公司 80%股权，

置入资产为国贸公司内贸业务整体资产（含国贸公司所持 9 家内贸子

公司的股权）。 

本次股权转让的标的为本公司所持有的天铁公司 45%股权。 
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上述资产和股权上未设定抵押、质押及其他任何权利限制情况， 

亦不存在现有或潜在的涉及上述资产和股权的重大诉讼、仲裁或司法

强制执行及其他重大争议事项。 

本公司不存在为莆田公司、天铁公司提供担保的情形，不存在委

托该两家子公司理财的情况，也不存在该两家子公司占用本公司资金

等方面的情况。 

 

（一）本公司拟置出资产的基本情况 

本公司持有的莆田公司 80%的股权 

（1）莆田公司基本情况 

莆田公司于 2010 年 2 月 5 日在福建省莆田市注册成立，注册资

本 15 亿元，目前本公司持有莆田公司 80%的股权，福建三钢闽光股

份有限公司、莆田市国有资产投资有限公司分别持有莆田公司 10%

的股权。 

本公司拟将持有的莆田公司 80%的股权置换给国贸公司。 

（2）主要业务情况 

莆田公司主要从事黑色金属压延加工，钢材轧制的副产品、冶金

零部件的生产制造，销售钢材产品，钢材产品的加工及相关服务等业

务。 

（3）主要财务数据 

中瑞岳华对莆田公司截至 2011 年 12 月 31 日止年度、截至 2012

年 10 月 31 日止 10 个月期间财务报表进行了审计，并出具了中瑞岳
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华专审字[2012]第 3063 号、中瑞岳华审字[2011]第 03765 号《审计报

告》。莆田公司 2010 年度、2011 年度、2012 年 1-10 月经审计的主要

财务数据如下： 

单位：万元 

资产负债项目 2012-10-31 2011-12-31 2010-12-31 

资产总计         345,904.42  278,166.17  181,129.89 

负债合计         204,452.86  160,192.18  101,763.75 

所有者权益合计         141,451.56  117,973.99  79,366.14 

收入利润项目 2012 年 1-10 月 2011 年度 2010 年度 

营业总收入 - - - 

营业利润          -6,577.82  -2,079.29  -596.02 

利润总额          -6,538.45  -2,067.49  -633.86 

净利润          -6,538.45  -1,392.15  -633.86 

现金流量项目 2012 年 1-10 月 2011 年度 2010 年度 

经营活动产生的现金流

量净额 
        -13,810.75  -1,405.70  3,058.52 

投资活动产生的现金流

量净额 
        -45,740.22  -89,643.99  -178,196.13 

筹资活动产生的现金流

量净额 
         71,535.55  86,901.16  186,737.05 

现金及现金等价物净增

加额 
         12,168.40  -4,148.53  11,599.44 

主要财务指标 
2012 年 1-10 月 

/2012-10-31 

2011 年度 

/2011-12-31 

2010 年度 

/2010-12-31 

资产负债率 59.11% 57.59% 56.18% 

全面摊薄净资产收益率 -4.62% -1.18% -0.80% 

 

（4）资产评估情况 

中联评估就本次资产置换所涉及的莆田公司股东全部权益在评

估基准日的市场价值进行了评估，并出具的《莆田公司资产评估报

告》。 
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评估基准日为 2012 年 10 月 31 日。 

评估方法采用资产基础法。 

于评估基准日，莆田公司的股东全部权益价值为 142,486.95 万

元，与账面值 141,451.56 万元比较，增值 1,035.39 万元，增值率 

0.73 %。 

根据上述评估结果，本公司持有的莆田公司 80%股权对应净资产

的评估值为 113,989.56 万元。 

（5）评估方法的选择 

依据资产评估准则的规定，企业价值评估可以采用收益法、市场

法、资产基础法三种方法。 

本次无法在市场上交易过的企业中寻找到与被评估企业相类似

的交易案例，无法通过对其价值进行比较和调整修正得出被评估企业

的价值，即无法采用市场法进行评估。 

莆田公司成立于 2010 年，目前其 1450 冷轧生产线尚处在建设阶

段，设计规模为年产冷轧产品 100 万吨。受宏观经济环境影响，近年

来家电、汽车、房地产等钢材的主要下游行业投资增速放缓，未来几

年国内钢材市场的发展存在一定的不确定性。同时考虑到莆田公司尚

未正式投产运营，其产品未来的市场竞争力以及公司未来经营管理状

况均具有一定的不确定性，公司未来的盈利水平很难进行合理预测，

因此本次评估未采用收益法。 

综上所述，本次评估确定只选择资产基础法进行评估。 

（6）莆田公司其他股东同意情况 
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就本次资产置换涉及的莆田公司 80%股权转让给国贸公司事宜，

已经取得莆田公司其他股东福建三钢闽光股份有限公司、莆田市国有

资产投资有限公司同意相关股权转让并放弃优先受让权的承诺函。 

（二）本公司拟置入资产的基本情况 

（1）资产概况及主要业务情况 

本公司拟置入的资产为国贸公司内贸业务整体资产（含国贸公司

所持 9 家内贸子公司的股权），合并口径账面资产总计 346,918.79 万

元、负债合计 266,043.77 万元、归属于母公司股东权益合计 72,897.08

万元。具体包括流动资产 332,253.53 万元，非流动资产 14,665.26 万

元；流动负债 250,555.91 万元。 

截至 2012 年 10 月 31 日，拟置入资产的合并口径账面净值为

72,897.08 万元。 

根据中联评估出具的《国贸公司内贸业务整体资产评估报告》，

于评估基准日 2012 年 10 月 31 日，上述置入资产评估值为 99,176.87

万元。 

拟置入的国贸公司 9 家内贸子公司基本情况如下： 

公司名称 设立时间 设立地点 主营业务 注册资本 

国贸沈阳 2006 年 11

月 17 日 

沈阳市 主要从事金属材料及制品、建筑

材料、机械电子设备、电气设备、

仪器仪表、炉料、铁矿石、化工

原料及产品（不含危险化学品）、

耐火材料销售等业务。 

300 万元 

国贸天津 1992 年 10

月 12 日 

北京市 主要从事购销金属材料，建筑材

料，机械设备，电器设备，仪器

仪表，炉料，铁矿石，精矿粉及

相关信息咨询服务等业务。 

300 万元 

国贸上海 1998年 7月

14 日 

上海市 主要从事货物及技术的进出口业

务，金属材料及制品、冶金焦化

化工产品、炉料、建筑材料、机

300 万元 
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电产品、机电五金的销售。 

国贸成都 2006 年 11

月 7 日 

成都市 主要从事销售金属材料及制品、

建材（不含危险化学品）、机械、

仪器仪表、炉料、铁矿石、化工

原料及产品（不含危险化学品）、

电子产品、钢铁生产所需原料（不

含煤炭）、耐火材料及企业管理信

息咨询等业务 

300 万元 

国贸广州 2007年 3月

2 日 

广州市 主要从事货物进出口、技术进出

口，批发、零售贸易等业务。 

300 万元 

潍坊加工

配送公司 

2002年 8月

13 日 

潍坊市 主要从事销售、加工、配送钢材

等业务。 

590 万元 

上海加工

公司 

2002 年 10

月 28 日 

上海市 主要从事钢材加工及销售，金属

原材料、机电设备、建材、木材、

五金交电、化工原料及产品（除

危险品）销售及仓储等业务。 

1000 万元 

沈阳加工

配送公司 

2002年 6月

12 日 

沈阳市 主要从事钢材加工、仓储、配送

等业务。 

4800 万元 

天津加工

配送公司 

2005 年 12

月 21 日 

天津市 主要从事钢材销售，钢材加工，

钢材仓储，吊装搬倒等业务。 

4347 万元 

拟置入的国贸公司的 9 家内贸子公司的主要股东情况如下： 

公司名称 主要股东 股权比例 

国贸沈阳 国贸公司 100% 

国贸天津 国贸公司 100% 

国贸上海 国贸公司 100% 

国贸成都 国贸公司 100% 

国贸广州 国贸公司 100% 

潍坊加工配送公司 国贸公司 51% 

潍坊市钢联金属材料有限公司 49% 

上海加工公司 国贸公司 51% 

上海物资贸易股份有限公司 49% 

沈阳加工配送公司 国贸公司 70% 

鞍钢新轧钢股份有限公司 30% 

天津加工配送公司 国贸公司 51% 

天津市金属材料总公司 49% 

（2）主要财务数据 

单位：万元 

资产负债项目 2012-10-31 2011-12-31 
2010-12-31 

（未经审计） 
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资产总计 346,918.79 305,233.16 324,681.81 

负债合计 266,043.77 215,901.08 253,847.66 

归属于母公司股东权益

合计 
72,897.08 81,390.00 64,622.31 

收入利润项目 2012 年 1-10 月 2011 年度 
2010 年度 

（未经审计） 

营业总收入 1,498,106.11 2,042,411.54 2,209,225.52 

营业利润 13,284.36 22,949.03 23,050.88 

利润总额 13,489.83 23,309.66 23,513.52 

归属于母公司所有者的

净利润 
10,566.54 16,767.69 17,684.70 

主要财务指标 
2012 年 1-10 月 

/2012-10-31 

2011 年度 

/2011-12-31 

2010 年度 

/2010-12-31 

（未经审计） 

资产负债率 76.69% 70.73% 78.18% 

全面摊薄净资产收益率 14.50% 20.60% 24.97% 

（3）资产评估情况 

中联评估就本次资产置换所涉及的国贸公司内贸业务整体资产

在评估基准日的市场价值进行了评估，并出具的《国贸公司内贸业务

整体资产评估报告》。 

评估基准日为 2012 年 10 月 31 日。 

评估方法采用收益法。 

于评估基准日鞍钢集团国际经济贸易公司的内贸业务整体资产

评估价值为99,176.87万元，账面值70,705.57万元，评估增值28,471.30

万元，增值率 40.27%。 

（4）评估方法的选择与评估增值的主要原因 

针对评估对象为国贸公司内贸业务的整体资产，其整体价值主要

体现为营销渠道、客户资源及人力资源等无形资产价值，资产基础法

只是有型资产的构建成本，不能充分体现上述无形资产的价值，收益
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法以判断整体资产的获利能力为核心，能够更为客观的反映此内贸业

务整体资产的所有者权益价值。评估机构充分考虑了上述各种因素

后，确定本次资产置换行为以收益法评估结果作为定价依据的参考。 

收益法以判断整体资产的获利能力为核心，更为客观的反映此内

贸业务整体资产所蕴含的上述无形资产价值。 

（5）相关目标公司其他股东同意情况 

就本次资产置换涉及的天津加工配送公司、上海加工公司、沈阳

加工配送公司及潍坊加工配送公司股权转让给本公司事宜，已取得各

自公司其他股东同意相关股权转让并放弃优先受让权的承诺函。 

（三）本次股权转让本公司拟转让的股权情况 

本公司持有的天铁公司 45%的股权 

（1）天铁公司基本情况 

天铁公司于 2003 年 9 月 10 日在天津市工商行政管理局注册成

立，注册资本 37 亿元，本公司与天津天铁冶金集团有限公司分别持

有天铁公司 50%股权。 

本公司拟将持有的天铁公司 50%的股权中 45%的股权转让给鞍

钢集团。 

（2）主要业务情况 

天铁公司主要从事钢压延深加工，冷轧板、镀锌板、彩涂板生产、

加工、销售；冶金设备技术咨询、技术服务（不含中介），进出口业

务等业务。 

(3）主要财务数据 
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中瑞岳华对天铁公司截至 2011 年 12 月 31 日止年度、截至 2012

年 10 月 31 日止 10 个月期间财务报表进行了审计，并出具了中瑞岳

华专审字[2012]第 3062 号、中瑞岳华审字[2011]第 03764 号《审计报

告》。天铁公司 2010 年度、2011 年度、2012 年 1-10 月经审计的主要

财务数据如下： 

单位：万元 

资产负债项目 2012-10-31 2011-12-31 2010-12-31 

资产总计 787,828.65 784,212.36 823,860.93 

负债合计 564,373.06 526,724.22 619,944.41 

所有者权益合计 223,455.59 257,488.14 203,916.51 

收入利润项目 2012 年 1-10 月 2011 年度 2010 年度 

营业总收入 256,652.29 298,954.69 485,276.82 

营业利润 -45,195.32 -45,453.47 -20,418.42 

利润总额 -45,142.66 -45,401.95 -20,426.35 

净利润 -34,032.55 -35,028.37 -15,289.45 

现金流量项目 2012 年 1-10 月 2011 年度 2010 年度 

经营活动产生的现金流

量净额 
-9,376.14 90,219.38 29,278.78 

投资活动产生的现金流

量净额 
-2,090.36 -45,453.06 -76,122.45 

筹资活动产生的现金流

量净额 
2,583.42 -50,023.29 36,084.97 

现金及现金等价物净增

加额 
-8,883.07 -5,256.97 -10,758.70 

主要财务指标 
2012 年 1-10 月 

/2012-10-31 

2011 年度 

/2011-12-31 

2010 年度 

/2010-12-31 

资产负债率 71.64% 67.17% 75.25% 

全面摊薄净资产收益率 -15.23% -13.60% -7.50% 

（4）资产评估情况 

中联评估就本次股权转让所涉及的天铁公司股东全部权益在评
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估基准日的市场价值进行了评估，并出具的《天铁公司资产评估报

告》。评估基准日为 2012 年 10 月 31 日。评估方法采用资产基础法。

于评估基准日，天铁公司的股东全部权益价值为 262,523.32 万元，与

账面值 223,455.59 万元比较，增值 39,067.73 万元，增值率 17.48 %。 

根据上述评估结果，本公司持有的天铁公司 45%股权对应净资产

的评估值为 118,135.49 万元。 

（5）评估方法的选择及评估增值的主要原因 

依据资产评估准则的规定，企业价值评估可以采用收益法、市场

法、资产基础法三种方法。 

因为本次无法在市场上交易过的企业中寻找到与被评估企业相

类似的交易案例，无法通过对其价值进行比较和调整修正得出被评估

企业的价值，即无法采用市场法进行评估。 

由于被评估企业正处在由工程项目建设转向生产经营的过渡期，

产品尚处于市场开拓阶段，品牌知名度有待提高，市场占有率较低。

未来年度伴随市场对于国内经济增速放缓预期的增强，钢铁相关行业

的发展存在一定的不确定性。同时考虑到天津鞍钢天铁冷轧薄板有限

公司自身的发展阶段，其产品未来的市场竞争力以及经营管理者改善

现有经营状况的能力均具有一定的不确定性，公司未来的盈利水平很

难进行合理预测，本次评估未采用收益法。 

综上，本次评估确定采用资产基础法进行评估。 

该部分资产增值的主要原因是无形资产土地使用权评估增值。由

于城市规划和建设的需要，对城区的土地进行了大量开发投资建设，

城市经济的发展使土地的利用效率提高，促使土地发生增值；土地是
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一种稀缺资源，对于一个城市的发展来说，土地的供给是有限的，随

着城市经济的快速发展，人们对土地的需求不断增加，导致征地成本

及土地开发成本增加，从而使地价上涨，故土地发生增值。 

天铁公司于 2003 年取得现厂区用地，于评估基准日账面净值

8,428.81 万元，评估值 35,347.23 万元，增值 26,918.42 万元。 

（6）天铁公司其他股东同意情况 

本公司已根据天铁公司章程要求，就本次股权转让涉及的天铁公

司 45%股权转让给鞍钢集团事宜书面通知了天铁公司另一股东天津

天铁冶金集团有限公司。 

 

四、关联交易的主要内容和定价政策  

（一）《资产置换协议》的主要内容 

本公司于2012年11月20日与国贸公司签署了《资产置换协议》，

其主要内容包括： 

1、协议双方：国贸公司和本公司； 

2、置换标的：国贸公司本部内贸业务整体资产及9家内贸子公司

股权，分别为：国贸沈阳100%股权、国贸天津100%股权、国贸上海

100%股权、国贸成都100%股权、国贸广州100%股权、潍坊加工配送

公司51%股权、上海加工公司51%股权、沈阳加工配送公司70%股权、

天津加工配送公司51%股权；与本公司所持莆田公司80%股权； 

3、置换作价：置入资产和置出资产之转让价格依据评估值确定，

国贸公司本部内贸业务整体资产及9家内贸子公司股权评估值
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99,176.87万元，莆田公司80%股权评估值113,989.56万元，置换差价

14,812.69万元，由国贸公司支付给本公司；最终作价以经国务院国资

委备案的评估值为准。 

4、交割安排：双方应自协议生效日起即开始办理置入资产和置

出资产交割，并于协议生效当月最后一天（“交割日”）前办理完毕，

国贸公司将置换差价于交割后三十个工作日内一次性支付给本公司； 

5、过渡期损益安排：双方同意并确认，置入资产和置出资产在

过渡期间因实现利润等原因而增加的净资产或因经营亏损等原因而

减少的净资产均由原产权方享有或承担。双方同意以交割日为审计基

准日对置入资产和置出资产进行过渡期间补充审计，并根据以交割日

为基准日经审计的账面净资产值与以评估基准日为基准日经审计的

账面净资产值的差额，确定双方各自应承担或享有的过渡期间损益的

具体金额并确定相互补偿事宜； 

6、协议生效：协议经双方签署并取得以下批准后生效： 

(a) 取得国务院国资委对本次资产置换的批准； 

(b) 取得国务院国资委对置入资产和置出资产评估结果的备

案； 

(c) 国贸公司取得其内部有权机关的批准； 

(d) 本公司董事会的批准； 

(e) 本公司就所涉交易遵守其上市地上市规则要求的公告及其

它适用规定，并获股东大会及独立股东于股东大会上批准所涉交易。 

（二）《股权转让协议》的主要内容 
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本公司于2012年11月20日与鞍钢集团签署了《股权转让协议》，

其主要内容包括： 

1、协议方：本公司及鞍钢集团； 

2、转让标的：天铁公司45%的股权（“标的股权”）； 

3、转让价格：标的股权之转让价格依据评估值确定，评估值为

118,135.49万元；最终价格以经国务院国资委备案的评估值为准。 

4、交割安排：双方应自协议生效日起即开始办理标的股权及标

的股权交割，鞍钢集团于协议生效当月最后一日后三十个工作日内将

转让价款一次性支付给本公司； 

5、过渡期间损益安排：双方同意并确认，标的股权在过渡期间

因实现利润等原因而增加的净资产或因经营亏损等原因而减少的净

资产均由转让方享有或承担。双方同意以交割日为审计基准日对标的

股权进行过渡期间补充审计，并根据以交割日为基准日经审计的账面

净资产值与以评估基准日为基准日经审计的账面净资产值的差额，确

定转让方应该承担或享有的过渡期间损益的具体金额并确定协议一

方对另外一方的补偿事宜。； 

6、协议生效：协议由各方签署并取得以下批准后生效： 

(a) 取得国务院国资委对本次股权转让的批准； 

(b) 取得国务院国资委对标的股权评估结果的备案； 

(c) 鞍钢集团取得其内部有权机关的批准； 

(d) 本公司董事会的批准； 

(e) 本公司就所涉交易遵守其上市地上市规则要求的公告及其
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它适用规定，并获股东大会及独立股东于股东大会上批准所涉交易。 

（三）《托管协议》的主要内容 

本公司于2012年11月20日与鞍钢集团、国贸公司签署了《托管协

议》，其主要内容包括： 

1、协议各方：鞍钢集团、国贸公司和本公司； 

2、托管标的：鞍钢集团届时将持有的天铁公司45%股权以及国

贸公司届时将持有的莆田公司80%股权； 

3、托管期限：自该协议生效之日至2015年12月31日； 

4、委托管理费标准：本公司因履行托管义务而实际发生/支出的

费用，包括但不限于本公司指派的管理人员的差旅费（包括交通、食

宿费用等）、通讯、工资等，前述费用由鞍钢集团、国贸公司直接承

担或实报实销并按年度支付给本公司； 

5、协议生效：协议经双方签署并在《资产置换协议》、《股权转

让协议》下的交割日当日起生效。 

（四）交易的定价政策及依据 

本公司与国贸公司双方同意，双方拟置换的资产价值将根据经国

务院国资委备案的评估值确定。根据中联评估的评估结果，国贸公司

拟置换给本公司的国贸公司内贸业务整体资产（含国贸公司所持 9 家

内贸子公司的股权）价值 99,176.87 万元人民币，本公司拟置换给国

贸公司的莆田公司 80%的股权股权价值为 113,989.56 万元人民币，置

换差价 14,812.69 万元人民币。此等置换差价，在《资产置换协议》

下，由国贸公司支付给本公司。 
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本公司与鞍钢集团双方同意，本公司拟转让的股权价值将根据经

国务院国资委备案的评估值确定。根据中联评估的评估结果，本公司

拟转让给鞍钢集团的天铁公司 45%的股权价值 118,135.49 万元人民

币。 

五、涉及关联交易的其他安排 

1、本次资产置换的人员安排 

本公司与国贸公司同意，根据“人随业务和资产走”的原则，交

割日后，国贸公司内贸业务整体资产（包括 9 家内贸子公司）职工和

人员中与国贸公司签署劳动合同的，于交割日应当与本公司签订劳动

合同，相应劳动和社会保险关系亦变更至本公司。莆田公司职工的劳

动合同关系不因本次置换发生变动。莆田公司将继续履行其与职工及

其他相关人员已签订的劳动合同，该等职工和人员的劳动和社会保险

关系继续保留在莆田公司。 

本公司与鞍钢集团同意，交割日后，天铁公司职工的劳动合同关

系不因本次交易发生变动。天铁公司将继续履行其与职工及其他相关

人员已签订的劳动合同，该等职工和人员的劳动和社会保险关系继续

保留在天铁公司。 

2、关联交易 

本次资产置换完成后，通过置入国贸公司内贸业务整体资产，鞍

钢集团的钢材内贸销售业务整体资产已注入本公司。因此，本公司与

鞍钢集团之间的日常关联交易也将发生一些变化。主要变化如下表： 

变化 交易类别 项目 变化原因 

减少的关 鞍钢集团向本公司提 内销代理 国贸内销业务进入本公司，鞍钢集团原
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联交易 供的支持性服务 为本公司提供内销代理将不再发生。 

增加的关

联交易 

本公司向鞍钢集团供

应的产品 

钢坯、钢材 莆田公司、天铁公司进入鞍钢集团，本

公司将因此向鞍钢集团增加钢坯钢材

的供应。 

综合上述日常关联交易的变化，预计本次资产置换完成后，本公

司与鞍钢集团之间的日常关联交易总量将会有所减少。因此，不会影

响本公司与鞍钢集团已签署的《原材料和服务供应协议（2012-2013

年度）》的执行。本公司仍会向鞍钢集团出售部分钢材，用于鞍钢集

团自用等。 

除上述安排外，其他关联交易将在互惠互利基础上双方按照市场

定价原则协商确定，并履行有关信息披露。 

3、同业竞争 

莆田公司由于地域上与本公司相距遥远，且与本公司拥有不同的

销售区域，因此不构成同业竞争。本次股权转让完成后，天铁公司的

股权结构为天津天铁集团有限公司持有 50%股权、鞍钢集团持有 45%

股权、本公司持有 5%股权，鞍钢集团与本公司不构成同业竞争。 

本次资产置换完成后，国贸公司剩余资产为外贸进出口业务和国

内原材料采购业务及物流业务资产，将主要从事国际贸易业务，以及

为鞍钢集团下属其他公司提供相关贸易业务，与本公司不构成同业竞

争。 

六、本次资产置换、本次股权转让及本次股权托管的目的以及对

本公司的影响 

本次资产置换、本次股权转让及本次股权托管完成后，本公司将

拥有了完善的内贸销售体系，具有全方位的内贸销售网络，提升了公
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司的市场销售能力，使公司能够更快捷地应对市场变化，提高公司的

盈利能力。 

天铁公司、莆田公司远离公司本部生产基地，与公司生产经营缺

乏协同效应。 

置出和转让天铁公司、莆田公司不会对本公司的主营业务造成影

响。 

本次资产置换、本次股权转让及本次股权托管按照正常商务条款

或比正常商务条款为佳的条款实施，公平合理，有利于本公司发展，

符合本公司及本公司股东的整体利益。 

 

七、独立非执行董事的意见  

《关于公司与鞍钢集团国际经济贸易公司进行资产置换的议

案》、《关于公司与鞍山钢铁集团公司进行股权转让的议案》、《关于公

司托管鞍山钢铁集团公司、鞍钢集团国际经济贸易公司下属部分公司

股权的议案》在提交董事会审议前获得了独立非执行董事的认可，独

立非执行董事亦在审议相关议案时发表了如下独立意见： 

1、本次交易的关联董事就上述议案在董事会会议上回避表决，

表决程序符合有关法律、法规和《公司章程》的规定，关联交易遵循

了公正、公允的原则，符合法定程序。 

2、本次关联交易之交易价格均以有资质的评估机构出具的评估

报告中列示的评估结果为依据确定，定价原则公平、合理；本次关联

交易在公司日常业务中按一般商务条款进行，所涉及的相关协议条款
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公平、合理；本次关联交易有利于公司的未来发展，符合公司和全体

股东利益。 

3、公司委托中瑞岳华会计师事务所（特殊普通合伙）对鞍钢冷

轧钢板（莆田）有限公司、天津鞍钢天铁冷轧薄板有限公司、鞍钢集

团国际经济贸易公司内贸业务整体资产（含国贸公司所持 9 家内贸子

公司的股权）于 2012 年 10 月 31 日的财务状况、经营成果进行了审

计，并出具了无保留意见审计报告。中瑞岳华会计师事务所（特殊普

通合伙）是一家合资格的会计师事务所，其编制审计报告的程序符合

有关规定，其出具的审计报告合法有效。 

4、公司委托中联资产评估集团有限公司对鞍钢冷轧钢板（莆田）

有限公司、天津鞍钢天铁冷轧薄板有限公司、鞍钢集团国际经济贸易

公司内贸业务整体资产（含国贸公司所持 9 家内贸子公司的股权）于

2012 年 10 月 31 日的市场价值进行了评估，并出具评估报告。中联

资产评估集团有限公司是一家具有证券业务资格的专业评估机构，其

编制评估报告的程序符合有关规定，其出具的资产评估报告合法有

效。 

 

八、备查文件目录  

1、本公司第五届董事会第四十次会议决议； 

2、独立非执行董事事前认可和独立意见； 

3、《资产置换协议》； 

4、《股权转让协议》； 
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5、《托管协议》； 

6、中瑞岳华出具的《审计报告》； 

7、中联评估出具的《资产评估报告》。 

 

 

 

 

 

鞍钢股份有限公司 

董事会 

2012 年 11 月 20 日 
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