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投资者关系活动

类别 

 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

时间 2012 年 11 月 23 日 

地点 公司 26 楼会议室 

参与单位名称及

人员姓名 

鑫巢资本许科 

 

 

上市公司接待人

员姓名 

董事会秘书 刘维 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

1、西电东送对广东的影响 

西电东送属于国家重要的能源政策，由南方电网统一调度。随着电力需求的

增加，西电东送输电线路逐年扩充，到目前约 2400 万千瓦输送容量，约占

广东省总用电负荷三分之一。西电东送以水电为主，因此气候和季节性影响

较大。今年以来，西南来水相对往年较多，因此西电东送同比大幅度增加，

对广东省内火电造成了一定影响，特别是在今年用电需求整体偏弱的情况

下，影响较为明显。 

2、今年公司利用小时的变化 

今年以来，由于用电需求增长较弱、西电大幅增送、省内新增装机仍有增加，

公司下属电厂的利用小时出现一定幅度的下滑。今年前三季度，公司虽然总

的发电量同比略有增长（约 4%），但机组平均利用小时下降约 15%，从全年

来看，利用小时也将是同比下滑态势。 

3、新投产机组的调度情况 

我公司去年投产了湛江中粤能源公司的 2 台 60 万千瓦油改煤机组，从调度

排序上属于 60 万机组等级，但该项目处于西电东送输送通道节点，受到西



电一定程度的影响。今年的发电利用小时和公司平均水平基本吻合。 

4、脱硫和脱硝电价问题 

我公司下属燃煤机组均按照规定安装了脱硫装置，新建项目同时安装脱硝装

置，老项目按照广东及珠三角地区有关环保政策正在逐步推进脱硝工程建

设。现行的脱硫电价是 1.5 分/度，脱硝电价是 0.8 分/度，在相关装置竣工

投产并经过环保部门验收后，即可获得相应的脱硫、脱硝电价，但就目前的

水平而言，脱硝电价还不能完全弥补电厂增加工程投入和运行维护的成本。 

5、茂名 7号机组和靖海 3、4 号机组进展情况如何 

该两台机组是公司近年来大力推进的重点项目，今年以来按照国家“上大压

小”的有关政策，配套收购了一定的小容量满足有关部门审批的要求，应该

说核准所需的各项条件都已基本具备。目前，这两个项目还在国家发改委能

源局审批过程中。 

6、公司的煤炭采购定价和执行情况如何 

公司的煤炭均由粤电集团下属的燃料公司统一采购，重组前粤电集团拥有燃

料公司 65%的权益，其余 35%的权益由粤电力持有。重组完成后，粤电集团

和粤电力将分别持有燃料公司 50%的权益。燃料公司按每吨 6元多收取代理

采购手续费。燃料公司煤炭采购结构中，30-40%为重点合同煤，其余为市场

煤，市场煤中主要为北方下水煤，今年以来进口煤占比 30%左右。 

燃料公司采购煤炭后，在粤电集团内部实行二次定价，即燃料公司根据已经

签订燃料和运输合同的价格、预测的煤价和运价、综合管理费等采购成本确

定下一季度 24个标准煤种的到岸销售价格，全部的采购成本折算到 24 个标

准煤种进行到岸销售，各燃煤电厂可以根据各煤种的销售价格灵活调整采购

的煤种和数量。每个定价期的煤炭购销差价形成的调节资金按照“季度小平

衡、半年中平衡、全年大平衡”的原则处理，全年基本平衡。一般每 3 个月

定价一次即季度定价，今年下半年开始实行 2个月定价一次，即今年 1、4、

7、9、11 月各定价一次。 

7、天然气电厂的效益问题 

公司投资了深圳广前电力公司（前湾 LNG）和惠州天然气发电公司，这两家

电厂主要是由于与上游签订了 25 年年照付不议的供气合同，锁定了较低的

气价，因此电厂效益较好。但今年一季度由于恶劣天气因素导致供气量减少，

以及上网电价同比下调了 3.8 分/度，业绩受到一定影响，同时还由于国家

调整了 CDM 排放因子标准，导致 CDM 减排收益减少，天然气进口环节增值税

退税优惠期结束也对电厂效益产生一定影响。所得税方面，广前和惠州都享

受 15%的高新技术企业优惠税率。 



8、重组进展情况 

目前公司正在推进重组标的资产的过户手续，7家公司仅剩最后一家即平海

电厂的股权过户仍在办理中。根据工作的进展情况，今年 12 月 6 日公司将

召开股东大会审议延长重组决议有效期。 

9、重组资产的期间收益问题 

根据重组方案和有关协议，目标资产所对应的净资产（合并报表）在评估基

准日（不含评估基准日当日）与交割日（包含交割日当日）之间的变化及相

应损益由粤电集团享有或承担。在评估基准日与交割日之间（过渡期内），

如目标资产所对应的净资产值有所减少，粤电集团将根据交割日审计结果，

在审计报告出具日后 30 日内，以现金方式向本公司补足。如目标资产所对

应的净资产于过渡期内增加，本公司将根据交割日审计结果，在审计报告出

具日后 30日内，以现金方式向粤电集团返还增加的净资产。 

按照有关会计制度，本次重组的 7家标的中有 6家属于同一控制下的企业合

并，将在资产完成交割后对合并报表进行重述，其中 1家即台山电厂按照权

益法合并报表。 

10、公司的分红政策 

近几年公司的分红约占净利润的 4 成-5 成左右，如没有特别的安排应该会

保持稳定的分红水平。 

 

 

 

 

 

 

 


