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证券代码：600644          股票简称：乐山电力         编号：临 2012-38 

乐山电力股份有限公司 

关于收购增持四川洪雅花溪电力有限公司股权的公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

重要提示： 

 交易简要内容：乐山电力股份有限公司（以下简称：公司）以自有

资金协议收购重庆国际信托有限公司所持四川洪雅花溪电力有限公司

（以下简称：花溪公司）1545.64 万股股权（持股比例 51.54%），收购

价格为 5607.62 万元。收购前公司持有花溪公司的股权比例为 48.46%，

收购完成后持股比例为 100%。 

 本次交易未构成关联交易 

 本次交易未构成重大资产重组 

 本次交易不存在重大法律障碍 

 本次交易在公司董事会审批权限范围内 

一、交易概述 

为进一步整合地方电力资源，做大做强公司的电力业务，科学规

划眉山市洪雅县花溪供区电网建设，加快供区电网改造建设进度。乐

山电力股份有限公司拟协议收购重庆国际信托有限公司所持四川洪雅

花溪电力有限公司 1545.64 万股股权（持股比例 51.54%），收购价格为

5607.62 万元。收购前公司持有花溪公司的股权比例为 48.46%，收购

完成后持股比例为 100%。经北京中天和资产评估有限公司（具有证券

从业资格）评估，截至 2012 年 4 月 30 日，花溪公司净资产账面价值

4,092.16 万元，评估价值 10,880.14万元，增值额 6,787.98 万元，增

值率 165.88%。资金来源为公司自有资金。 

2012 年 12 月 20 日，公司召开第七届董事会第十九次临时会议，

以 11 票赞成，0 票反对，0 票弃权审议通过了《乐山电力股份有限公

司关于收购增持四川洪雅花溪电力有限公司股权的议案》，同意公司以

5607.62 万元的价格协议收购重庆国际信托有限公司所持四川洪雅花
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溪电力有限公司 1545.64 万股股权。 

根据公司《章程》规定，本次交易在公司董事会审批权限范围内。 

二、交易对方情况介绍 

名称：重庆国际信托有限公司 

注册地址：重庆市渝中区民权路 107 号 

注 册 号：500000000005609 

注册资本：243873万元 

实收资本：243873万元 

法定代表人：何玉柏 

公司类型：有限责任公司（外商投资企业投资） 

成立日期：1984年 10 月 22 日 

营业期限：无 

经营范围：资金信托；动产信托；不动产信托；有价证券信托；

其他财产或财产权信托；作为投资基金或者基金管理公司的发起人从

事投资基金业务；经营企业资产产的重组、购并及项目融资、公司理

财、财务顾问等业务；受托经营国务院有关部门批准的证券承销业务；

办理居间、咨询、资信调查等业务；代保管及保管箱业务；以存放同

业、拆放同业、贷款、租赁、投资方式运用固有财产；以固有财产；

为他人提供担保；从事同业拆借；法律法规规定或中国银行业监督管

理委员会批准的其他业务。上述经营范围包括本外币业务。 

重庆国际信托有限公司的实际控制人为重庆国信投资控股有限公

司。 

重庆国际信托有限公司最近三年的发展情况： 

2009 年至 2011 年，重庆国际信托有限公司抓住重庆建设长江上游

地区金融中心的契机，严格控制风险，积极创新固有业务，大力开展

信托业务，完善各项内控管理制度，经营业绩稳步提升，近三年分别

实现营业收入 9.15 亿元、8.47 亿元、11.19亿元，净利润 5.44 亿元、

5.86 亿元、7.81 亿元。 

重庆国际信托有限公司最近一年主要财务指标： 

截至 2011 年 12 月 31 日，资产总额 85.69 亿元，净资产 78.9 亿
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元，2011 年全年营业收入 11.19 亿元，净利润 7.81 亿元。 

三、交易标的基本情况 

（一）交易标的：四川洪雅花溪电力有限公司 51.54%股权。 

该项股权不存在抵押、质押及其他任何限制转让的情况，不涉及

诉讼、仲裁事项或查封、冻结等司法措施，不存在妨碍权属转移的其

他情况。 

   （二）标的公司情况 

1、基本情况 

名    称：四川洪雅花溪电力有限公司     

住    所：眉山市洪雅县高庙镇 

注 册 号：511423000007473 

注册资本：2998.63 万元 

实收资本：2998.63 万元 

法定代表人：廖政权 

公司类型：有限责任公司 

    注册时间 ：2002 年 12 月 26 日 

经营范围：水利发电、供电；销售五金交电；电力维修、电力技

术咨询服务。 

股东名称、出资额和出资比例如下： 

序号 股东名称 出资额（万元） 出资比例% 

1 乐山电力股份有限公司 1,452.99   48.46 

2 重庆国际信托有限公司 1,545.64 51.54 

合   计 2,998.63 100.00 

收购前花溪公司董事会 9 名成员中公司委派了 7 人，公司实际控

制花溪公司的生产经营和管理，并纳入合并财务报表范围。 

2、标的公司最近一年及最近一期的主要财务指标如下： 

经中天运会计师事务所有限公司（具有证券从业资格）审计，截

至 2011 年 12 月 31 日，花溪公司资产总额 5938.02 万元，负债总额

1725.55万元，净资产 4212.47 万元，2011 年度实现营业收入 4250.94

万元，净利润 719.08 万元。 

截至 2012 年 9 月 30 日，花溪公司资产总额 6693.09 万元，负债
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总额 1791.96 万元，净资产 4901.13 万元，2012 年 1 月至 9 月实现营

业收入 3792.19 万元，净利润 1058.25 万元。（未经审计）  

（三）交易标的评估情况 

北京中天和资产评估有限公司（具有证券从业资格）根据本评估

项目的评估目的和评估对象的特点，对花溪公司截至 2012 年 4 月 30

日（评估基准日）的股东全部权益价值采用资产基础法和收益法进行

了评估。本次采用资产基础法和收益法评估的花溪电力公司净资产初

步价值结论分别为 10,880.14 万元和 9,312.77 万元，两种评估方法得

出的评估结论差异 1,567.37 万元。形成上述差异的主要原因在于：国

家对电价的政策性宏观控制，造成委估资产现实情况下预期收益相对

较低；同时，近年来人、材、机和设备等价格及移民征地费的上涨及

造成水电站造价的大幅度上升。根据本评估项目的评估目的和评估对

象的特点，并考虑上述两种评估方法的外部影响因素，经综合分析，

本评估项目以资产基础法评估的初步价值结论作为最终评估结论。 

本评估结论为股东全部权益价值，未考虑股权交易时由于控股权

和流动性而产生的溢价或折价因素的影响。 

资产评估结果汇总表 

  金额单位：人民币万元 

项            目 
账面价值 评估价值 增减值 增值率％ 

A B C﹦B-A D＝C/A×

100% 1 流动资产 2,230.24  2,230.56  0.32  0.01  

2 非流动资产 3,444.15  10,231.81  6,787.66  197.08  

3 其中：长期应收款 0.20  0.20      

4 固定资产 3,207.31  6,452.82  3,245.51  101.19  

5 在建工程 69.28  73.83  4.55  6.57  

6 无形资产 150.22  3,695.16  3,544.94  2,359.83  

7 长期待摊费用 14.30  6.97  -7.33  -51.26  

8 递延所得税资产 2.84  2.84      

9 资产总计 5,674.39  12,462.37  6,787.98  119.62  

10 流动负债 382.23  382.23      
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11 非流动负债 1,200.00  1,200.00      

12 负债总计 1,582.23  1,582.23      

13 净 资 产（所有者权益） 4,092.16  10,880.14  6,787.98  165.88  

（四）、评估结论与账面价值变动情况及原因 

本次净资产评估净增值 6,787.98 万元。其中：存货评估增值 0.32

万元、房屋建筑物类固定资产评估增值 1,928.23 万元，设备类固定资

产评估增值 1,317.27 万元，在建工程-土建工程评估增值 4.55 万元，

无形资产-土地使用权评估增值 3,544.94 万元，长期待摊费用评估减

值 7.33 万元。 

其中房屋建筑物、无形资产-土地使用权评估值与账面值存在较大

增值（超过 50%），长期待摊费用存在较大评估减值（超过 50%）。评估

增减值主要原因： 

1、房屋建筑物类固定资产评估增值 1,928.23 万元，主要原因是

由于房屋修建时间距离本次评估基准日较久远（大部分为上世纪 60-70

年代），修建房屋建筑物所需材料、人工及土地使用权在评估基准日价

格存在较大幅度的上涨，且部分房屋建筑物无账面值，由此形成房屋

建筑物类固定资产的评估大幅增值； 

2、无形资产-土地使用权评估增值 3,544.94 万元，为土地使用权

评估增值形成，主要原因是随着经济发展，近年来土地价格不断提高，

由此无形资产—土地使用权评估大幅增值；土地增值原因： 

①花溪公司土地取得时间早，土地市场还不完善，地价较低； 

②土地取得成本不断提高。为保障原有土地使用者的生活水平，

政府对土地补偿费、安置补助费等相关土地开发费用不断提高，导致

土地取得成本不断加大。进而使土地价格不断上涨； 

3、长期待摊费用评估减值 7.33 万元，主要原因是长期待摊费用

中的装修费用由于已在房屋建筑物类固定资产评估中体现，因此本次

对其评估按照零值确定，由此形成长期待摊费用的评估减值。 

四、交易协议的主要内容 
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1、协议签署方： 

甲方（出让方）：重庆国际信托有限公司 

乙方（受让方）：乐山电力股份有限公司 

    2、转让方式、转让价款支付方式 

转让方式：协议转让； 

转让价款的支付方式：2012 年 12 月 31 日前，乙方一次性支付转

让价款 5607.62 万元。  

股权变更涉及的各方税收按规定各自承担，股权转让登记相关费

用由乙方承担。 

3、股权的变更登记及损益归属 

（1）自签订本协议后，由乙方对花溪公司的章程等有关文件进行

相应修改，并由乙方向工商登记机关办理花溪公司股东、股权、章程

修改等相关变更登记及备案手续，甲方配合。该等变更登记及备案手

续完成视为本次股权转让完成。 

（2）自基准日始至本次股权转让完成期间，花溪公司所产生的权

益变动由乙方享有及承担；本次股权转让完成后，甲方不再享有及承

担花溪公司的资产、负债、收益、孳息、损失等权益及责任。 

4、协议生效条件 

本协议在双方的法定代表人或其授权代理人在本协议上签字、加

盖公章后生效。 

五、收购资产的目的和对公司的影响 

收购完成后，公司持有花溪公司股权比例由 48.46%增加至 100%，

对花溪公司股权的收购有利于做大做强公司的电力业务，整合电力资

源，统一科学规划花溪供区电网建设，加快供区电网改造建设进度，

有利于公司可持续发展，提升公司盈利能力，有利于员工队伍的稳定。 

六、董事会授权 

    董事会同意授权公司经营层办理股权转让的相关事宜并根据公司
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具体情况决定该公司的设立形式。 

七、备查文件 

1、乐山电力第七届董事会第十九次临时会议决议； 

2、北京中天和资产评估有限公司出具的《资产评估报告书》； 

3、《股权转让协议》。 

特此公告。 

 

乐山电力股份有限公司 

董事会 

二〇一二年十二月二十四日 


