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广东水电二局股份有限公司 

独立董事对公司对外投资关联交易的独立意见 

 

事由：粤水电拟以自有资金投资 2.8 亿元（首期投入注册资本 2,100 万元，

未来将根据工程开发建设进度逐步投入）参股广西大藤峡水利枢纽开发有限责任

公司（以下简称“大藤峡公司”），参与广西大藤峡水利枢纽工程的开发建设。 

一、广西大藤峡水利枢纽开发有限责任公司概况 

大藤峡公司是由广州华南水资源投资有限公司、广西投资集团有限公司和广

西水利电业集团有限公司于 2009 年 8 月共同出资设立，开发建设广西大藤峡水

利枢纽工程。三家股东单位议定的出资比例分别为 51%、34%、15%。大藤峡公司

注册资本为 30,000 万元人民币。 

根据大藤峡水利枢纽工程开发建设的实际需要，经协商，大藤峡公司决定调

整股东人数及出资比例，粤水电经深入调研、谨慎分析，拟投资参股大藤峡公司，

大藤峡公司的股东人数及出资比例调整为：广州华南水资源投资有限公司、广西

投资集团有限公司、广西水利电业集团有限公司、粤水电和广东省水利电力规划

勘测设计研究院（以下简称“水勘院”），各股东均以现金出资，分别为 13,800

万元、10,200 万元、3,000 万元、2,100 万元，900 万元，占大藤峡公司股权比

例分别为 46%、34%、10%、7%和 3%。 

二、广西大藤峡水利枢纽工程概况 

1、广西大藤峡水利枢纽工程基本情况 

广西大藤峡水利枢纽是国务院批准的《珠江流域综合利用规划》和《珠江

流域防洪规划》确定的流域防洪控制性枢纽工程，是广西内河航运发展规划航运

主通道上的关键节点，是《珠江流域与红水河资源综合规划》和《保障澳门珠海
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供水安全专项规划》提出的流域重要水资源配置工程，是我国红水河水电基地的

重要组成部分，是广西水利发展"十二五"规划中流域骨干枢纽工程，已列入全国

大型水库建设规划(2008-2012 年)，其地理位置及战略地位十分重要。2011 年 2

月 24 日，国家发展和改革委员会以发改农经〔2011〕383 号文，正式批复同意

大藤峡水利枢纽项目建议书。枢纽工程的开发任务为防洪、航运、发电、水资源

配置以及灌溉等综合利用。 

大藤峡水利枢纽坝址位于珠江流域西江水系黔江河段大藤峡峡谷出口的弩

滩处，下距广西桂平市黔江彩虹桥 6.6km，控制流域面积占西江下游及三角洲防

洪控制断面梧州水文站以上流域面积的近 60%，控制洪量占梧州水文站的 65%。

枢纽水库正常蓄水位 61m，死水位和汛期防洪起调水位 47.60m，总库容为（校核

洪水位 63.90m 以下库容）34.3 亿 m3，水库在正常蓄水位以下设置防洪库容 15

亿 m3(与发电结合)。枢纽设置 3000t 级船闸，并预留二期船闸位置；电站装机

容量 1600MW，共安装 8 台单机容量 200MW 的轴流转浆式水轮发电机组，保证出

力为 375.2MW，多年平均发电量 61.30 亿 KW·h。枢纽建筑物（从右到左）包括：

混凝土重力坝、右岸发电厂房、泄水闸、左岸发电厂房、鱼道、船闸、黔江副坝、

南木江泄水闸等。 

按 2012 年上半年价格水平，估算工程静态总投资 278. 32 亿元，其中工程

建设部分 166.49 亿元，水库淹没处理补偿 94.57 亿元，建设及施工场地征用费

11.64 亿元，环境保护工程 2.36 亿元，水土保持 3.26 亿元。建设期融资利息按

工程总融资情况统一考虑，其中由国家投入资金 140 亿元，企业自筹资金 38 亿

元，其余按贷款考虑，贷款利息 6.55%，融资利息 370,183.24 万元，工程总投

资 315.35 亿元（可研推荐筹资方案）。建设期为九年。 

2、广西大藤峡水利枢纽工程经济评价 

2012 年 7 月，中水东北勘测设计研究有限责任公司、中水珠江规划勘测设
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计有限公司对广西大藤峡水利枢纽工程出具《大藤峡水利枢纽工程可行性研究报

告》，主要评价指标如下： 

(1)国民经济评价 

大藤峡水利枢纽工程属于关系公共利益和社会发展的准公益性项目，其投

资形势为政府投资和企业投资相结合，工程静态总投资为278.32亿元，建设期 9

年，枢纽防洪库容 15 亿 m3，电站装机容量为 16,000MW，年发电量 61.30 亿 kwh。 

本工程效益包括防洪效益、航运效益、发电效益、水配置效益和灌溉效益。

其中发电效益采用火电替代法求得。经计算，项目经济内部收益率为 16.91%（大

于社会折现率 8%），经济净现值为 272.17 亿元，经济上是可行的，并具有较强

的抗风险能力。 

(2)财务评价 

本项目防洪、航运、水资源配置、潜溉等属于公益性功能，水力发电属于

经营性功能。 

经测算，政府投入 140 亿元，企业自筹资本金 38 亿元，其余资金由银行贷

款资金筹措方案，按照贷款偿还期 25 年，贷款利率 6.55%，测算上网电价

0.3422元 /kwh，相应全部投资财务内部收益率为2.76%，企业资本金财务内部收益

率为7.67%，接近行业基准收益率标准，说明资本金有一定的盈利能力。 

项目建成后，各年发电销售收入均能够满足成本费用支持和还贷要求。 

上述电价水平与广西地区已建、在建电站，以及西电东送电价相比，属于

当地电网可接受电价，故项目在财务上是可行的。 

（3）综合评价 

大藤峡水利抠纽是珠江流域综合治理开发的关键工程，也是红水河水电基

地的重要组成部分，不仅具有防洪、航运、水资源配置、灌溉等公益性效益，而

且具有可观的发电效益。经济上合理，财务上可行。 
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根据可行性研究报告，大藤峡水利枢纽工程预计总投资 316.00 亿元，其中

企业资本金 40.00 亿元，政府投资 131.97 亿元，银行贷款 144.03 亿元（以国家

发展和改革委员会最终审定的数额为准）。 

二、构成关联交易的原因 

由于水勘院系大藤峡公司参股公司之一，为粤水电股东，持有粤水电股份

298.1724 万股，持股比例 0.59%（截至 2012 年 12 月 13 日），其法定代表人黄

建添先生为粤水电现任董事。根据深圳证券交易所《股票上市规则》、《中小企业

板上市公司规范运作指引》，以及《公司章程》的有关规定，粤水电与水勘院共

同投资参股大藤峡公司构成重大关联交易事项，应该由董事会审议后提交股东大

会决策。  

作为粤水电的独立董事，我们本着认真负责、实事求是的态度，对上述事项

进行了认真的了解和查验，发表如下独立意见： 

粤水电上述交易事项是为了扩大经营业务规模，提升盈利空间，对公司未来

的经营业绩将有一定的提升作用。该项目由中水东北勘测设计研究有限责任公

司、中水珠江规划勘测设计有限公司出具《大藤峡水利枢纽工程可行性研究报

告》，该项目投资在经济上、财务上是可行的。粤水电与水勘院共同投资大藤峡

公司，参与大藤峡水利枢纽工程的开发建设，没有损害公司及股东的利益。该项

关联交易应该由董事会审议后提交股东大会决策。粤水电已将上述交易事项提交

2013 年 1 月 18 日召开的第四届董事会第二十七次会议审议。我们同意上述关联

交易事项。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，仅用于广东水电二局股份有限公司独立董事对公司 

对外投资关联交易的独立意见的签署页） 

 

独立董事： 

李春敏________ 焦  捷          欧  煦           

钟  敏         叶伟明_________ 

 

 

二〇一三年一月十八日 
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