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投资者关系活动

类别 

 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

时间 2013 年 2 月 21 日 

地点 公司 26 楼会议室 

参与单位名称及

人员姓名 

嘉实基金  肖青 

 

 

上市公司接待人

员姓名 

董事会秘书  刘维 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

1、公司在 2012 年底完成了重大资产重组，后续的资产注入有什么样的考

虑和安排？ 

按照本次重大资产重组的有关承诺，对于本次交易完后尚未注入粤电力的境

内发电资产，粤电集团在充分考虑各相关方利益基础上，在五年内分两步将

下属符合上市条件的优质发电资产全部依法注入粤电力，具体内容和安排请

参阅有关的公告。 

相关方将切实履行有关的公开承诺，由于尚未注入的资产存在不同的问题，

例如水电资产涉及库区土地、与地方政府利益协调等问题，部分电厂涉及中

外合作项目的制约条件问题，有待进一步解决后在协调各方利益的基础上，

按照有关的程序实施。 

2、公司 2013 年在完成了重组的基础上，又有新增的项目，是否预计今年

的业绩还将有大幅的增长？ 

本次重大资产重组对公司的资产规模和质量、盈利能力和未来发展都有很大

的促进作用，公司 2012 年度业绩预告实现净利润 15-18 亿元，剔除重组因

素实现净利润 7－8亿元，重组带来的新增净利润 8-10 亿元，贡献非常大，



为 2013 年公司争取较好的业绩打下了基础。 

今年初，公司投资的部分项目如控股 65%的惠来电厂 3、4号机组、参股 20%

的台山电厂 6、7 号机组共 4台 100 万千瓦燃煤机组顺利获批投产，将会对

今年公司经营产生积极的作用。由于新投产项目受机组稳定性、折旧和财务

费用影响较大，对当期的利润贡献仍存在一定不确定性。 

整体而言，今年的经济形势仍较复杂，电力需求大幅增长存在难度，而新增

机组容量较多，西电东送仍对广东市场产生较大影响，公司下属电厂的机组

利用小时面临一定的压力，同时煤炭价格波动的不确定性较大，因此公司具

体的盈利情况不好预计，请投资者关注公司后续的定期报告披露有关的经营

和财务数据。 

3、公司在前两年计提有关项目减值的基础上，未来是否仍有类似大额的资

产减值或非经常性的损益项目发生？ 

由于外部环境的影响和公司经营发展的考虑，公司近年来在粤嘉电力、茂名

油页岩等项目计提了一定的减值，个别项目前几年持续的经营困难也面临减

值风险，现阶段已得到缓解，减值风险不大。目前茂名油页岩项目已进入清

算阶段，仍有 8000 余万元的账面余额尚待清算处理的结果确定是否计提减

值并确定减值金额，除此之外，公司未发现短期内存在大额的减值或非经常

性损益项目。 

4、随着公司重组的完成、惠来项目的投产，公司对未来发展还有哪些考虑？

公司在发展上始终坚持并购和新建两种手段并举，并购方面公司将继续落实

有关的重组承诺、寻求集团的资产注入，同时也积极争取市场化的并购机会，

新建方面公司将继续坚持扩大规模、优化结构。除了继续推进现有的茂名 7

号机、韶关上大压小项目、梅州大埔上大压小项目、茂名博贺项目、沙角扩

建项目、等一批燃煤机组的前期工作和建设以外，还将积极促进电源结构的

优化，加大对风电、气电等其他清洁能源项目的开发。例如今年初，公司就

通过了有关投资雷州风电项目、花都燃气项目的董事会决议。 

 


