
 

  

藏藏藏藏

藏藏藏藏

藏藏藏藏

藏藏藏藏

藏藏藏藏

藏藏藏藏

藏藏藏藏

藏藏藏藏

藏藏藏藏

藏

藏藏藏藏

藏

藏

[[[[恪薇薇恪薇薇恪薇薇恪薇薇8888]]]]1漕1祺1漕1祺1漕1祺1漕1祺 藏藏藏藏

[[[[恪薇薇恪薇薇恪薇薇恪薇薇8888 11111111 恪8恪8恪8恪8 藏藏藏藏]]]]藏藏藏藏

藏藏藏藏

藏藏藏藏

藏

藏

藏

1座藏 、 、 藏

恪座藏

藏

漕座藏 藏

棣座藏 藏

曦座藏 、 、

。藏

祺座藏 恪薇1漕 1 恪薇

恪薇1恪 1恪 漕1 。藏

藏



 

  

藏藏藏藏

藏藏藏藏

藏

、 座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座藏1藏

、 座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座藏1藏

、 藏座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座藏曦藏

、 藏座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座藏1棣藏

、 藏座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座藏18藏

、 藏座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座藏漕1藏

、 、 藏座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座藏漕恪藏

、 藏座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座藏漕鑫藏

、 藏座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座藏曦薇藏

、 藏座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座藏曦1藏

、 藏座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座藏曦1藏

、 藏座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座藏曦鹭藏

、 藏座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座藏曦鑫藏

、 藏座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座藏祺薇藏

、 藏座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座藏祺1藏

、 藏座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座藏祺曦藏

、 、 藏座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座藏祺鹭藏

、 藏座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座藏祺鑫藏

、 藏座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座藏8棣藏

、 藏座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座藏鑫恪藏

、 藏座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座藏鑫漕藏

、 藏座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座藏鑫漕藏

、 藏座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座座藏鑫漕藏

藏

藏



 

1 

、、、、 藏藏藏藏

《 》

《 》让 “ ”

“ ”刷 。藏

让 “ ”

“ ”刷 、 、 、

。藏

、

、 、 。

。

。藏

、

。 。藏

。

。

。

《

》、 。藏

。藏

、、、、 藏藏藏藏

藏

1座 藏

恪座 藏

漕座 藏

棣座 《



 

2 

》 藏

曦座 《

》 藏

祺座 《 》

藏

鹭座 《

》藏

8座 、 、 、

、 、 、 藏

鑫座《 》 恪薇薇漕 1薇 恪8

恪薇薇棣 祺 1 《

》 藏

1薇座《 》 恪薇11 祺 鑫 、 1薇 1

《 》 藏

11座《 》 恪薇薇棣 祺 8 、 鹭 1

《 》 藏

1恪座《 》 恪薇薇棣 祺 恪鑫 、 鹭 1

《 》 藏

1漕座 藏

1棣座 鄞 藏

1曦座

、 藏

1祺座 藏

1鹭座 、

、

、 藏

18座

藏

1鑫座 、



 

3 

藏

恪薇座

藏

恪1座

、 、 、 、 藏

恪恪座 藏

恪漕座 藏

恪棣座 《 》

藏

恪曦座 藏

恪祺座 、 、 、

、 、 、

、 、 藏

恪鹭座 。

藏

恪8座 、 、

藏

恪鑫座 、

藏

漕薇座

藏

漕1座

藏

漕恪座

漕 藏

漕漕座 藏



 

4 

漕棣座 、 藏

漕曦座T 、

藏

漕祺座T性n T n 让 T 刷藏

漕鹭座 、 藏

漕8座 、 藏

漕鑫座《 》 《 》

藏

棣薇座 藏

棣1座

藏

棣恪座

藏

棣漕座

、

、

藏

棣棣座

藏

棣曦座

、

藏

棣祺座 让

刷 1薇来藏

棣鹭座 藏

棣8座 、 、 、 、

、 藏



 

5 

棣鑫座 、 、

藏

曦薇座 藏

曦1座 藏

曦恪座

藏

曦漕座 、

藏

曦棣座 、 、

、

、

、 、 、 、 、 、 、 、

、 、 藏

藏

、、、、 藏藏藏藏

让 刷 藏

藏

鑫鑫 恪薇 藏

鑫鑫 恪薇 藏

藏

藏

恪薇薇棣 藏曦藏 藏1恪藏 藏

藏

、 藏

藏藏 藏 藏 藏 藏 藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏曦1来藏

JPMorgan藏Asset藏Management藏让UK刷藏Limited藏藏 藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏棣鑫来藏藏

藏

[恪薇薇棣]曦祺

恪薇薇棣 曦 1恪 。恪薇薇曦 8 1恪

。



 

6 

祺鹭 漕漕

曦1来 棣鑫来。藏

藏 恪薇薇祺 祺 祺 “ ”

“ ” 恪薇薇祺 棣 恪鑫

恪薇薇祺 祺 恪 。藏

恪薇薇鑫 漕 漕1

。 恪薇薇鑫 漕 漕1

。藏

。藏

藏

藏让 刷 藏

1座藏 藏

藏

。藏

Coopers藏卖藏Lybrand 、

。藏

棣 藏

藏

、

、 。藏

、 、 。藏

PECC 。

。藏

藏

1鑫8曦 。藏

。藏

藏

。藏



 

7 

。藏

。藏

藏

、 。藏

、

。藏

祺 藏

Paul藏Bateman藏

Leicester 。藏

Chase藏Fleming藏Asset藏Management藏Limited

CEO。藏

、 。

。藏

藏藏

。藏藏

、 。藏

、

。藏

藏

。藏

。藏

藏

藏

MBA。藏

。藏

藏

MBA。藏

。藏



 

8 

。藏

藏

、 、 。藏

、 、

。藏

。藏

恪座藏 藏

藏

。藏

、

。藏

、 、

。藏

藏

。藏

。藏

藏

。藏

。藏

漕座藏 藏

。藏

。藏

、 、

。藏

棣座藏 藏

。藏

。藏

、JF 。藏



 

9 

。藏

。 、

、

、 、

。藏

。藏

、

、 。藏

。藏

。 、

、 恪薇薇棣 恪薇1薇

、 。藏

。藏

。藏

。藏

恪薇1漕 恪 棣

。藏

曦 藏

、

恪薇薇棣

、 恪薇薇鹭 1 恪薇薇8 祺

恪薇薇8 鹭 。恪薇薇鑫

1 恪薇1恪 恪

。藏

恪薇11 1恪 8 。藏

祺 藏

A



 

10 

。藏

。藏

藏

藏

1、 

、 、 藏藏

恪、 藏藏

漕、 、 藏藏

棣、 

藏

曦、 藏

祺、 藏藏

鹭、 、 藏藏

8、 藏藏

鑫、 藏藏

1薇、 、 、 藏藏

11、 

藏藏

1恪、 。藏

藏

藏

藏

1、

、 。藏

恪、 《 》 《

》

《 》 。藏

漕、 《 》



 

11 

藏

1  藏

2  、

、

藏

3  藏

4  藏

5  

藏

6  藏

7  藏

8  、 。藏

藏

棣、

、 、

藏

藏 1 藏

藏 恪 藏

藏 漕 藏

藏 棣 藏

藏 曦 、 、 藏

藏 祺 、 藏

藏 鹭 、 、

、 藏

藏 8 藏

藏 鑫 、 、 藏

藏 1薇 。藏

藏

曦、 藏

   藏藏 让1刷藏



 

12 

藏

    藏藏让恪刷藏 、 、 、

藏

    藏藏让漕刷藏 、 、

、 藏

  藏藏藏藏让棣刷藏 。藏

藏

藏

1、 藏

藏藏藏藏 藏

1 。 、

、 、 、 。藏

恪 。

。藏

漕 。 、

、 、 。藏

棣 。 、

。藏

曦 。

。藏

恪、 藏

1 。 、 、

。藏

恪 。

。藏

漕 。 、

。藏

棣 。

、 、

。藏

漕、 藏



 

13 

1 、 藏

恪

。藏

棣、 藏

1

、 。藏

恪

。藏

漕

、 、 、 、 、

。

。藏

棣

。藏

曦

。藏

祺 、

。藏

藏

藏

藏



 

14 

藏

、、、、 藏藏藏藏

、 藏

藏

让 刷藏

恪曦 藏

1 1 藏

藏

恪薇薇棣 薇鑫 1鹭 藏

藏

藏

藏

[1鑫鑫8]1恪 藏

藏

让薇1薇刷藏祺鹭曦鑫藏曦薇鑫祺藏

“

” 1鑫曦棣 1鑫鑫祺 “ ”。

藏

藏

藏

藏藏

藏

藏

藏



 

15 

。 恪薇薇棣 鑫

。

让 鑫漕鑫刷 恪薇薇曦 1薇 恪鹭

。恪薇薇祺 鑫 11

H 。恪薇薇鹭 鑫 恪曦 A

。A

恪曦薇佣薇1薇佣鑫鹭鹭佣棣8祺 让 恪棣薇佣棣1鹭佣漕1鑫佣88薇 H 鑫佣曦鑫漕佣祺曦鹭佣祺薇祺 A

刷。藏

恪薇1恪藏 鑫 漕薇 1漕恪佣鑫祺棣座8恪

8座恪祺来。 恪薇1恪 鑫 漕薇 1佣曦8曦座1鑫

1漕座8鹭来。 1座祺曦来

恪棣座18来。 恪佣祺1薇座恪棣 1鹭座薇曦来。

恪座曦鹭来 恪座鹭棣来 薇座薇1藏 薇座薇祺藏 。

祺鑫鑫座恪1 1座祺棣来。藏

1座漕 、 、

、 、 、 、 、 、

1漕藏

恪棣藏 。

、 恪薇 、 、

、 、 、 、

。藏

恪薇1恪

漕薇 。 《 》恪薇1恪

“ 1薇薇薇 ” 祺 恪 《 》 曦薇薇

鹭鹭 漕1 《 》恪薇1恪

恪薇薇薇 1漕 棣 。

《 》 “ ”

《 》、《 》、 “ ”、“

” “恪薇11 ” 。藏



 

16 

、 、

、 、QFII 、 、 、

、 、 、 、

1恪 、 恪薇鑫 。 恪薇薇鹭

。藏

藏

、

、 、 、 、

。藏

、

、 、

。藏

、

、 、

。藏

、

、

。藏

藏

“ ”

。

、 、 、

、QFII、

。 恪薇1恪 鑫 漕薇 恪祺鹭

。 。

恪薇薇曦 恪薇薇鑫 《 》



 

17 

“ ” 恪薇薇鹭 恪薇薇8 《 》 “

” 恪薇11 恪薇1恪 “

” 。藏

、 藏

藏

、

、 、

、 、 、

。藏

藏

。

。藏

藏

、 、

、 、

、 、

、 、

、 。藏

、 藏

藏

《 》

。 “ —— ”

、 、

。



 

18 

、 。藏

藏

1座

。藏

恪座 、

。藏

漕座

、

。藏

棣座

。藏

藏

、、、、 藏藏藏藏

藏

1座 藏

恪座 藏

让1刷 藏

恪曦 藏

1 1 藏

藏

鑫曦曦漕漕藏

薇1薇政祺祺恪鹭曦祺曦棣藏

让恪刷 藏

曦曦 藏

藏

鑫曦曦88藏

www座icbc座com座cn藏



 

19 

让漕刷 藏

藏

藏

藏

鑫曦曦祺祺藏

www座boc座cn藏

让棣刷 藏

麟藏 鹭薇88 藏

麟藏 鹭薇88 藏

鑫曦曦曦曦藏

藏www座cmbchina座com藏

让曦刷 藏

188 藏

188 藏

藏

藏

鑫曦曦曦鑫藏

www座bankcomm座com藏

让祺刷 藏

曦薇薇 藏

1恪 藏

藏

、 藏

薇恪1政祺1祺18888藏

鑫曦曦恪8藏

www座spdb座com座cn藏

让鹭刷 藏

1曦棣 藏

藏

薇恪1 曦恪祺恪鑫鑫鑫鑫藏



 

20 

薇恪1 祺恪曦祺鑫薇鹭薇藏

藏

鑫曦曦祺1藏

www座cib座com座cn藏藏

让8刷 藏

1祺8 藏

1祺8 藏

藏

藏

薇恪1政祺8棣鹭曦888藏

薇恪1政祺8棣鹭祺111藏

薇恪1政鑫祺恪888藏

www座bankofshanghai座com藏

让鑫刷 藏

祺 藏

藏

薇1薇 祺漕祺漕祺1曦漕藏

薇1薇 祺漕祺漕鑫鹭薇鑫藏

鑫曦曦鑫曦藏

藏

www座cebbank座com藏

让1薇刷 藏

8 C 藏

藏

恪棣 藏鑫曦曦曦8藏藏

bank座ecitic座com藏

让11刷 藏

恪 藏

藏

恪棣 藏鑫曦曦祺8藏藏

www座cmbc座com座cn藏

让1恪刷 藏



 

21 

鹭薇薇 藏

藏

鑫祺曦恪8 、 鑫祺恪曦恪8 藏

www座nbcb座com座cn藏

让1漕刷 藏

1薇鑫鑫 藏藏

藏

棣薇薇祺祺政鑫鑫鑫鑫鑫藏

bank座pingan座com藏

让1棣刷 藏

曦薇棣鹭 藏

藏薇鹭曦曦政8恪薇88888藏

藏薇鹭曦曦政恪曦8棣1薇鑫8藏

鑫曦曦薇1藏

麟藏www座sdb座com座cn藏

让1曦刷 藏

恪 藏

恪 藏

藏

藏

鑫祺11恪恪藏

www座drcbank座com藏

让1祺刷 藏

鑫81 藏

8 1曦政恪漕 藏

藏

藏

www座srcb座com藏

薇恪1政鑫祺恪鑫鑫鑫藏

让1鹭刷 藏



 

22 

1鹭1 藏藏

藏

薇恪1政曦棣薇漕漕888藏藏

薇恪1政曦棣薇漕88棣棣藏藏

让薇恪1刷鑫祺恪曦薇曦藏

www座sywg座com藏

让18刷 藏

漕漕祺 藏

藏

让薇恪1藏曦漕曦1鑫888藏

让薇恪1刷藏曦漕曦1鑫888藏

藏藏藏

棣薇薇8鑫18鑫18 、薇恪1政鑫祺恪曦18藏

www座鑫祺恪曦18座com藏藏

让1鑫刷 藏

祺18 藏

1祺8 恪鑫 藏

藏

藏

让薇恪1刷藏漕8祺鹭祺祺祺祺 祺1祺1藏

让薇恪1刷藏漕8祺鹭薇1祺1藏

棣薇薇政8888政祺祺祺藏

www座gtja座com藏

让恪薇刷 藏

18漕政18鹭 棣漕 棣漕薇1政棣漕1祺 藏

曦、18、1鑫、漕祺、漕8、漕鑫、棣1、棣恪、

棣漕、棣棣 藏

藏

藏



 

23 

鑫曦曦鹭曦 藏

http麟鄞鄞www座gf座com座cn藏

让恪1刷 藏

漕8政棣曦 藏

藏

藏

鑫曦曦祺曦藏

www座newone座com座cn藏

让恪恪刷 藏

1曦薇8 藏

1曦薇8 藏

麟藏 藏

麟藏薇恪1政恪恪1祺鑫鑫鑫鑫藏

麟藏薇恪1政恪恪1祺鑫1漕棣藏

麟 藏

www座ebscn座com藏藏

让恪漕刷 藏

漕曦 C 藏

藏

藏

麟藏薇1薇政祺祺曦祺8棣漕薇藏藏

薇1薇政祺祺曦祺8曦漕祺藏

麟藏棣薇薇8888888藏

www座chinastock座com座cn藏

让恪棣刷 藏

祺祺 棣 藏

188 藏

藏

让薇1薇刷祺曦18祺鹭曦8藏



 

24 

让薇1薇刷祺曦18恪恪祺1藏

藏

棣薇薇政8888政1薇8 藏

www座csc1薇8座com藏藏

让恪曦刷 藏

恪祺8 藏

藏

薇恪1政漕8曦祺曦鹭8曦藏

藏

鑫曦曦祺恪藏

麟藏www座xyzq座com座cn藏

让恪祺刷 藏

藏 鑫8 藏

藏

薇恪1 恪漕恪1鑫薇薇薇藏

藏

鑫曦曦曦漕藏

www座htsec座com藏

让恪鹭刷 藏

麟 1薇1恪 1祺政恪祺 藏

麟 藏

麟 薇鹭曦曦政8恪1漕薇8漕漕藏

麟 藏薇鹭曦曦政8恪1漕漕鑫曦恪藏

麟 藏

麟 鑫曦曦漕祺藏

麟www座guosen座com座cn藏

让恪8刷 藏藏

漕 鑫 1薇 藏

漕 鑫 1薇 藏



 

25 

藏

藏藏

棣薇薇8188118藏

www座guodu座com藏藏

让恪鑫刷 藏

鑫薇 藏

藏

薇恪曦政8棣曦鹭鑫8鑫鹭藏

藏藏藏

薇恪曦政8棣棣曦鹭鹭鹭鹭政恪棣8藏

www座htsc座com座cn藏

让漕薇刷 藏

A 藏

棣8 恪薇藏

藏

薇1薇政8棣曦88888藏

薇1薇政8棣8祺曦曦祺薇藏

藏

薇1薇政鑫曦曦曦8藏

让漕1刷 藏

漕18 恪 恪恪 政恪鑫 藏

藏

藏

薇恪1政祺漕漕恪曦888藏

薇恪1政祺漕漕恪祺1鹭漕藏

鑫曦曦薇漕藏

www座dfzq座com座cn藏

让漕恪刷 藏

8薇 恪祺 藏



 

26 

藏

薇鹭漕1政棣棣薇漕漕棣漕藏

藏

www座cfzq座com藏

让漕漕刷 藏

祺漕 1恪 藏

藏

薇恪1政祺8祺漕棣曦18藏

薇恪1政祺88祺曦祺8薇藏

藏藏

棣薇薇政888政1曦曦1藏

www座xcsc座com藏

让漕棣刷 藏

曦88 1鑫、恪薇 藏

曦88 1鑫、恪薇 藏

藏

藏

薇曦鹭1政8鹭11恪曦1薇藏

www座bigsun座com座cn藏

薇曦鹭1政鑫祺曦鑫8藏

让漕曦刷 藏

恪鑫 1曦 1曦薇鹭政1曦1薇 藏

恪恪恪 1 恪薇 恪祺祺薇祺1 藏

藏

藏

薇曦漕恪政8曦薇恪恪漕恪祺藏

薇曦漕恪政8曦薇恪恪祺薇曦藏

薇曦漕恪政鑫祺曦鹭鹭藏

www座zxwt座com座cn藏



 

27 

让漕祺刷 藏

恪薇薇 漕鑫 藏

藏

棣薇薇祺恪薇8888 藏

薇恪1政曦薇漕鹭恪棣鹭棣藏

www座bocichina座com藏

让漕鹭刷 藏

、 祺薇薇8 1棣、1祺、1鹭 藏

藏

薇鹭曦曦政8漕曦1祺恪8鑫藏

薇鹭曦曦政8漕曦1祺1鑫鑫藏

棣薇薇藏祺祺祺祺藏888藏

www座cgws座com藏

让漕8刷 藏

曦薇薇 恪祺 藏

藏

薇恪1政祺8鹭祺1祺1祺藏

棣薇薇88881恪8藏

www座tebon座com座cn藏

让漕鑫刷 藏

、 A 18政恪薇 藏

藏

薇鹭曦曦 8恪薇恪祺曦恪1藏

薇鹭曦曦 8恪薇恪祺曦漕鑫藏

藏

棣薇薇政祺薇薇政8薇薇8藏

www座cjis座cn藏

让棣薇刷 藏

恪漕漕 藏



 

28 

1鑫 藏

藏

薇1薇政88薇8曦8曦8藏

薇1薇政88薇8曦漕棣棣藏

棣薇薇8政薇薇薇政曦祺恪藏藏

www座hysec座com藏

让棣1刷 藏

1曦鹭 鹭、8 藏

1曦鹭 鹭 1薇 藏

藏

薇曦鑫1政8鹭漕8漕祺恪漕藏

薇曦鑫1政8鹭漕8漕祺1薇藏

藏

麟薇曦鑫1政鑫祺漕恪祺藏 藏

麟www座hfzq座com座cn藏

让棣恪刷 藏

藏 1 恪 恪鹭 恪8 藏

1 恪 恪鹭 恪8 藏

藏

薇1薇政祺曦薇曦11祺祺藏

薇1薇政祺曦薇曦11曦祺藏

www座cicc座com座cn藏

麟 藏

薇恪1政曦8881祺鑫薇藏

让棣漕刷 藏

棣薇18 漕曦 、恪8 A薇恪 藏

棣薇18 漕曦 、恪8 A薇恪 藏

藏

棣薇薇8薇薇1薇薇1藏



 

29 

www座essence座com座cn藏

让棣棣刷 藏

1薇薇 藏 鑫 藏藏

藏

薇恪1政漕8鹭8棣818     藏藏

薇恪1政祺8鹭鹭曦8鹭8藏

藏

祺8鹭鹭鹭8鹭鹭藏

www座cf政clsa座com藏藏

让棣曦刷 藏

鹭祺曦薇 恪薇曦 藏

祺8 8 8薇1 藏

藏

棣薇薇政8恪1政曦漕鑫鑫藏

藏www座noah政fund座com藏

让棣祺刷 藏

祺8曦 漕鹭 棣 棣棣鑫 藏

1118 鑫薇漕政鑫薇祺 藏

藏

棣薇薇政鹭薇薇政鑫祺祺曦藏

www座ehowbuy座com藏藏

让棣鹭刷 藏

曦薇棣鹭 恪曦 I、J 藏

曦薇棣鹭 恪曦 I、J 藏

藏

棣薇薇祺政鹭88政88鹭藏

www座zlfund座cn藏藏藏www座jjmmw座com藏

让棣8刷 藏

曦恪祺 恪 恪恪薇 藏



 

30 

曦曦曦 B 1祺 藏

藏

藏

薇恪1政曦8鹭88祺鹭8政8恪薇1藏

薇恪1—曦8鹭8鹭祺鑫8藏

棣薇薇政薇8鑫政1恪8鑫藏

藏www座erichfund座com藏

让棣鑫刷 藏

藏 鑫薇漕藏

藏 鑫薇漕藏

藏 藏

鑫曦1薇曦88曦藏

藏 www座1薇jqka座com座cn 藏 藏 藏 藏

www座ijijin座com座cn藏

让曦薇刷 藏

漕曦88 1恪 藏

藏

棣薇薇政薇鹭祺祺政1恪漕藏

www座fund1恪漕座cn藏

让曦1刷 藏

1鑫薇 恪 恪 藏

1鑫曦 漕C 鑫 藏

藏

棣薇薇政1818政188藏

藏www座1恪漕棣曦祺鹭座com座cn藏

。藏

藏

藏

藏



 

31 

藏

曦8薇 棣曦 藏

藏

薇恪1政曦恪漕棣藏1祺祺8藏

薇恪1政曦恪漕棣藏1祺鹭薇藏

藏

藏

藏

1漕18 祺 藏

1漕18 祺 藏

藏

8祺恪1政祺1恪漕漕恪鹭鹭藏

藏

、 藏

藏

、、、、 藏藏藏藏

《

》 [恪薇薇8]1漕1祺 恪薇薇8 1恪 恪恪

恪薇薇鑫 1 1祺 。藏

8恪曦佣鑫棣薇佣薇薇曦座棣祺 8恪曦佣鑫棣薇佣薇薇曦座棣祺

11鹭佣曦鑫恪座曦鑫

11鹭佣曦鑫恪座曦鑫 。藏

恪薇薇鑫 1 恪1 。

。藏



 

32 

、、、、 、、、、 藏藏藏藏

让 刷 藏

。

。

。 、

。藏

让 刷 藏

1座 藏

、 、

、 。

。藏

、

《 》 。藏

恪座 、 藏

鑫薇

。藏

鑫薇

。藏

、

《 》 。藏

、

。 、

、 、 。藏

藏让 刷 藏

1座 藏



 

33 

。藏

、 。藏

恪座 藏

让T 刷 T性1

。T T性恪 让 刷

。

。

。藏

漕座 藏

。

。藏

T 鹭 让 刷

。 。藏

藏让 刷 藏

1座藏 1佣薇薇薇 让 刷。

。藏

藏藏藏藏 、 。藏

恪座藏 。

藏 1薇薇

1薇薇 1薇薇

。 、 、 、 、

1薇薇

。藏

漕座

。藏



 

34 

棣座

。 《 》

。藏

让 刷 、 藏

1座 藏

藏=藏藏让 × 刷藏鄞 1 藏

藏=藏藏 政 藏

藏=藏 鄞藏T 藏

藏

藏 藏

1薇薇 藏 1座曦来藏

1薇薇 曦薇薇 藏 1座薇来藏

曦薇薇 藏 1佣薇薇薇 藏

藏

恪座 藏

。 藏

×T 藏

× 藏

藏

藏

藏

藏

藏

藏

藏

藏

藏

藏

漕座T T性1 。

。藏

藏 藏

藏 薇座曦 藏

藏

薇座漕曦 藏

藏

薇座恪 藏

藏 薇 藏



 

35 

棣座

。

。藏

曦座

。

。藏

祺座 漕 棣

。藏

鹭座

、 、 。藏

8座藏

。 恪曦来

。藏

鑫座 曦来

曦来。 、

。

漕

《 》 。藏

1薇座藏

让 、 刷

。

。藏

藏让 刷 藏

藏

1座 。藏

恪座

。藏

漕座 。藏



 

36 

棣座

。藏

曦座

。藏

祺座 。藏

。

。 。藏

藏让 刷 藏

藏

1座 。藏

恪座

。藏

漕座 。藏

棣座 。藏

曦座 。藏

。

恪薇 。

。

。藏

藏让 刷 藏

1座 藏

让

刷 1薇来 。藏



 

37 

恪座 藏

。藏

让1刷

。藏

让恪刷

1薇

。

。

。

。

。藏

让漕刷 恪 让 刷

恪薇 。藏

漕座 藏

、

漕

。藏

藏让 刷 藏

1座

。藏

恪座 1

1 。藏

漕座 1 恪



 

38 

恪

1 。藏

棣座 恪 恪

1 。 恪

1

。藏

藏让 刷 藏

、

。藏

藏让 刷 藏

、

、 。

。藏

、 。

。藏

藏让 刷 藏

。藏

让 刷 藏

。



 

39 

。藏

让 刷 藏

、 。藏

、、、、 藏藏藏藏

让 刷 藏

A

。藏

藏

让 刷 藏

A 、 、 、 、 、 、

。 祺薇来

鑫曦来 、 、

曦政棣薇来。

曦来。 8薇来

。藏

A

A 鹭薇来 。

。藏

。



 

40 

。藏

。藏

佣

。藏

藏

藏

。

。藏

藏

让 刷 藏

藏

“ ” “ ”

、 。

、 。藏

1111、、、、 藏藏藏藏

。

。

藏

1 藏

。

。藏



 

41 

。

。 1 、 、

恪

、

、 。藏

恪 藏

、

。藏

。藏

1  藏

。

GDP

。藏

恪 藏

。藏

。藏

、 、 、

。藏

、 、 、

、 。藏

漕 藏



 

42 

、

PEG

PSG 、

。藏

恪恪恪恪、、、、 藏藏藏藏

、

鄞

。藏

、 、 、

。藏

鄞

。

。藏

漕漕漕漕、、、、 藏藏藏藏

。

。藏

、 、

。藏

、

、

、 、 。

藏

1

。 、



 

43 

、 。藏

恪

。 、 、

。藏

漕

。藏

棣 鄞 、

、

。藏

棣棣棣棣、、、、 藏藏藏藏

、 。

、

。藏

曦曦曦曦、、、、 藏藏藏藏

。

佣 。藏

藏

藏

。 、

Barra藏Aegis 

、

。藏

让Active藏Risk刷、 让Total藏Risk刷、 让Value藏at藏Risk刷、

让Return藏at藏Risk刷 、 、



 

44 

。藏

藏

让 刷 藏

藏

棣薇来× 性棣薇来× 性藏恪薇来×

藏

。

。藏

藏

让 刷 藏

藏藏藏藏

。藏藏

藏

让 刷 藏

1座 藏

。

藏

让1刷 1薇 藏

让恪刷 漕 藏

让漕刷

1薇 藏

让棣刷

1薇 藏

让曦刷

棣薇 藏



 

45 

让祺刷 祺薇来 鑫曦来 、 、

曦政棣薇来 藏

让鹭刷 8薇来 藏

让8刷

1薇 藏

让鑫刷

恪薇 藏

让1薇刷 让 刷

1薇 藏

让11刷

1薇 藏

让1恪刷 BBB 让 BBB刷 。

、

漕 藏

让1漕刷

藏

让1棣刷

薇座曦 藏

让1曦刷 曦

藏

让1祺刷

。

。藏

、 、 、

1薇 。藏

祺

。



 

46 

。藏

恪座 藏

藏

让1刷 藏

让恪刷 藏

让漕刷 藏

让棣刷 藏

让曦刷 、 、

藏

让祺刷 、

、

藏

让鹭刷 、 藏

让8刷 藏

让鑫刷

。藏

藏藏

藏

1座

藏

恪座 藏

漕座 藏

棣座 、 、

。藏

藏

让 刷 、 藏

、 。藏

藏

藏



 

47 

1座藏 藏

藏 藏 藏

来 藏

1藏 藏 8鹭恪佣祺8漕佣18鹭座薇鹭藏 8鑫座棣祺藏

藏 藏 8鹭恪佣祺8漕佣18鹭座薇鹭藏 8鑫座棣祺藏

恪藏 藏 政藏 政藏

藏 藏 政藏 政藏

藏 藏藏藏藏藏藏 藏 政藏 政藏

漕藏 藏 政藏 政藏

棣藏 藏 政藏 政藏

藏

藏

政藏 政藏

曦藏 藏 1薇1佣曦漕8佣恪鹭恪座鹭恪藏 1薇座棣1藏

祺藏 藏 1佣漕恪8佣恪漕祺座鑫鑫藏 薇座1棣藏

鹭藏 藏 鑫鹭曦佣曦棣鑫佣祺鑫祺座鹭8藏 1薇薇座薇薇藏

恪薇1恪 1恪 漕1

鑫祺祺佣棣棣曦佣8鑫8座1棣 1座恪祺棣 1座漕薇棣 。藏

藏

恪 藏

藏 藏 藏

藏

A藏 、 、 、 藏 1祺佣曦8漕佣恪曦漕座曦薇藏 1座鹭恪藏

B藏 藏 恪薇佣鑫恪祺佣1鑫漕座鑫鑫藏 恪座1鹭藏

C藏 藏 棣1漕佣漕曦祺佣棣曦棣座恪曦藏 棣恪座鹭鹭藏

C薇藏 藏藏藏藏藏藏 、 藏 11恪佣曦祺漕佣棣1鹭座8薇藏 11座祺曦藏

C1藏

藏藏藏藏藏藏 、 、

藏

漕8佣恪祺恪佣祺8薇座曦薇藏 漕座鑫祺藏

C恪藏 藏藏藏藏藏藏 、 藏 政藏 政藏



 

48 

C漕藏 藏藏藏藏藏藏 、 藏 政藏 政藏

C棣藏

藏藏藏藏藏藏 、 、

、 藏

1漕佣棣鑫鑫佣曦曦1座鹭鹭藏 1座棣薇藏

C曦藏 藏藏藏藏藏藏 藏 鹭鑫薇佣曦1恪座1薇藏 薇座薇8藏

C祺藏 藏藏藏藏藏藏 、 藏 祺鑫佣8薇曦佣棣棣鑫座鑫曦藏 鹭座恪恪藏

C鹭藏

藏藏藏藏藏藏 、 、

藏

漕漕佣1恪祺佣鑫鹭漕座鑫恪藏 漕座棣漕藏

C8藏 藏藏藏藏藏藏 、 藏 1棣曦佣漕薇鹭佣8祺8座恪1藏 1曦座薇棣藏

C鑫鑫藏 藏藏藏藏藏藏 藏 政藏 政藏

D藏

、

藏

政藏 政藏

E藏 藏 11祺佣鹭8恪佣鑫恪薇座1鹭藏 1恪座薇8藏

F藏 、 藏 政藏 政藏

G藏 藏 祺祺佣漕鹭1佣祺薇鹭座鹭漕藏 祺座8鹭藏

H藏 藏 鑫佣1鑫棣佣鹭1鹭座棣薇藏 薇座鑫曦藏

I藏 、 藏 1漕鹭佣薇18佣鹭薇1座88藏 1棣座18藏

J藏 藏 祺祺佣棣薇漕佣漕鑫鹭座鹭鑫藏 祺座8鹭藏

K藏 藏 1薇佣88薇佣祺棣薇座漕祺藏 1座1漕藏

L藏 藏 棣佣棣曦曦佣漕薇薇座薇薇藏 薇座棣祺藏

M藏 藏 1薇佣鹭1薇佣薇薇薇座薇薇藏 1座11藏

藏 藏 8鹭恪佣祺8漕佣18鹭座薇鹭藏 鑫薇座漕薇藏

藏

漕座藏 藏

藏

藏 藏 藏 让 刷藏

藏



 

49 

1藏 薇薇恪薇漕8藏 藏 恪佣恪棣曦佣祺恪棣藏 88佣8漕祺佣88曦座棣棣藏 鑫座1鑫藏

恪藏 祺薇薇8薇鑫藏 藏 1佣祺8鹭佣鑫恪曦藏 鹭薇佣漕18佣鑫曦曦座曦薇藏 鹭座恪8藏

漕藏 祺薇薇曦18藏 藏 漕佣鑫鹭鑫佣薇恪漕藏 曦恪佣恪8棣佣漕祺恪座恪恪藏 曦座棣1藏

棣藏 薇薇恪漕鹭曦藏 藏 1佣漕1薇佣恪8祺藏 漕棣佣祺鑫祺佣漕鹭漕座恪8藏 漕座曦鑫藏

曦藏 祺薇11祺祺藏 藏 1佣鑫曦薇佣8恪漕藏 漕恪佣曦曦鑫佣恪漕曦座8鹭藏 漕座漕鹭藏

祺藏 薇薇恪漕1薇藏 藏 曦11佣1漕鑫藏 漕恪佣薇棣漕佣漕薇漕座鑫1藏 漕座漕恪藏

鹭藏 薇薇恪棣8恪藏 藏 1佣曦漕鹭佣恪恪棣藏 漕1佣鹭棣漕佣祺鹭曦座祺薇藏 漕座恪8藏

8藏 祺薇薇薇漕薇藏 藏 恪佣漕曦鑫佣祺鹭8藏 漕1佣曦恪曦佣恪鑫8座薇8藏 漕座恪祺藏

鑫藏 祺薇1鹭88藏 藏 恪佣11棣佣811藏 恪鑫佣818佣8漕曦座1薇藏 漕座薇鑫藏

1薇藏 祺薇薇鹭恪薇藏 藏 恪佣鹭薇棣佣棣棣鹭藏 恪8佣祺祺鹭佣1漕8座恪薇藏 恪座鑫鹭藏

藏

棣 藏

。藏

藏

曦 藏

。藏

祺

藏

。藏

藏

鹭座藏 藏

。藏

藏

8 藏

1

、 。藏

恪

。藏

漕 藏

藏 藏 藏

1藏 藏 祺祺恪佣棣88座1祺藏



 

50 

恪藏 藏 政藏

漕藏 藏 政藏

棣藏 藏 1鑫佣811座漕鹭藏

曦藏 藏 祺棣曦佣鑫漕鹭座棣祺藏

祺藏 藏 政藏

鹭藏 藏 政藏

8藏 藏 政藏

鑫藏 藏 1佣漕恪8佣恪漕祺座鑫鑫藏

棣 藏

。藏

曦 藏

。藏

祺 藏

。藏

、、、、 藏藏藏藏

、 、

。

。 。藏

藏

①藏

②藏

③藏

④藏

① ③藏 ② ④藏

政恪薇薇鑫鄞1恪鄞漕1藏 曦漕座薇薇来藏 1座8鹭来藏 鹭薇座棣鹭来藏 1座鹭薇来藏 政1鹭座棣鹭来藏 薇座1鹭来藏

恪薇1薇鄞1鄞1政恪薇1薇鄞1恪鄞漕1藏 棣座曦祺来藏 1座曦薇来藏 恪座1漕来藏 1座漕漕来藏 恪座棣漕来藏 薇座1鹭来藏

恪薇11鄞1鄞1政恪薇11鄞1恪鄞漕1藏 政恪8座棣薇来藏 1座恪祺来藏 政恪漕座漕棣来藏 1座1漕来藏 政曦座薇祺来藏 薇座1漕来藏

恪薇1恪鄞1鄞1政恪薇1恪鄞1恪鄞漕1藏 1漕座祺鹭来藏 1座漕棣来藏 棣座1恪来藏 1座1漕来藏 鑫座曦曦来藏 薇座恪1来藏

藏



 

51 

、、、、 藏藏藏藏

让 刷 藏

、 、

。藏

让 刷 藏

。藏

让 刷 藏

。

、 、

。藏

让 刷 藏

、

。 、 、

。 、

、 。 、

、

。 、

、 。藏

、 、

。藏

《 》、 。

。藏

藏

、、、、 藏藏藏藏

刷 藏



 

52 

。藏

让 刷 藏

1座 藏

让1刷

。

。藏

让恪刷 藏

1 藏

恪 、 、

藏

漕

藏

棣

藏

让漕刷 让1刷 让恪刷

。

让1刷 让恪刷

。 让1刷 让恪刷

藏

让棣刷 。藏

藏

恪座 藏

让1刷



 

53 

。

。藏

让恪刷

让 刷

藏

让漕刷藏

藏

让棣刷 、

藏

让曦刷

藏

让祺刷 让1刷 让曦刷

。

让1刷 让曦刷

、 、 、

藏

让鹭刷 。藏

藏

漕座 藏

让1刷

藏

让恪刷 让1刷

。

让1刷



 

54 

藏

让漕刷 。藏

棣座 、

。藏

曦座

。

。藏

让 刷 藏

、 、 、 、

。藏

让 刷 藏

1座

薇座薇薇1藏 。

。 。藏

恪座 。

。 、

。藏

让 刷 藏

、 、

、 。藏

藏

1座 藏

、 、

、

让“ ”刷 “



 

55 

” 。藏

、 、

、 、

、 、

。藏

。藏

恪座 藏

让1刷

。

。藏

让恪刷

。藏

让漕刷 。

。

让“ ”刷

。藏

让棣刷 。藏

让曦刷

。



 

56 

。藏

让祺刷 、

、

。藏

让鹭刷 。藏

漕座 藏

藏

让1刷

藏

让恪刷 藏

让漕刷

藏

让棣刷

藏

。藏

棣座 藏

让1刷

。藏

让恪刷 薇座恪曦来

薇座曦来

。藏

让漕刷

。藏

让棣刷

。藏

让曦刷 。藏

让 刷 藏



 

57 

1座 藏

恪座 、

藏

漕座

藏

棣座 。藏

让 刷 藏

。

。

。藏

让 刷 藏

1座 让漕刷藏 、

让祺刷藏 让恪刷藏

。藏

恪座

、

、 、

。 、

。藏

、、、、 藏藏藏藏

让 刷 藏

1座 藏

恪座 、 、 藏

漕座 藏

棣座 藏

曦座 。藏

。藏



 

58 

让 刷 藏

。藏

让 刷 藏

藏

1座 藏

恪座 。

藏

漕座 佣

1薇来佣 藏

棣座 漕 藏

曦座

藏

祺座 藏

鹭座 藏

8 藏

鑫座 。藏

让 刷 藏

、 、 、

、 、 。藏

让 刷 藏

1座 《

》 藏

恪座

。藏



 

59 

、、、、 藏藏藏藏

让 刷 藏

1座 藏

恪座 藏

漕座 藏

棣座 藏

曦座 藏

祺座 藏

鹭座 藏

8座 。藏

让 刷

。藏

让 刷 、 藏

1座 藏

1座曦来 。

藏

H E× ÷ 藏

H 藏

E 藏

。

漕

、 。藏

恪座 藏

薇座恪曦来 。

藏

H E× ÷ 藏

H 藏

E 藏



 

60 

。

漕

、 。藏

漕座

。藏

让 刷 藏

。

、

。藏

让 刷

。 恪

。藏

让 刷 藏

。藏

、、、、 藏藏藏藏

让 刷 藏

1座 藏

恪座 1 1 1恪 漕1 藏

漕座 藏

棣座 藏

曦座 、 藏

祺座 、

藏

鹭座 、

。藏

让 刷 藏

1座



 

61 

。

、 。藏

恪座 。藏

漕座 让 刷

让 刷 。

《 》 。藏

、、、、 藏藏藏藏

《 》、《 》、《 》、

。 、

、 。藏

、 、

、

。 、

让

“ ”刷 、 让 “ ”刷

。藏

藏

1座 、 藏

恪座 藏

漕座 藏

棣座 、 藏

曦座 、 、 藏

祺座 。藏

。

。 。藏

。藏

藏



 

62 

让 刷 藏

。藏

《 》、《 》、

漕 。

祺 棣曦

。 1曦

。

祺 1 。藏

让 刷 、 藏

漕

、 、 。藏

让 刷 藏

《 》、《 》

。藏

让 刷 藏

。 。藏

让 刷 、 、 藏

1座

藏

恪座

、

藏

漕座

。 、

。藏

让 刷 、 藏

、



 

63 

、 、

。藏

让 刷 、 、 藏

1座 鑫薇

。

藏

恪座 祺薇

藏

漕座 1曦

藏

棣座 恪 、

。藏

曦座

。藏

让 刷 藏

恪

藏

1座 藏

恪座 藏

漕座 藏

棣座 、 藏

曦座 、 、 藏

祺座 藏

鹭座 藏

8座 、 、

藏

鑫座 曦薇来 藏



 

64 

1薇座 、

漕薇来 藏

11座 、 、 藏

1恪座 、 藏

1漕座 、 、

藏

1棣座 藏

1曦座 藏

1祺座 、 、 藏

1鹭座 薇座曦来 藏

18座 藏

1鑫座 、 藏

恪薇座 藏

恪1座 、 藏

恪恪座 、 藏

恪漕座 藏

恪棣座 藏

恪曦座 、 、 藏

恪祺座 。藏

让 刷 藏

。藏

让 刷 藏

让 刷 藏

让 刷 藏

、 、 、 、

、

、 。



 

65 

。藏

。

。藏

。藏

、、、、 藏藏藏藏

让 刷 藏

1111、、、、 藏藏藏藏

、 、

。

藏

1 。 、 、 、

。藏

恪 。

。藏

漕 。 。

。

。藏

棣 。

、 、 、 、

。

。

。藏

曦 。

佣 。藏

恪恪恪恪、、、、 藏藏藏藏

1 、 、 、 、

、

藏



 

66 

恪

。藏

漕漕漕漕、、、、 藏

。

。

。藏

棣棣棣棣、、、、 藏藏藏藏

。

、

。

。藏

曦曦曦曦、、、、 藏藏藏藏

、 、

、IT藏 。藏

。

、 、 、 、

。藏

祺祺祺祺、、、、 藏藏藏藏

、

。藏

鹭鹭鹭鹭、、、、 藏藏藏藏

1座 藏

恪座 、 、

藏

漕座 、 藏



 

67 

棣座 藏

曦座 、 、

、 。藏

藏

藏让 刷 藏

1、藏 、 。

。藏

恪、藏

。藏

、、、、 、、、、 藏藏藏藏

让 刷 藏

1座 、

。藏

让1刷 藏

让恪刷 藏

让漕刷 、 藏

让棣刷 藏

让曦刷 、 藏

让祺刷 、 。

藏

让鹭刷 藏

让8刷 、 藏

让鑫刷 、 。藏

藏

让1刷 、 藏

让恪刷 、



 

68 

藏

让漕刷 藏

让棣刷 藏

让曦刷 藏

让祺刷

。藏

恪座

恪

。藏

让 刷 藏

藏

1座 藏

恪座 、 、

祺 藏

漕座 、 、

祺 藏

棣座 。藏

让 刷 藏

1座 藏

让1刷

。藏

让恪刷 、 、

、 。

。藏

让漕刷 、 、 、 。

。藏

恪座 藏

。 藏



 

69 

让1刷 藏

让恪刷 藏

让漕刷 藏

让棣刷 藏

让曦刷 藏

让祺刷 藏

让鹭刷 藏

让8刷 藏

让鑫刷 藏

让1薇刷 。藏

漕座 藏

。藏

棣座 藏

让1刷 藏

让恪刷 藏

让漕刷 藏

让棣刷 。藏

让1刷 让漕刷 。藏

曦座 藏

曦

。藏

祺座 藏

1曦 。藏

、、、、 藏藏藏藏

藏藏



 

70 

、 、 藏

1座 藏

《 》 藏

1 藏

恪 藏

漕 藏

棣 藏

曦

藏

祺 藏

鹭 藏

8 、 、

藏

鑫 。藏

。藏

藏

恪座 藏

《 》 藏

1 、 藏

恪 、 藏

漕 藏

棣 藏

曦 藏

祺 、

、 、 藏

鹭 。藏

藏

漕座 藏

《 》 藏

1



 

71 

藏

恪 藏

漕 藏

棣 藏

曦 、 、 、

、 、

藏

祺

、

藏

鹭 藏

8 、 藏

鑫 、

藏

1薇 、

藏

11 、 、 、 藏

1恪 藏

1漕 藏

1棣 。藏

藏

棣座 藏

《 》 藏

1

、 、 藏

恪 藏

漕 、 藏

棣 、

藏



 

72 

曦 、 、

藏

祺 《 》、

藏

鹭 藏

8 、 藏

鑫 、 、

藏

1薇 、 藏

11 藏

1恪 藏

1漕 《 》、 藏

1棣 、 《 》、

藏

1曦

藏

1祺 《 》、

、 藏

1鹭 、 、 藏

18

藏

1鑫 、 、 、

藏

恪薇

藏

恪1

藏



 

73 

恪恪 藏

恪漕 、

藏

恪棣 藏

恪曦 藏

恪祺

藏

恪鹭 、 。藏

藏

曦座 藏

《 》 藏

1

藏

恪 藏

漕 藏

棣 藏

曦

、

藏

祺 藏

鹭 藏

8 。藏

藏

祺座 藏

《 》 藏

1 藏

恪 、

藏

漕 藏



 

74 

棣 《 》、

藏

曦 藏

祺 藏

鹭 《 》、

藏

8 、

藏

鑫 、 、 藏

1薇 、

藏

11 藏

1恪 、 、 藏

1漕 藏

1棣 藏

1曦

藏

1祺

藏

1鹭

藏

18

藏

1鑫 、 、 、 藏

恪薇 、

藏

恪1 藏

恪恪 藏



 

75 

恪漕 藏

恪棣 、 。藏

藏

、 藏

1、 。

。藏

恪、 藏

1 座 、

1薇来 让 1薇来 刷 让

刷 藏

让1刷 藏

让恪刷 藏

让漕刷 藏

让棣刷 、 藏

让曦刷 藏

让祺刷 、 藏

让鹭刷 、

藏

让8刷 藏

让鑫刷 、 藏

让1薇刷 、 。藏

恪

藏

让1刷 、 藏

让恪刷 、

藏

让漕刷 藏

让棣刷 藏

让曦刷 藏



 

76 

让祺刷

。藏

漕、 藏

1

。 。藏

恪

。 1薇

。

祺薇

。藏

漕 1薇来

。

1薇

。 祺薇

1薇来

。

1薇

祺薇 。藏

棣 1薇来

、 1薇来

漕薇

。藏

曦 、

、 。藏

棣、 、 、 藏

1 让 “ ”刷

、 、 。

漕薇 。 藏

让1刷 、 藏



 

77 

让恪刷 藏

让漕刷 藏

让棣刷 藏

让曦刷 藏

让祺刷 让 、

刷、 藏

让鹭刷 藏

让8刷 、 藏

让鑫刷 藏

让1薇刷 。藏

恪

、 、

。藏

漕

。

。藏

曦、 藏

1 藏

让1刷 。藏

让恪刷

。藏

让漕刷

。藏

让棣刷 。藏



 

78 

恪 藏

让1刷 藏

藏

A

曦薇来 让 曦薇来 刷 藏

B 、

、

。藏

让恪刷 藏

藏

A 恪

藏

B 鄞 让

“ ”刷 藏

C

藏

D

曦薇来 藏

E

、 、

。藏

祺、 藏

1 藏

让1刷

。藏

让恪刷 、 、 1薇来



 

79 

。藏

让漕刷

藏

。

。

。藏

。

。

。藏

让棣刷 1薇

祺 。

。藏

让曦刷

漕薇 。

漕薇 。藏

恪 藏

让1刷 藏

。藏

。

曦薇来 。藏



 

80 

。 让

刷、 、 、 让

刷 。藏

让恪刷 藏

漕薇

恪

。

。藏

漕 。藏

鹭、 、 、 藏

1 。藏

恪 藏

让1刷 藏

让 刷 曦薇来

让恪刷

藏

让恪刷 藏

让 刷

让 刷 、 、

、 。藏

漕

。藏

棣

。藏

曦 。藏

祺

、 。藏



 

81 

8、 藏

1 藏

让1刷

、

。藏

让恪刷

。藏

让漕刷

。 。藏

恪 藏

漕

。藏

鑫、 、 藏

1

曦 。

。 恪

让1刷政让8刷

恪 让鑫刷、让1薇刷

。藏

恪 、 、



 

82 

。 、

。藏

漕 恪 。

、

、 。藏

1薇、 。藏

藏

、 藏

1、 藏

藏

1 藏

恪 、 、

祺 藏

漕 、 、

祺 藏

棣 。藏

恪、 藏

1 藏

让1刷

。藏

让恪刷 、 、

、 。

。藏

让漕刷 、 、 、 。

。藏

恪 藏

。 藏

让1刷 藏



 

83 

让恪刷 藏

让漕刷 藏

让棣刷 藏

让曦刷 藏

让祺刷 藏

让鹭刷 藏

让8刷 藏

让鑫刷 藏

让1薇刷 。藏

漕 藏

。藏

棣 藏

让1刷 藏

让恪刷 藏

让漕刷 藏

让棣刷 。藏

让1刷 让漕刷 。藏

曦 藏

曦

。藏

祺 藏

1曦 。藏

藏

、 、

、 。 、



 

84 

。 。

。藏

、 、

。藏

。藏

藏

藏

、 、

。藏

、、、、 藏藏藏藏

藏

1座 藏

藏

鑫鑫 恪薇 藏

鑫鑫 恪薇 藏

恪薇薇1恪薇藏

藏

恪薇薇棣 曦 1恪 藏

[恪薇薇棣]曦祺 藏

藏

恪座曦 藏

藏

、 藏藏藏藏

藏

恪座 藏

让 刷藏

恪曦 藏

1 1 藏

1薇薇薇漕漕藏

藏

恪薇薇棣 薇鑫 1鹭 藏

[1鑫鑫8]1恪 藏



 

85 

藏

藏

藏

、 、

、 、

、 、

。藏

藏

、 藏

1、 藏

1

、 。

。藏

A 、 、 、 、 、 、

。 祺薇来

鑫曦来 、 、

曦政棣薇来。

曦来。 8薇来

。藏

佣

。藏

恪 、

。 藏

让1刷 1薇 藏

让恪刷 漕 藏

让漕刷

1薇 藏

让棣刷

1薇 藏

让曦刷

棣薇 藏



 

86 

让祺刷 祺薇来 鑫曦来 、 、

曦政棣薇来藏

让鹭刷藏 8薇来。藏

8

1薇 藏

让鑫刷

恪薇 藏

让1薇刷 让 刷

1薇 藏

让11刷

1薇 藏

让1恪刷 BBB 让 BBB刷 。

、

漕 藏

让1漕刷

藏

让1棣刷

薇座曦 藏

让1曦刷 曦

藏

让1祺刷

。

。藏

、 、 、

1薇 。藏

祺

。藏

漕

。

。

、

。 、 、

。藏



 

87 

。

。藏

棣

。

、 、

。

。

。

。

漕

。藏

。

。

。

。藏

曦

。

、

。 、

。藏

祺

、 、 、 、

、 、

。藏

鹭

、

。

。

。



 

88 

。

。藏

8 、

。

、

。藏

鑫 、

。藏

1薇

。

、 、

。藏

藏

恪、 藏

1

、 、

、 、

。藏

恪 、

、 、

《 》、 、

。

。

。

。藏

漕

。

、 、

。藏

藏

藏

1、 藏



 

89 

1 、 。藏

恪 。藏

漕 。藏

棣

。藏

曦

。藏

祺

。

。藏

鹭

。藏

恪、 藏

1

“ ”。 。藏

恪 、 、

《 》、《 》

。

恪 恪 。藏

漕

。藏

漕、 藏

1

。

。藏

恪 。

。藏

漕 。藏

棣

。藏

棣、 藏

1 、

。藏

恪 。



 

90 

。藏

漕

。藏

棣

。 、 、

。藏

曦

、

、 。藏

曦、 藏

、

。

。藏

祺、 藏

1

。 。藏

恪

。藏

鹭、 藏

、

鄞

。

。

。藏

8、 藏

。

、 、

。

、

。

。

1曦 。藏

藏



 

91 

藏

1座 藏

。藏

薇座薇薇1 。藏

。藏

恪座 藏

。藏

漕座

。

。藏

藏

藏

。

1曦 。

。藏

、 。

。藏

藏

藏

、 、

。 。藏

、 、

。藏

。藏

藏

1、 藏



 

92 

。

。

。藏

恪、 藏

1 藏

恪 、 、 藏

漕 、 、

藏

棣 。藏

、、、、 藏藏藏藏

。

。 藏

藏

1座藏 藏

。藏

恪座藏 。藏

藏

。藏

藏

。藏

藏

藏

棣薇薇藏88鑫藏棣888、薇恪1藏漕8鹭鑫藏棣888藏

www座曦1fund座com藏



 

93 

、、、、 藏藏藏藏

。

。藏

藏

、、、、 藏藏藏藏

藏

藏

、、、、 藏藏藏藏

让 刷藏 藏

让 刷藏藏藏 藏

让 刷藏 藏

让 刷藏 藏

让 刷藏 、 藏

让 刷藏 、 藏

让 刷藏 藏

让 刷藏 藏

藏

。

。藏

藏

藏

恪薇1漕 漕 藏

藏


