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广发证券股份有限公司关于 

广州迪森热能技术股份有限公司 

变更募投项目实施方案的核查意见 

 

广发证券股份有限公司（以下简称“保荐机构”或“广发证券”）作为广州

迪森热能技术股份有限公司（以下简称“迪森股份”、“公司”）首次公开发行股

票并在创业板上市的保荐机构，根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和

国证券法》、《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交易所创业板股票上

市规则》、《深圳证券交易所创业板上市公司规范运作指引》等法律、行政法规、

部门规章及业务规则的规定，就迪森股份变更募投项目实施方案相关事项进行了

核查，并就具体情况发表核查意见如下： 

一、迪森股份首次公开发行股票募集资金情况 

经中国证券监督管理委员会证监许可[2012]682 号文核准，迪森股份向社会

公开发行人民币普通股（A股）3,488 万股，发行价格为每股 13.95 元，募集资

金总额为人民币 48,657.60 万元，扣除发行费用 5,518.304 万元后，实际募集资

金净额为 43,139.296 万元，超募资金为 20,837.296 万元。 

广东正中珠江会计师事务所有限公司于 2012 年 7 月 4 日对公司首次公开发

行股票的资金到位情况进行了审验，并出具广会所验字[2012]第 10000330335

号《验资报告》。 

根据公司披露的招股说明书及相关公告，募集资金投资项目的资金使用计划

如下： 

序号 项目名称 项目投资总额（万元） 

1 太仓生物质成型燃料产业化工程建设项目 12,302 

2 广州生物质成型燃料产业化工程技术改造项目 10,000 

3 其他与主营业务相关的营运资金项目 － 

二、募集资金使用情况 

1、公司于 2012 年 8 月 3 日召开 2012 年第二次临时股东大会，审议通过了

《关于使用部分超募资金偿还银行贷款的议案》及《关于使用部分闲置募集资金
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暂时补充流动资金的议案》，使用 4,000 万超募资金偿还银行借款，已实施完毕；

使用 12,000 万元闲置募集资金（含 8,000 万超募资金）暂时补充流动资金，使

用期限为六个月，即 2012 年 8 月 3 日至 2013 年 2 月 2 日，2013 年 2 月 1 日，

公司已将合计 12,000 万元资金归还至相关募集资金专户。 

2、2012 年 8 月 3 日，公司第四届董事会第十三次会议审议通过了《关于将

部分募集资金转存为定期存款的议案》、《关于以募集资金置换预先已投入募投

项目自筹资金的议案》。其中，“太仓生物质成型燃料产业化工程建设项目”专

户定期存款金额为 9,000 万元，“广州生物质成型燃料产业化工程技术改造项目”

及“超募资金专户”中的闲置资金转为智能定期存款；公司子公司苏州迪森以募

集资金置换部分预先投入“太仓生物质成型燃料产业化工程建设项目”的自筹资

金，置换资金金额为 538.874 万元。上述计划已实施完毕。 

3、2012 年 10 月 24 日，公司召开第四届董事会第十四次会议审议通过了《关

于拟使用超募资金建设生态油工业示范项目的议案》，使用 3,165 万元超募资金

建设生态油工业示范项目，该项目正在实施中。 

4、公司于 2013 年 3 月 5 日召开 2013 年第一次临时股东大会，审议通过了

《关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的议案》，使用 12,,000 万元闲

置募集资金（含部分超募资金）暂时补充流动资金，使用期限为六个月，即 2013

年 3 月 5 日至 2013 年 9 月 4 日。 

三、变更募投项目实施方案的情况和原因 

（一）原募集投项目实施方案和实际投资情况 

公司“太仓生物质成型燃料产业化工程建设项目”及“广州生物质成型燃料

产业化工程技术改造项目”分别由生物质成型燃料工厂和热能服务项目工程两部

分组成。具体实施方案如下： 

1、太仓生物质成型燃料产业化工程建设项目 

项目 投资内容 投资金额 

投资结构 

BMF 燃料工厂 5,800 

其中：主厂房建筑费用 2,800 

BMF 生产线设备 1,700 

公辅设施 600 

土地购置款 700 

热能服务项目工程建设 4,000 
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预备费 500 

铺底流动资金 2,002 

项目投入总资金 12,302 

实施期限 -- 18 个月 

实施主体 -- 苏州迪森 

截至 2012 年 12 月 31 日，该项目 BMF 生产线建设尚未投入资金，热能服

务项目工程建设实际投入资金 869.47 万元，该募投项目合计投入资金 869.47 万

元，占募集资金计划投资额的 7.07%。 

2、广州生物质成型燃料产业化工程技术改造项目 

变更项目 投资内容 投资金额 

投资结构 

BMF 燃料工厂 4,000 

热能服务项目工程建设 4,000 

其中：设备费用 3,500 

建筑费用 500 

铺底流动资金 2,000 

项目投入总资金 10,000 

实施期限 -- 18 个月 

实施主体 -- 公司 

截至 2012 年 12 月 31 日，该项目厂区技术改造及 BMF 生产线建设尚未投

入资金，热能服务项目工程建设实际投入资金 350.92 万元，该募投项目合计投

入资金 350.92 万元，占募集资金计划投资额的 3.51%。 

（二）拟变更募投项目实施方案的原因和具体情况 

公司 IPO 募投项目“太仓生物质成型燃料产业化工程建设项目”及“广州

生物质成型燃料产业化工程技术改造项目”分别由生物质成型燃料工厂和热能服

务项目工程两部分组成。 

在公司业务发展初期，由于 BMF 燃料供应社会化、市场化程度低，公司只

能通过自产 BMF 方式为公司热能服务项目提供燃料，在设计 IPO 募投项目时，

计划在太仓和广州分别建设年产 10 万吨 BMF 燃料生产线，与新增热能服务项

目相配套，以满足新增客户的热能需求。近年来，随着生物质能源行业的不断发

展，BMF 供应社会化、市场化程度大幅提升，同时公司自产 BMF 成本优势并不

明显，经公司测算，通过外购 BMF 燃料方式可以保障公司热能服务项目的燃料

供应。 

基于上述原因，公司计划对上述两个募投项目投资结构进行调整，在投入
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资金不变的前提下，放弃募投项目 BMF 产能建设，集中资金进行热能服务项目

建设。 

项目投资结构调整后，项目建设周期从原来预计的 18 个月，调整为 24 个

月，即项目全部实施完毕的时间预计为 2014 年 6月 30日。此外，为了加快募投

项目的实施，项目的实施主体由此前的公司或苏州迪森实施，变更为由公司或

苏州迪森、及公司根据热能服务项目实际情况投资设立的全资子公司或控股子

公司实施。具体情况如下： 

太仓生物质成型燃料产业化工程建设项目 

变更项目 投资明细 变更前 变更后 

投资结构 

BMF 燃料工厂 5,800 3,589 

其中：主厂房建筑费用 2,800 2,800 

BMF 生产线设备 1,700 0 

公辅设施 600 250 

土地购置款 700 539 

热能服务项目工程建设 4,000 6,211 

预备费 500 500 

铺底流动资金 2,002 2,002 

项目投入总资金 12,302 12,302 

实施期限 -- 18 个月 24 个月 

实施主体 -- 苏州迪森 
苏州迪森、公司投资设立的

全资子公司或控股子公司 

广州生物质成型燃料产业化工程技术改造项目 

变更项目 投资明细 变更前 变更后 

投资结构 

BMF 燃料工厂 4,000 0 

热能服务项目工程建设 4,000 8,000 

其中：设备费用 3,500 7,000 

建筑费用 500 1,000 

铺底流动资金 2,000 2,000 

项目投入总资金 10,000 10,000 

实施期限 -- 18 个月 24 个月 

实施主体 -- 公司 
公司、公司投资设立的全资

子公司或控股子公司 

注：“太仓生物质成型燃料产业化工程建设项目”变更后的 BMF 工厂建设主要为办公

楼、1#、2#仓储车间、及厂区其他附属设施建设。 

（三）募投项目实施方案变更的经济效益及风险提示 

1、募投项目实施方案变更前后的经济效益对比 
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（1）太仓生物质成型燃料产业化工程建设项目 

该项目投资额为 12,302 万元，项目计算期为 11 年，其中项目建设期为 24

个月，项目运营期为 9 年，投产后第一年蒸汽用量即达到既定用量。 

序号 项目名称 单位 指标值（调整前） 指标值（调整后） 

1 年 BMF 使用量 万吨 10 15 

2 年销售收入 万元 12,808 19,213 

3 年利润总额 万元 2,599 3,647 

4 年净利润 万元 1,949 2,735 

5 投资回收期（税后） 年 6.16 5.65 

6  财务内部收益率（税后） % 18.62 24.46 

7 财务净现值(ic=10%)（税后） 万元 7,099 11,143 

（2）广州生物质成型燃料产业化工程技术改造项目 

本项目投资额为 10,000 万元，项目计算期为 11 年，其中项目建设期为 24

个月，项目运营期为 9 年，投产后第一年蒸汽用量即达到既定用量。 

序号 项目名称 单位 指标值（调整前） 指标值（调整后） 

1 年 BMF 使用量 万吨 10 20 

2 年销售收入 万元 12,808 25,617 

3 年利润总额 万元 2,663 4,734 

4 年净利润 万元 2,264 4,024 

5 投资回收期（税后） 年 5.62 4.33 

6  财务内部收益率（税后） % 23.10 41.07 

7 财务净现值(ic=10%)（税后） 万元 6,344 19,131 

募投项目实施方案调整后，项目盈利能力大幅提升，各项财务评价指标较好。 

2、风险提示 

（1）政策风险 

目前，国家积极推动节能减排及发展循环经济战略，推出一系列符合生物质

能源产业发展的鼓励优惠政策，因项目实施年限较长，存在政策变更带来达不到

预期收益的风险。公司将密切关注行业发展趋势，针对公司经营活动中出现的问

题做出应对措施，及时调整规划，确保项目的正常运营。 

（2）BMF 燃料价格上涨风险 

募投项目所使用的原料为 BMF 燃料，虽然近年来生物质成型燃料加工行业

快速发展，市场 BMF 供应量迅速提高，但随着生物质工业燃料行业的快速发展，

不排除出现由于竞争 BMF 燃料而带来的 BMF 燃料价格上涨风险。此外，BMF



 

6 

燃料使用的原料为农林废弃物，如果将来农林废弃物价格持续上涨，必然对 BMF

燃料价格带来上涨压力，增大公司经营成本。公司将通过增加 BMF 燃料安全储

备量、调整和优化燃料结构、强化资源控制等多种方式达到规避 BMF 燃料价格

上涨和控制成本的目的。 

（3）产品价格受油气下降而降低的风险 

募投项目是利用 BMF 燃料，为广大工业锅炉和窑炉用户提供蒸汽或热力，

并提供热能运行服务。近年来，国际燃油、燃气价格持续上涨，生物质燃料作为

替代性能源，获得了重要的发展契机。如果未来燃油、燃气价格出现大幅下降，

公司与客户结算的蒸汽或热力价格可能因此而降低，从而会对项目的盈利水平构

成一定程度的不利影响。公司将密切关注国际燃油、燃气价格波动情况，灵活应

对油气价格下降风险。 

（四）相关审批情况 

2013 年 3 月 5 日，公司第四届董事会第十六次会议和第四届监事会第十三

次会议分别审议通过了《关于变更公司 IPO 承诺募投项目实施方案的议案》，公

司独立董事亦发表了同意意见。该事项尚需公司股东大会审议通过方能实施。 

（五）对公司的影响 

本次变更募投项目实施方案，有利于提高募集资金使用效率，提升公司经济

效益，符合公司及股东利益，不存在损害公司利益的情形。 

四、保荐机构的核查意见 

根据迪森股份第四届董事会第十六次会议审议通过的《关于使用部分闲置募

集资金暂时补充流动资金的议案》，迪森股份拟变更募投项目实施方案。经核查，

本保荐机构认为： 

1、本次变更募投项目实施方案已经迪森股份董事会审议批准，独立董事、

监事会亦发表了明确同意意见，履行了必要的审批程序，尚需提交公司股东大会

审议，符合《深圳证券交易所创业板股票上市规则》、《深圳证券交易所创业板上

市公司规范运作指引》等相关规定的要求。 

2、本次变更募投项目实施方案是迪森股份根据行业发展趋势、公司发展战

略和募投项目实施的客观需要做出的，有助于提升募投项目经济效益，符合该公

司业务发展需要，不存在损害股东利益的情形。 
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综上，本保荐机构对迪森股份本次变更募投项目实施方案事项无异议。本次

变更募投项目实施方案事项还需提交迪森股份股东大会审议批准后方能实施。 
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保荐代表人（签名）：                              

                      胡军              叶勇 

 

 

 

 

 

 

广发证券股份有限公司（盖章） 

2013 年 3 月 5 日 




