
中科英华高技术股份有限公司 

关于本次非公开发行股票募集资金运用的可行性分析报告 

 

中科英华高技术股份有限公司（以下简称“公司”）拟向郑永刚、润物控股

有限公司、上海钦豪郡投资合伙企业（有限合伙）、上海谦祥辰投资合伙企业（有

限合伙）、上海盈通盛世投资中心（有限合伙）、上海锦润通达投资中心（有限合

伙）、贵州金泽地绿色产品开发有限责任公司、北京国福安泰投资合伙企业（有

限合伙）非公开发行股票，发行对象均以现金方式认购本次发行的股份。本次非

公开发行股票募集资金运用的可行性分析如下： 

一、募集资金使用计划 

本次非公开发行募集资金总额不超过 237,250 万元，扣除发行费用后的募集

资金净额将用于以下项目：  

1、不超过168,800万元用于收购厚地稀土100%的股权。  

2、剩余资金用于补充流动资金。 

若本次发行扣除发行费用后的实际募集资金低于拟投资项目的实际资金需

求总量，不足部分由公司自筹解决；若扣除发行费用后的实际募集资金量高于拟

投资项目的实际资金需求总量，则超过部分用于补充公司流动资金。本次募集资

金到位之前，公司可根据项目实际进展情况，先行以自筹资金进行投入，并在募

集资金到位后，以募集资金置换自筹资金。 

二、收购厚地稀土 100%的股权 

中科英华拟通过本次非公开发行募集资金收购成都广地持有的厚地稀土

100%的股权，收购价格上限为厚地稀土 100%的股权价格不超过 16.88 亿元，具

体交易价格以经交易双方认可的评估机构确认的评估结果为基础协商确定。 

（一）厚地稀土概况 

名称 德昌厚地稀土矿业有限公司 



住所 德昌县凤凰大道三段 

法定代表人 刘国辉 

注册资本 （人民币）90,000 万元 

实收资本 （人民币）90,000 万元 

企业类型 其他有限责任公司 

成立日期 2011 年 3 月 25 日 

经营年限 2011 年 3 月 25 日至长期 

经营范围 
加工、销售：稀土精矿、锶、钡、铅、萤石、硅镁。（凭许可证

或审批文件在有效期内经营）。 

注：根据中科英华和成都广地签署的框架协议及补充协议，成都广地将其持有的厚地稀土的

48%股权过户给中科英华、52%股权质押给中科英华作为股权转让交易的保证。 

（二）厚地稀土股权及控制情况 

截至本预案出具日，厚地稀土的股权结构如下： 

股东名称 出资额（万元） 股权比例（%） 

成都广地 46,800 52.00 

中科英华 43,200 48.00 

合  计 90,000 100 

根据中科英华和成都广地签署的框架协议及补充协议，中科英华向成都广地

支付3.5亿元作为定金；同时成都广地已将厚地稀土48%的股权过户到中科英华名

下，以及将厚地稀土剩余52%的股权质押给中科英华，作为与中科英华签署和履

行《股权转让协议》的保证。 

自然人刘国辉持有成都广地60%的股权，为厚地稀土的实际控制人。 

成都广地成立于2000年4月10日，住所地为四川省成都市大邑县王泗镇西安

村17组，法定代表人为刘国辉，注册资本2,000万元，经营范围为“林木果树种

植，生态旅游服务，房地产开发，绿化工程设计、施工，叶面肥料生产（仅限分

公司经营）、销售，投资咨询服务，生猪养殖（凭许可证经营至2017年6月8日），

中餐（不含：凉菜，裱花蛋糕，生食海产品，沙律，鲜榨果蔬汁，外卖），茶水

服务。” 

截至本预案出具日，成都广地、厚地稀土、西昌志能等股权结构关系见图如



下所示： 

 

注：目前，成都广地已将其持有的厚地稀土48%的股权过户给中科英华、52%股权质押给

中科英华作为股权转让交易的保证。 

（三）厚地稀土主要资产的权属状况 

1、主要资产的权属状况  

截至本预案公告日，厚地稀土主要资产为其日常生产经营所使用的固定资

产、无形资产以及全资子公司西昌志能等。 

2、土地使用权 

截至本预案公告日，厚地稀土拥有两项土地使用权。 

3、全资子公司西昌志能 

西昌志能成立于1996年12月20日，住所地为西昌市胜利路50号，法定代表人

为刘国辉，注册资本5,000万元，经营范围为“轻稀土矿开采（凭许可证经营）。
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销售：钢材、建材、五金交电（不含民爆器材）、化工产业（不含危险品）、二

三类机电产品，针纺织品、日用百货、办公用品、家具。” 

4、西昌志能所持采矿权证及储量情况 

西昌志能持有四川省国土资源厅核发的证号为C5100002010125120100517

《采矿许可证》，开采矿种为轻稀土矿；地址为凉山州德昌县；开采方式为露天

开采；矿山名称为西昌志能实业有限责任公司（德昌县大陆槽稀土矿）；生产规

模为20.00万吨/年；矿区面积为0.3163平方公里；有效期限自2010年12月30日至

2016年10月30日。 

根据四川省国体资源厅2007年12月出具的川国土资储备字[2007]115号文显

示，西昌志能德昌县大陆槽稀土矿截止2007年9月底，保有以下资源储量：矿山

已累计查明（122b）+（333）矿石量186.1万吨，REO为99526吨。矿山已累计开

采动用储量（122b）矿石量33.3万吨，REO为17970吨；控制的经济基础储量（122b）

矿石量75.0万吨，REO为39551吨，平均品位5.27%；推断的内蕴经济资源量（333）

矿石量77.8万吨，REO为42005吨，平均品位5.15%；（122b）+（333）矿石量152.8

万吨，REO为81556吨。 

勘探显示在西昌志能所拥有的矿权区域内的稀土矿储量有望大幅增加，厚地

稀土子公司西昌志能目前正在准备申请新增储量备案。 

（四）厚地稀土未经审计的主要财务信息 

1、简要资产负债表 

                                                           单位：万元 

项目 2012.12.31 2011.12.31 

流动资产合计 13,778.87 10,229.08 

非流动资产合计 86,988.70 86,349.60 

资产总计 100,767.58 96,578.68 

流动负债合计 23,225.85 17,359.37 

非流动负债合计 - - 

负债合计 23,225.85 17,359.37 

所有者权益合计 77,541.72 79,219.31 

2、简要利润表 



                                                           单位：万元 

项目 2012 年度 2011 年度 

营业收入 2,109.86 8,089.59 

营业利润 -158.85 5,623.26 

利润总额 -171.54 5,622.35 

净利润 -171.54 4,219.31 

（五）厚地稀土的审计和评估情况  

公司聘请的会计师事务所和资产评估机构尚未完成对厚地稀土的审计评估

工作，待完成相关评估、审计工作后，公司将及时补充披露相关信息。 

三、补充流动资金 

公司拟将扣除收购厚地稀土100%股权款项后的剩余募集资金净额补充流动

资金。这也是保持公司未来可持续发展的客观需要，具有充分的必要性和可行性。 

（一）补充厚地稀土流动资金  

补充厚地稀土流动资金的用途：支持厚地稀土主营业务的发展，更好地抓住

市场机遇，逐步提升其业务规模和经济效益。 

补充流动资金是增强厚地稀土经营能力的需要，也是公司后续开展厚地稀土

业务及资产整合的需要。 

通过补充流动资金，将有利于厚地稀土未来的可持续发展，有利于将稀土业

务打造成为公司新的利润增长点，大幅提升公司的盈利能力和抵御市场风险的能

力。 

（二）补充公司流动资金 

随着公司青海高档电解铜箔二期（15,000 吨/年）工程项目、联鑫电子铜基

板生产线扩增项目、郑州特种高压电缆工程项目等已于 2012 年 12 月竣工投产，

公司各种产品产能进一步得到释放，生产用流动资金需求量不断增加，资金缺口

也越来越大。公司正处于项目完成急需发展的阶段，流动资金的短缺严重影响了

公司正常生产经营的发展。 



因此，公司除申请银行金融机构支持外，将用本次募集资金净额扣除收购厚

地稀土项目及补充厚地稀土流动资金后的剩余资金用来补充公司流动资金以保

证公司项目释放后的生产经营的正常运行，为全体股东做出更大的贡献。 

四、本次募集资金使用的可行性分析  

（一）我国稀土行业具有可持续发展的前景  

稀土不仅是重要的战略资源，也是战略性新兴产业发展中许多行业所必需的

一个重要材料，随着科学技术的迅猛发展，稀土在我国的战略地位越显重要，稀

土材料被广泛应用于冶金机械、石油化工、玻璃陶瓷、农业以及电子信息、生物、

新材料、新能源、航空航天等高新技术产业。在新一轮经济发展中，稀土的战略

作用更加显现，尤其是在保持快速增长态势的新材料应用领域，随着新材料应用

在国民经济发展中需求日益扩大，将直接带动国内稀土需求总体继续呈增长态

势。 

目前中国稀土行业应用基础研究、稀土材料的原创专利和技术方面较薄弱，

稀土下游应用的研发和投入有很大的发展空间。国家正按照发展战略性新兴产业

总体要求，引导和组织稀土生产应用企业、研发机构和高等院校，大力开发深加

工和综合利用技术，推动具有自主知识产权的科技成果产业化，为发展战略性新

兴产业提供支撑。 

（二）稀土行业资源整合有利于提高产业集中度  

经过多年发展，我国稀土开采、冶炼分离和应用技术研发取得较大进步，产

业规模不断扩大。但稀土行业发展过程中仍存在结构不合理、增长方式粗放、科

技水平低、资源浪费严重、环境治理滞后、历史遗留问题较多等突出问题。随着

国民经济的发展，国内稀土需求总量不断增加，资源、环境压力进一步加大，影

响行业健康发展。  

为了加快转变稀土行业发展方式，促进稀土行业持续健康发展，国务院于

2011 年 5 月 10 日下发了《国务院关于促进稀土行业持续健康发展的若干意见》

（国发（2011）12 号），要求坚持保护环境和节约资源，对稀土资源实施更为严



格的保护性开采政策和生态环境保护标准，尽快完善稀土管理法律法规，依法打

击各类违法违规行为；坚持控制总量和优化存量，加快实施大企业大集团战略，

积极推进技术创新，提升开采、冶炼和应用技术水平，淘汰落后产能，进一步提

高稀土行业集中度；坚持统筹国内国际两个市场、两种资源，积极开展国际合作；

坚持与地方经济社会发展相协调，正确处理局部与整体、当前与长远的关系。形

成合理开发、有序生产、高效利用、技术先进、集约发展的稀土行业持续健康发

展格局。 

进一步地，国务院于 2011 年 12 月 30 日下发了《国务院关于印发工业转型

升级规划（2011-2015 年）的通知》（国发（2011）47 号），要求推进包括稀土在

内的企业兼并重组，发展一批核心竞争力强的大企业大集团，规范稀土开采、加

工，鼓励稀土新材料的发展。 

（三）公司拟收购的厚地稀土具有较好盈利前景 

本次公司拟收购的厚地稀土的全资子公司西昌志能持有四川省国土资源厅

核发的证号为 C5100002010125120100517《采矿许可证》（列示于 2012 年 9 月

13 日国土资源部核查公布的《稀土采矿权名单》67 张采矿权证中），通过收购厚

地稀土，公司将拥有优质的稀土资源。 

本次发行募集资金投资项目完成后，公司将充分利用现有上市公司的资本融

资平台加大对厚地稀土的投入，进一步扩大稀土资源储备；同时借鉴上市公司的

规范化的公司治理和生产经验，加大矿山整治及选矿厂技术改造，并投入资金用

以稀土深加工生产线建设项目，使厚地稀土成为技术装备先进、环境和安全有保

障的骨干稀土采矿及深加工综合企业，进而提升公司的业务收入和盈利水平。  

五、本次发行对公司经营管理、财务状况的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

本次非公开发行募集资金投资项目的实施将对公司经营业务产生积极影响。

公司将成为具有一定储量和一定开采规模的稀土企业。公司将转变为铜箔产品、

电线电缆产品、石油产品、热缩型电缆附件产品与稀土开采业务并重。 



（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次非公开发行有助于增加企业资产规模和业务规模，优化公司财务结构，

减少财务费用，公司整体财务状况将得到进一步改善。同时，随着募集资金投资

项目的正常经营，公司的业务收入水平将稳步增长，盈利能力将得到进一步提升，

公司的整体实力和抗风险能力均将得到显著增强。 

六、结论  

综上，经审慎分析论证，董事会认为：公司本次非公开发行的募集资金投向

符合国家产业政策和公司发展的需要，投资项目具有较强的盈利能力和较好的发

展前景。通过本次募集资金投资项目的实施，将进一步扩大公司的规模和壮大公

司的实力，增强公司的综合竞争力和抗风险能力，促进公司的可持续发展，符合

公司及公司全体股东的利益。本次募集资金投资项目是必要且可行的。 

 

 

 

 

 

 

中科英华高技术股份有限公司董事会  

2013 年 3 月 8 日 
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