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证券代码：002028                           证券简称：思源电气                           公告编号：2013-005 

思源电气股份有限公司 2012 年度报告摘要 

1、重要提示 

本年度报告摘要来自年度报告全文，投资者欲了解详细内容，应当仔细阅读同时刊载于深圳证券交易

所网站等中国证监会指定网站上的年度报告全文。 

公司简介 

股票简称 思源电气 股票代码 002028 

股票上市交易所 深圳证券交易所 

联系人和联系方式 董事会秘书 

姓名 林凌 

电话 021-61610958 

传真 021-61610959 

电子信箱 IR@SIEYUAN.COM 

2、主要财务数据和股东变化 

（1）主要财务数据 

 2012 年 2011 年 本年比上年增减(%) 2010 年 

营业收入（元） 2,891,734,580.27 1,969,854,616.05 46.8% 1,877,233,577.53 

归属于上市公司股东的净利润（元） 248,296,703.64 153,816,566.41 61.42% 554,353,837.56 

归属于上市公司股东的扣除非经常性

损益的净利润（元） 
188,103,852.26 112,032,016.08 67.9% 231,761,500.94 

经营活动产生的现金流量净额（元） 137,127,850.18 -96,253,834.44 - 169,285,929.22 

基本每股收益（元/股） 0.56 0.35 60% 1.26 

稀释每股收益（元/股） 0.56 0.35 60% 1.26 

加权平均净资产收益率（%） 9.02% 5.64% 3.38% 20.88% 

 2012 年末 2011 年末 
本年末比上年末增

减(%) 
2010 年末 

总资产（元） 4,342,667,881.89 3,791,925,503.65 14.52% 4,106,081,047.98 

归属于上市公司股东的净资产（元） 2,864,064,195.82 2,662,666,052.77 7.56% 2,914,993,186.72 
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（2）前 10 名股东持股情况表 

报告期股东总数 44,789 年度报告披露日前第 5 个交易日末股东总数 45,120 

前 10 名股东持股情况 

股东名称 股东性质 持股比例（%） 持股数量 
持有有限售条件的

股份数量 

质押或冻结情况 

股份状态 数量 

董增平 境内自然人 18.52% 81,427,274 61,070,455   

陈邦栋 境内自然人 13.59% 59,760,738 44,820,553   

李霞 境内自然人 8.64% 37,999,307 0   

杨小强 境内自然人 3.44% 15,142,733 0   

中国建设银行－富国天博创新主题股票

型证券投资基金 
其他 2.28% 10,008,702 0   

交通银行－富国天益价值证券投资基金 其他 2.17% 9,540,434 0   

中国农业银行－中邮核心成长股票型证

券投资基金 
其他 1.63% 7,154,000 0   

中国银行－富兰克林国海潜力组合股票

型证券投资基金 
其他 1.09% 4,791,447 0   

全国社保基金六零三组合 其他 0.8% 3,520,714 0   

中国农业银行－中邮中小盘灵活配置混

合型证券投资基金 
其他 0.8% 3,499,919 0   

上述股东关联关系或一致行动的说明 

1、公司前十名股东中的自然人股东之间不存在关联关系，也不属于《上市公司

股东持股变动信息披露管理办法》规定的一致行动人。
     

2、公司未知公司其他前十名主要股东、其他前十名无限售条件股东之间是否存

在关联关系，也未知是否存在《上市公司收购管理办法》中规定的一致行动人的情况。 

（3）以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系 
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3、管理层讨论与分析 

2012年受国际宏观经济形势影响，中国国内经济增速放缓，通胀压力和从紧的货币政策压制了工业投

资需求，公司所处输配电行业也受影响。在此背景下，全体员工在董事会领导下，坚持以客户为中心的服

务理念，发扬群体奋斗精神，以“使电能传输与分配更安全、更可控、更高效”为企业使命，积极开拓市

场，深化改革公司管理体系，强化内部管理，不断优化流程，全面提升产品质量、服务品质和成本管理水

平，确保了公司持续健康稳定的运营。2012年公司当年新增销售订单38.97亿元，同比上升42.77%；实现

营业收入28.92亿元，同比上升46.80%；实现净利润24,830万元，同比上升61.42%；实现扣除非经常性损

益后的净利润18,810万元，同比上升67.90%；公司圆满完成了年初董事会制定的“新增合同订单35亿元，

实现营业收入26亿元”的年度经营目标。2012年公司实现基本每股收益为0.56元；截至2012年末公司净资

产为28.64亿元，每股净资产为6.51元，与上年同期相比上升7.56%。  

公司各业务单元和产品在2012年也取得了良好的成绩，其中部分分子公司订单或收入创历史新高。 

2012年公司下属第一分公司主营的铁心电抗、消弧线圈等产品持续位列行业第一，变压器油色谱设备

在国家电网中标份额排名第一。2012年第一分公司实现订单8.52亿元，与去年同期相比增长了37.12%，创

历史最高；报告期内实现营业收入64,800万元，与去年同期相比增长了8.56%。 

上海思源高压开关有限公司2012年完成订单6.6亿元，145kV GIS在国家电网集中采购的110kV电压等

级GIS中标份额排名年度第四名，在南方电网集中采购的中标份额排名年度第三名，标志着145kV GIS进入

了国内主流厂家的第一梯队；思源高压2012年取得了220kV GIS国家电网、南方电网投标资质，为2013年

220kV GIS打开核心客户的主战场奠定了基础。 

江苏省如高高压电器有限公司报告期内新增合同订单93,705万元，比去年同期相比增长16.83%，继续

保持了隔离开关的市场领先地位。 

江苏思源赫兹互感器有限公司主要经营高压互感器产品，报告期内新增合同订单35,075万元，比去年

同期相比增长8.42%；高压互感器产品实现主营业务收入31,489万元，比上年同期增长19.12%；新产品132kV 

GIS VT、500kV GIS VT、500kV CVT等也成功取得订单。 

上海思源电力电容器有限公司主要经营电力电容器产品，报告期内新增合同订单45,045万元，比去年

同期相比增长31.71%，实现主营业务收入32,340万元，比上年同期增长30.36%；2012年在国家电网年度中

标率提升至行业第三；南方电网年度中标率提升至行业第二。 

思源清能电气电子有限公司主要经营动态无功补偿及谐波治理装置SVG等电力电子相关产品，报告期

内新增合同订单48,152万元，比去年同期相比增长67.15%，实现主营业务收入33,310万元，比上年同期增

长100.52%。 

上海思源弘瑞自动化有限公司公司主要经营变电站自动化及继电保护系统等产品，报告期内新签合同

158个，共计2.2亿元，同比增长173%；业务覆盖25省级市场；全年实现收入1.4亿元，同比增长544%，全

年实现净利润395万元，首次实现扭亏为盈。 

2012年公司海外业务保持稳健拓展，全年实现自营出口销售收入超过1000万美元，已经成功取得了政

府部门颁发的《对外承包工程资格证书》，这为公司推进海外战略，积极拓展海外业务打下了坚实的基础。 
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2012年公司根据董事会决议，投资2亿元在江苏省如皋市经济开发区设立全资子公司江苏聚源电气有

限公司，作为公司高压电器零部件生产基地，目前已经完成了公司注册、项目用地受让、工厂设计等工作，

正在处于基建施工之中。 

2012年公司根据董事会决议，设立了全资的思源储能专业化公司，承接国内新能源或智能电网的储能

项目，2012年还处于市场开拓阶段，还没有获得订单。 

2012年公司被国家相关部门认定为国家第五批创新型试点企业、上海市知识产权优势企业、上海市创

新型企业和2010-2011年度上海市守合同重信用企业。“GW7B-363D(G.W)/I3150-63型户外高压交流隔离开

关”和“SHR5000变电站自动化系统”获评国家重点新产品。“XHK-II(61850)型消弧线圈成套装置”和

“1000kV特高压用CAM6.16-559-1W串补电容器”获评上海市重点产品质量振兴攻关成果三等奖。

“LW36-72.5户外交流断路器”和“LVB－220W3油浸倒置式电流互感器”等九种产品被认定为江苏省高新

技术产品。“SHR5000变电站自动化系统”和“小型化气体绝缘金属封闭开关设备（ZF28-252)”被认定为

上海市高新技术成果转化项目。 

公司自1993年创立以来，公司已从当年生产避雷器在线监测单一小产品的小企业，经过近二十年的发

展，成长为产品覆盖输配电一次及二次设备多个输配电技术与设备专业领域、拥有众多产品线的企业集团。

2012年公司组织了企业文化的多次研讨，总结了1993年创立至今近20年发展过程中的得与失，系统地梳理

了公司的六条核心价值观：成就客户、群体奋斗、开放进取、正直诚信、自我批判、发展未来。公司时刻

铭记“以客户为中心”，把“提高客户满意度”作为一切管理工作的牵引力，以“成就员工为本”、“发

展员工未来”是一切工作的源动力。公司一贯坚持以高品质的产品和服务最大程度地满足客户需求，坚持

不断创新，进一步提高产品的核心竞争力。 

公司将积极应对智能电网带来的商机，充分利用自身的技术优势、人才优势和资本优势，全力发展智

能电网相关产品。公司的未来增长点主要来自于产品线的延伸和海外市场的开拓。公司业务全面，产品覆

盖传统一次设备(高压开关、电容器、互感器等)、二次设备(在线监测系统)和电力电子产品(无功补偿、

有源滤波等)，这些产品都是传统电网、智能变电站和分布式电源并网的核心设备，公司将受益于电网投

资和节能减排所带来的电力设备的需求增长。 

2013年公司的经营目标是，实现新增合同订单48亿元，同比增长23%；实现营业收入35亿元，同比增

长21%。 

上述经营目标,是在相关假设条件下制定的，并不代表公司对2013年度的盈利预测，能否实现取决于

市场状况变化、经营团队的努力程度等多种因素，存在很大的不确定性，请投资者注意。 

公司拟通过以下措施实现该目标： 

①在市场拓展方面，推进国内销售和服务平台的建立，进一步提升现有产品在现有客户的市场占有率，

整体开拓新客户，确保新产品的顺利上市；大力发展海外市场，探索为客户提供输配电总包业务，争取成

为国际输配电工程和产品的知名品牌。 
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②在管理方面，积极推进全面质量体系的建设与关键点改进，大幅提升客户满意度；坚持思源卓越创

新体系的建设与推进，持续提升研发管理成熟度；积极推进集团统一的财经平台建设，加强对各业务部门

的财务支持和集中管理，支撑公司的发展；推进全公司统一的IT平台建设，整合公司业务流程管理，支撑

公司的长期战略发展。 

③在产品开发方面，以550kV GIS为龙头产品，丰富现有一次产品线，进一步提升现有一次产品线的

品牌和质量，满足全球主要市场的需求；以智能电网的发展为契机，积极开拓柔性输电、智能变电站、微

网等业务，确保相关产品在行业中取得领先地位。  

④在成本控制方面，投入建设精益供应链，为进一步加强成本管理，以生产技术、生产工艺创新及管

理水平提升带动成本循环改善。 

4、涉及财务报告的相关事项 

（1）与上年度财务报告相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的情况说明  

报告期内，公司不存在会计政策、会计估计和核算方法的变更。 

（2）报告期内发生重大会计差错更正需追溯重述的情况说明 

报告期内未发生重大会计差错。 

（3）与上年度财务报告相比，合并报表范围发生变化的情况说明 

(1) 本年新纳入合并范围的主体    

子公司全称 期末净资产 合并日至期末净利润 新增方式 

江苏聚源电气有限公司 199,112,823.22 -887,176.78 新设 

上海思源储能技术工程有限公司 28,311,017.45 -1,688,982.55 新设 

Sieyuan Electric (India) Private 

Limited 

1,013,860.43 -343,373.68 新设 

    
(2) 本年不再纳入合并范围的主体    
子公司全称 不再纳入合并范围的原因 处置日净资产 期初至处置日净利润 

上海速限开关有限公司 转让部分股权 588,782.02 -71,762.93 

上海思源电力测试技术有限公司 注销 13,571,215.05 1,734,611.27 

（4）董事会、监事会对会计师事务所本报告期“非标准审计报告”的说明 

报告期内，会计师事务所未对公司出具非标准审计报告。 

 

思源电气股份有限公司 

2013年3月22日 
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