证券代码：002439                             证券简称：启明星辰

北京启明星辰信息技术股份有限公司投资者关系活动记录表

                                                      编号：2013-003
	投资者关系活动类别


	■特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观

□其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	华夏基金—胡斌、杨博琳，中邮创业基金—任泽松，新华基金--巩显峰，东方和经（北京）投资基金管理有限公司—徐淑君，京福资产管理有限公司—王小建，北科和经（北京）投资基金管理有限公司—蔡一晖、林玉芳，嘉实基金—王丛、邵秋涛，宏源证券—易欢欢。

	时间
	10：00—11：30

	地点
	北京市海淀区东北旺西路8号中关村软件园21号楼启明星辰大厦二层会议室

	上市公司接待人员姓名
	王佳、齐舰、张媛

	
	问：公司半年度预测亏损加大，请您具体分析一下原因？
答：公司由于受整体业绩季节性影响，上半年收入一般只占到公司全年收入的30%，而费用基本占一半左右，因此半年度历来均亏损。今年公司全年的目标为收入10亿元，利润1.1亿元。目前来看，一季度应收比较正常，二季度由于人力成本的自然上升，包括2012年启明星辰全年奖金的发放，造成上半年费用较高。二季度剔除掉硬件采购后，我们自有产品的增长应该在20%左右，目前签单情况良好。去年增值税的退税在二季度完成，今年的增值税退税我们会加紧办理。
问：请您具体讲一下公司奖金发放的制度？

答：公司高层的奖金是同公司的整体业绩挂钩的，去年公司整体业绩并不是特别理想，因此奖金发放中高层的比例是很小的。其他员工的奖励主要分两种情况：一是销售人员，主要是根据业绩完成情况按照公司销售政策计提奖金；二是研发技术人员主要是按绩效考核发奖励。
问：请您具体谈一下公司目前签单的情况？
答：目前公司签单的情况还是不错的，公司有信心完成上半年收入的计划。今年在军队、金融等行业的销售明显好于去年。随着自主产品销售的比例增大，公司的整体毛利率也会提高。
问：日元贬值对公司的海外销售会有什么影响吗？

答：由于公司海外业务占整体的比重很小，每年在1-2千万的量级，因此日元贬值对公司的利润影响极小。今年公司销往日本的产品可能会有一定幅度的提价，足以抵消日元贬值对公司的影响。
问：请你评价一下两家公司目前整合的满意度？

答：两家公司的整合目前来看整体上还是非常满意的：一是员工队伍壮大，对公司的信心更强了，二是市场稳步提高，三是客户的满意度也有所提高，对公司的产品更有信心了。例如网关类产品去年增长较快，不光是网御的发展，启明星辰的贡献也很大，客户对公司网关产品的满意度大幅提高。目前，公司中、后场的整合基本完毕，今年力争把研发费用控制好，使得利润的增长超过收入的增速。前场销售目前还是两个团队，效果不错。整合后公司主要的员工没有流失，现在整合的不确定性越来越小，公司未来几年的发展是值得期待的。
问：请您介绍一下公司对外投资的企业？

答：公司对外投资了12家企业，规模比较大的有恒安嘉新、天诚星源，未来发展都是不错的，目前的亏损也是属于季节性的，全年公司的投资收益应该是总体盈利的。未来公司的投资主要是考虑被投资企业的新技术与公司技术的互补，能产生合力的，同时也将重视对公司财务报表的贡献。
问：公司的人均利润比较低，请问公司如何改观？

答：目前公司的人均利润是较低，但我们分产品进行过分析。网关类产品的人均利润随着销售额的增长是不断提高的。平台类产品的人均利润不是很好，但平台类产品都是客户定制的，产品粘性很好，这些大客户都具有战略意义，未来这些客户二期、三期的产品升级都将给公司带来比较大的贡献。检测类产品目前也处于蓄势待发的阶段，随着安全事件的不断升温，国家和企业对于检测、监控等的投入也将不断加大，未来这个领域也将会有不小的空间发展。安全服务目前我们只针对大客户提供跟踪服务，其他的一些小客户的服务我们会包给第三方企业去做，以节省人力成本，提高效率。
问：公司目前有针对互联网企业的产品吗？
答：针对互联网企业的产品我们已经开发出来了，互联网公司会是未来公司重点发展的客户群体。
问：公司年报中应收账款都比较大，公司如何看待这个问题？公司产品销售收款情况是怎样的？
答：公司对应收账款很重视，主要也是由于季节性因素影响的，因为第四季度刚刚确认销售收入，很多都来不及收款。公司的产品销售一般首付20%—30%，到货初验后收款达到80%—90%，尾款作为质量保证金在未来2—3年内全部收回。


	去附件清单（如有）
	无

	日期
	2013年05月02日


