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Ϟᡩᨽḍܼ⧗໽✊䌘⑤㙵⼼ൟ䆕ࠌᡩ䌘෎䞥Ϟᡩᨽḍܼ⧗໽✊䌘⑤㙵⼼ൟ䆕ࠌᡩ䌘෎䞥Ϟᡩᨽḍܼ⧗໽✊䌘⑤㙵⼼ൟ䆕ࠌᡩ䌘෎䞥Ϟᡩᨽḍܼ⧗໽✊䌘⑤㙵⼼ൟ䆕ࠌᡩ䌘෎䞥 

᢯ࢳ䇈ᯢк᢯ࢳ䇈ᯢк᢯ࢳ䇈ᯢк᢯ࢳ䇈ᯢк˄˄˄˄᳈ᮄ᳈ᮄ᳈ᮄ᳈ᮄ˅˅˅˅ᨬ㽕ᨬ㽕ᨬ㽕ᨬ㽕 

 

 

෎䞥ড়ৠ⫳ᬜ᮹ᳳ෎䞥ড়ৠ⫳ᬜ᮹ᳳ෎䞥ড়ৠ⫳ᬜ᮹ᳳ෎䞥ড়ৠ⫳ᬜ᮹ᳳ˖̟̟̟性带张性性带张性性带张性性带张性 ᑈᑈᑈᑈ 意意意意 ᳜᳜᳜᳜ 性揭性揭性揭性揭 ᮹᮹᮹᮹个个个个

෎䞥ㅵ⧚Ҏ෎䞥ㅵ⧚Ҏ෎䞥ㅵ⧚Ҏ෎䞥ㅵ⧚Ҏ˖̟̟̟Ϟᡩᨽḍ෎䞥ㅵ⧚᳝䰤݀ৌϞᡩᨽḍ෎䞥ㅵ⧚᳝䰤݀ৌϞᡩᨽḍ෎䞥ㅵ⧚᳝䰤݀ৌϞᡩᨽḍ෎䞥ㅵ⧚᳝䰤݀ৌ个个个个

෎䞥ᠬㅵҎ෎䞥ᠬㅵҎ෎䞥ᠬㅵҎ෎䞥ᠬㅵҎ˖̟̟̟Ё೑䫊㸠㙵ӑ᳝䰤݀ৌЁ೑䫊㸠㙵ӑ᳝䰤݀ৌЁ೑䫊㸠㙵ӑ᳝䰤݀ৌЁ೑䫊㸠㙵ӑ᳝䰤݀ৌ个个个个

 

 

 

 

 

䞡㽕ᦤ⼎˖个

张尤个ᡩ䌘᳝亢䰽ˈᡩ䌘Ҏ⬇䌁෎䞥ᯊᑨᔧ䅸ⳳ䯙䇏᢯ࢳ䇈ᯢк˗个

性尤个෎䞥ⱘ䖛ᕔϮ㒽ᑊϡ乘⼎݊᳾ᴹ㸼⦄˗个

意ˊᴀᨬ㽕ḍ᥂෎䞥ড়ৠ੠෎䞥᢯ࢳ䇈ᯢк㓪ݭˈᑊ㒣Ё೑䆕ⲥӮḌޚǄ෎䞥ড়

ৠᰃ㑺ᅮ෎䞥ᔧџҎП䯈ᴗ߽ǃНࡵⱘ⊩ᕟ᭛ӊǄ෎䞥ᡩ䌘Ҏ㞾ձ෎䞥ড়ৠপᕫ

෎䞥ӑ乱ˈे ៤Ў෎䞥ӑ乱ᣕ᳝Ҏ੠ᴀ෎䞥ড়ৠⱘᔧџҎˈ݊ ᣕ᳝෎䞥ӑ乱ⱘ㸠

Ўᴀ䑿े㸼ᯢ݊ᇍ෎䞥ড়ৠⱘᡓ䅸੠᥹ফˈᑊᣝ✻ǉ෎䞥⊩Ǌǃǉ䖤԰ࡲ⊩Ǌǃ෎

䞥ড়ৠঞ݊Ҫ᳝݇㾘ᅮѿ᳝ᴗ߽ǃᡓᢙНࡵǄ෎䞥ᡩ䌘Ҏ℆њ㾷෎䞥ӑ乱ᣕ᳝Ҏ

ⱘᴗ߽੠Нࡵˈᑨ䆺㒚ᶹ䯙෎䞥ড়ৠǄ个

截尤个ᴀ᢯ࢳ䇈ᯢк᠔䕑ݙᆍ៾ℶ᮹Ў 性带张意 ᑈ 意 ᳜ 性挪 ᮹ˈ෎䞥ᡩ䌘㒘ড়ঞ෎䞥Ϯ

㒽ⱘ᭄᥂៾ℶ᮹Ў 性带张性 ᑈ 张性 ᳜ 意张 ᮹Ǆ个

 

 

Ѡ䳊ϔϝᑈѨ᳜ 
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ϔϔϔϔǃǃǃǃ෎䞥ⱘᡩ䌘෎䞥ⱘᡩ䌘෎䞥ⱘᡩ䌘෎䞥ⱘᡩ䌘 

˄˄˄˄ϔϔϔϔ˅˅˅˅ᡩ䌘Ⳃᷛᡩ䌘Ⳃᷛᡩ䌘Ⳃᷛᡩ䌘Ⳃᷛ 

ᴀ෎䞥Џ㽕ᡩ䌘Ѣܼ⧗㣗ೈݙҢџ໽✊䌘⑤ⱘࢬ᥶ǃᓔথǃ⫳ѻঞ䫔ଂˈ៪

ᰃ৥໽✊䌘⑤㸠Ϯᦤկ᳡ࡵⱘ݀ৌⱘ㙵⼼ˈ䗮䖛⿃ᵕЏࡼⱘ䌘ѻ䜡㕂੠㒘ড়ㅵ

⧚ˈ೼亢䰽ৃ᥻ⱘࠡᦤϟҹ㦋প䭓ᳳ䌘ѻ๲ؐǄ 

˄˄˄˄ѠѠѠѠ˅˅˅˅෎ޚ䋻Ꮥ෎ޚ䋻Ꮥ෎ޚ䋻Ꮥ෎ޚ䋻Ꮥ 

Ҏ⇥Ꮥ 

˄˄˄˄ϝϝϝϝ˅˅˅˅ᡩ䌘㣗ೈᡩ䌘㣗ೈᡩ䌘㣗ೈᡩ䌘㣗ೈ 

ᴀ෎䞥ᡩ䌘㒘ড়Ё㙵⼼ঞ݊ᅗᴗⲞ㉏䆕ࠌᏖؐऴ෎䞥䌘ѻⱘ 60ˁ-95ˁˈ⦄

䞥ǃ؎ࠌঞЁ೑䆕ⲥӮܕ䆌ᡩ䌘ⱘ݊ᅗ䞥㵡Ꮉ݋Ꮦؐऴ෎䞥䌘ѻⱘ 5ˁ-40ˁˈᑊ

ֱᣕϡԢѢ෎䞥䌘ѻؐޔ 5%ⱘ⦄䞥៪ࠄᳳ᮹೼ϔᑈҹݙⱘᬓᑰ؎ࠌǄ㙵⼼ঞ݊Ҫ

ᴗⲞ㉏䆕ࣙࠌᣀЁ೑䆕ⲥӮܕ䆌ᡩ䌘ⱘ᱂䗮㙵ǃӬܜ㙵ǃᄬᠬ߁䆕ǃ݀ࢳ㙵⼼෎

䞥ㄝǄ⦄䞥ǃ؎ࠌঞЁ೑䆕ⲥӮܕ䆌ᡩ䌘ⱘ݊ᅗ䞥㵡Ꮉࣙ݋ᣀ䫊㸠ᄬℒǃৃ䕀䅽

ᄬऩǃಲ䌁ण䆂ǃⷁᳳᬓᑰ؎ࠌㄝ䋻ᏕᏖഎᎹ݋˗ᬓᑰ؎ࠌǃ݀ৌ؎ࠌǃৃ䕀ᤶ

˗ࠌ෎䞥ǃ䋻Ꮥ෎䞥ㄝঞ㒣Ё೑䆕ⲥӮ䅸ৃⱘ೑䰙䞥㵡㒘㒛থ㸠ⱘ䆕ࠌ؎ǃࠌ؎

Ё೑䆕ⲥӮ䅸ৃⱘ๗໪Ѹᯧ᠔ϞᏖѸᯧⱘ䞥㵡㸡⫳ѻકㄝǄ 

ᴀ෎䞥ᇚᡩ䌘Ѣܼ⧗໮࣪ܗⱘ㙵⼼㒘ড় ᴀ̍෎䞥㙵⼼ঞ݊ᅗᴗⲞ㉏䌘ѻЁᇚ

᳝ϡԢѢ80%ⱘ䚼ߚᡩ䌘Ѣܼ⧗໽✊䌘⑤乚ඳݙҢџ໽✊䌘⑤ⱘࢬ᥶ǃᓔথǃ⫳

ѻঞ䫔ଂˈ៪ᰃ৥໽✊䌘⑤㸠Ϯᦤկ᳡ࡵⱘϞᏖ݀ৌˈЏ㽕ࣙᣀϝ໻㸠Ϯ˖˄ 1˅

㛑⑤ˈབ⷇⊍੠໽✊⇨ⱘᓔ䞛ǃࡴᎹǃ䫔ଂঞ䖤䕧ㄝ˗㛑⑤䆒໛ঞ᳡2˄˗ࡵ˅

෎ᴀ䞥ሲ੠ⷓ⷇ˈབ䪰ǃ䪱ㄝ෎ᴀ䞥ሲⱘ䞛ⷓϢࡴᎹ⫳ѻ˗˄3˅䌉䞥ሲˈབ咘

䞥ǃ䪖ㄝǄ᠔ᡩ䌘ⱘ㙵⼼೼GICS㸠Ϯߚ㉏ᷛޚЁߚ㉏Ў˖㛑⑤੠ॳᴤ᭭Ǆ 

 བ⊩ᕟ⊩㾘៪ⲥㅵᴎᵘҹৢܕ䆌ᴀ෎䞥ᡩ䌘݊Ҫક⾡ˈ෎䞥ㅵ⧚Ҏ೼ሹ㸠䗖

ᔧ⿟ᑣৢˈৃҹᇚ݊㒇ܹᡩ䌘㣗ೈǄ 

˄˄˄˄ಯಯಯಯ˅˅˅˅ᡩ䌘⧚ᗉᡩ䌘⧚ᗉᡩ䌘⧚ᗉᡩ䌘⧚ᗉ 
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䱣ⴔܼ⧗Ҏষ᭄䞣ⱘ๲䭓੠⼒Ӯ㒣⌢ⱘথሩˈܼ ⧗ᇍ໽✊䌘⑤ⱘ䳔∖ℷϢ᮹

ׅ๲ˈ⡍߿ᰃҹᮄ݈ᏖഎЎҷ㸼ⱘᑓ໻থሩЁ೑ᆊ੠ഄऎℷ៤Ў⷇⊍ǃ໽✊⇨ǃ

ⷓѻકㄝ໽✊䌘⑤⍜㗫ⱘЏ㽕ഄऎǄ໽✊䌘⑤ⱘ⿔㔎ঞϡৃݡ⫳ᗻϢ䳔∖ϡᮁᠽ

໻П䯈ⱘ⶯Ⳓℷ᮹Ⲟさᰒ݊៬⬹ӋؐˈҢ䭓ᳳᴹⳟ໽✊䌘⑤ⱘӋؐ೼䗤⏤ᦤछǄ

Ң䖥ᳳᴹⳟ ⬅̍Ѣܼ⧗䞥㵡ॅᴎৢ৘೑ᬓᑰᇸ݊ᰃ⃻㕢೑ᆊ೼ᏖഎϞᡩᬒ໻䞣⌕

໻ᅫଚક乚ඳˈ᳈᥼催њ৘໻ࠄᗻˈᅲ㸠ᆑᵒⱘ䋻Ꮥᬓㄪˈ䗴៤໻䞣䌘䞥䖯ܹࡼ

ᅫ䌘⑤કⱘӋḐˈ䖭ՓᕫҢџ໽✊䌘⑤ⱘࢬ᥶ǃᓔথǃ⫳ѻঞ䫔ଂˈ៪ᰃ৥໽✊

䌘⑤㸠Ϯᦤկ᳡ࡵⱘ݀ৌ㦋ⲞᯢᰒǄᴀ෎䞥䗮䖛⏅ܹᣪᥬথ⦄ܼ⧗໽✊䌘⑤乚ඳ

Ⳍ݇㸠ϮϞᏖ݀ৌⱘᡩ䌘ᴎӮݙ Ӭ̍࣪䌘ѻ䜡㕂 䞛̍⫼㸠Ϯ੠ӕϮⳌ㒧ড়ⱘᇏ㙵

ᮍᓣˈᅲ⦄䌘ѻⱘ๲ؐǄ 

˄˄˄˄ѨѨѨѨ˅˅˅˅ᡩ䌘ㄪ⬹ᡩ䌘ㄪ⬹ᡩ䌘ㄪ⬹ᡩ䌘ㄪ⬹ 

ܼ⧗໽✊䌘⑤ⱘ⿔㔎ϢҎ㉏ᇍ݊䳔∖ⱘϡᮁ๲䭓ⱘ⶯Ⳓ᮹Ⲟさᰒ 䖭̍ᰒ⼎њ

໽✊䌘⑤᳝݋ᵕ໻ⱘ៬⬹Ӌؐˈ䆹㸠ϮⱘⳌ݇ϞᏖ݀ৌг᳝݋㡃དⱘᡩ䌘ᴎӮǄ

ᴀ෎䞥ᇚߚߚܙѿܼ⧗໽✊䌘⑤㸠Ϯ᳾ᴹⱘ催๲䭓៤ᵰ ᅵ̍ᜢᡞᦵܼ⧗໽✊䌘⑤

ⱘᡩ䌘ᴎӮˈѝপЎᡩ䌘㗙ᏺᴹ䭓ᳳ〇عಲ᡹Ǆ 

ᘏԧϞᴀ෎䞥ᇚ䞛প㞾Ϟ㗠ϟϢ㞾ϟ㗠ϞⳌ㒧ড়ⱘᡩ䌘ㄪ⬹Ǆ佪ܜ䗮䖛㗗ᆳ

ϡৠ೑ᆊⱘথሩ䍟࢓ঞϡৠ㸠Ϯⱘ᱃⇨⿟ᑺ ݊˗ᅮഄऎϢᵓഫⱘ෎ᴀᏗሔއ̍ ⃵

䞛প㞾ϟ㗠Ϟⱘ䗝㙵ㄪ⬹ ೼̍ᇍ㙵⼼䖯㸠෎ᴀ䴶ߚᵤⱘৠᯊ 䗮̍䖛⏅ܹⷨお㙵⼼

ⱘӋؐϢࡼ䞣⡍ᗻˈ䗝পⳂᷛᡩ䌘ᇍ䈵Ǆ೼೎ᅮᬊⲞ㉏ᡩ䌘䚼ߚˈᴀ෎䞥ᇚ㓐ড়

㗗㰥䌘ѻᏗሔⱘᅝܼᗻǃ⌕ࡼᗻϢᬊⲞᗻ ᑊ̍㒧ড়⦄䞥ㅵ⧚㽕∖ㄝᴹࠊ䅶݋ԧㄪ

⬹Ǆ 

1ǃ㙵⼼ᡩ䌘ㄪ⬹ 

1˅೑ᆊϢ㸠Ϯߚᵤ 

ᴀ෎䞥ᇚᇍ䞡⚍㗗ᆳϡৠ೑ᆊ੠ഄऎⱘᅣ㾖㒣⌢থሩ䍟࢓ǃ㒣⌢㒧ᵘǃ㸠Ϯ

᱃⇨ǃ࡯ࡼࢇ∈ᑇㄝᣛᷛˈৠᯊ↨䕗ϡৠ೑ᆊ੠ഄऎ㙵⼼ᏖഎⱘᭈԧԄؐˈЎԄ

ؐ∈ᑇ䖯㸠ᥦᑣ 䗝̍প݋ߎ໛ᯢᰒ೑䰙↨䕗Ӭ࢓੠ᡩ䌘Ӌؐⱘ೑ᆊ੠ഄऎǄৠᯊˈ

ᇍϡৠ೑ᆊ៪ഄऎⱘ䌘ᴀᏖഎ⢊މ䖯㸠ಲ乒੠乘⌟ ߸̍ᮁ೼ᡩ䌘ᳳ䯈ݙ䆹೑៪ഄ

ऎⱘ䌘ᴀᏖഎᰃ৺Ӯথ⫳᳝߽៪ϡ߽ব࣪ 䖯̍㗠ᕅડ೼䆹ᏖഎѸᯧⱘ໽✊䌘⑤㉏

Ⳍ݇㙵⼼ⱘᏖഎ㸼⦄Ǆ೼㸠Ϯሖ䴶 Џ̍㽕ߚᵤᕅડᡩ䌘㣗ೈݙ৘㸠Ϯ᱃⇨⿟ᑺ੠
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ଚકӋḐ⍼䎠ⱘ偅ࡼ಴㋴ 䖯̍㗠ߚᵤ䆹偅ࡼ಴㋴ᇍ৘ϾⳌ݇㸠ϮǃⳌ݇ଚકҹঞ

Ⳍ݇ϞᏖ݀ৌᏺᴹⱘᕅડˈߚᵤᡩ䌘Ѣᶤ⾡䌘⑤㉏ଚકⳌ݇ϞᏖ݀ৌⱘⳌᇍӋ

ؐˈ⹂ᅮ෎䞥䌘ѻ೼ϡৠ㸠Ϯݙⱘ䜡㕂Ǆৠᯊ䩜ᇍ೼ܼ⧗㒣⌢ϔԧ࣪ⱘᴵӊϟˈ

ϡৠ㸠Ϯ਼ᳳǃ৘೑ᆊϢഄऎ㸠Ϯᬓㄪҹঞϡৠ㸠Ϯᔧࠡথሩ䍟࢓ ᔎ䜡㕂থ̍ࡴ

ሩࠡ᱃㡃ད៪᱃⇨⿟ᑺϞछⱘ㸠ϮǄ 

2˅ӋؐϢࡼ䞣ߚᵤ 

෎Ѣᴀ෎䞥ᡩ䌘⧚ᗉ Џ̍㽕߽⫼Ӌؐঞࡼ䞣ᣛᷛᇍ߱䗝㙵⼼䖯㸠ᥦᑣ ㊒̍䗝

ԧᴹ䇈݋ᯢ⹂ⱘϾ㙵Ǆ࢓໛ᡩ䌘Ӌؐ੠䍟݋ৠᯊߎ ᴀ̍෎䞥佪ܜ෎Ѣ݀ৌ䋶ࡵ᭄

᥂ˈ䖤⫼Ӌؐൟ㙵⼼䗝㙵῵ൟˈ䗝প᳝݋ԄؐӬ࢓ⱘ㙵⼼ǄӋؐൟ㙵⼼ⱘⷨ߸ᣛ

ᷛЏ㽕ࣙᣀ˖Ꮦޔ⥛˄P/B ratio ǃ˅ᏖⲜ⥛˄P/E ratio ǃ˅ᏖؐϢ⦄䞥Ⲝ߽⥛(P/CE 

ratio)ঞ㙵߽ᬊⲞ⥛˄Dividend Yield˅ㄝǄ߽⫼ԄؐᣛᷛᇍϾ㙵ᥦᑣˈ㊒䗝ߎ乘

ᳳ᳾ᴹ݋໛䭓ᳳᡩ䌘Ӌؐⱘ㙵⼼Ǆৠᯊˈᴀ෎䞥ᇚ⏅ܹⷨお㙵⼼ⱘग़৆䍄࢓ˈ䗮

䖛ߚᵤ㙵⼼ⱘ䭓ᳳǃЁᳳঞⷁᳳӋḐবࡼ˄Price yield˅̍ 㒧ড়ᇍ㙵Ӌ᳾ᴹ䍄࢓

ⱘ乘⌟ˈㄯ䗝݋ߎ໛ᯢ⹂Ϟछᛃᗻ䍟࢓ⱘ㙵⼼Ǆ 

3˅෎ᴀ䴶ߚᵤ 

ᴀ෎䞥ᇚ߽⫼෎ᴀ䴶ߚᵤⷨ߸Ꮦഎ㒧ᵘᗻব࣪Ϣ䭓ᳳ䍟࢓ 䖯̍ϔℹᬍ୘ᡩ䌘

ㄪ⬹῵ൟⱘ䗝㙵㒧ᵰǄ೑ᆊ/ഄऎ㸠ϮߚᵤᏜᇚҢऎඳ㾦ᑺ⫘߿ӕϮ㒣㧹⡍䋼ǃ

ӕϮ䋶ࡵ䋼䞣ǃӕϮㅵ⧚㛑࡯ㄝˈ㒧ড়݋ԧᏖഎ⡍ᕕӬ࣪㙵⼼䗝ᢽǄӕϮ㒣㧹⡍

䋼ⱘߚᵤ㽕⚍ࣙᣀ݀ৌⱘ㒣㧹῵ᓣǃ䌘⑤ټ䞣ǃѻ䞣๲䭓ǃᏖഎഄԡঞথሩࠡ᱃

ㄝ ӕ̠Ϯ䋶ࡵ䋼䞣ߚᵤ㽕⚍ࣙᣀ݀ৌⱘⲜ߽㛑࡯ঞ䌘ѻ䋼䞣ㄝ ӕ̠Ϯㅵ⧚㛑ߚ࡯

ᵤ㽕⚍ࣙᣀㅵ⧚ಶ䯳ⱘ乚ᇐ㛑࡯ǃ䅵ߦᅲᮑ㛑࡯ঞ䌘䞥ㅵ⧚㛑࡯ㄝǄ䗮䖛໮ᮍ䴶

䖯㸠㓐ড়ߚᵤ੠ᇍ↨ˈᇍ݀ৌሖ䴶৘⾡಴㋴ߎخᭈԧ߸ᮁˈㄯ䗝ᡩ䌘ᴎӮǄ  

4˅㙵⼼㒘ড়ᵘᓎ 

㙵⼼㒘ড়ᵘᓎᇚ䖯ϔℹԧ⦄ᴀ෎䞥ᡩ䌘⧚ᗉˈ߽ ⫼ӋؐϢࡼ䞣ᢽ㙵ㄪ⬹ ᣪ̍

ᥬ໮䞡⣀ゟ䍙乱ᬊⲞᴹ⑤ ৠ̍ᯊ㓐ড়㗗㰥Ꮦഎ⌕ࡼᗻǃ∛⥛亢䰽ǃ㒘ড়䲚Ёᑺㄝˈ

Ӭ࣪㒘ড়亢䰽ᬊⲞ⡍ᕕˈᵘᓎߎ㛑໳ᣕ㓁߯䗴䍙乱ಲ᡹ⱘ㙵⼼ᡩ䌘㒘ড়Ǆ 

2ǃ೎ᅮᬊⲞ㉏ᡩ䌘ㄪ⬹ 

ᴀ෎䞥ᇚḍ᥂亢䰽䰆ᕵঞ⦄䞥᳓ҷᗻㅵ⧚ⱘ䳔㽕 䗖̍ᑺ䖯㸠؎ࠌᡩ䌘Ǆᴀ෎

䞥ᇚ߿ߚᇍᇍᮄ݈Ꮦഎ੠៤❳ᏖഎЁϡৠ೑ᆊ੠ഄऎᅣ㾖㒣⌢থሩᚙމǃ䋶ᬓᬓ
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ㄪǃ䋻Ꮥᬓㄪǃҹঞ߽⥛䍄࢓䖯㸠ߚᵤⱘ෎⸔Ϟˈ㓐ড়㗗ᶹ߽⥛亢䰽ǃֵ⫼੠⌕

೼Ӌؐⱘᕅડˈuݙࠌ؎ᗻ亢䰽ᇍࡼ ᓎ೎ᅮᬊⲞ㉏ᡩ䌘㒘ড় ҹ̍䗑∖䭓ᳳԢ⊶ࡼ

⥛ⱘ〇عಲ᡹Ǆ 

3ǃ㸡⫳કᡩ䌘ㄪ⬹ 

ᴀ෎䞥ᇚҹ㒘ড়䙓䰽៪᳝ᬜㅵ⧚ЎⳂᷛˈᴀⴔ䇼ᜢॳ߭ˈ䖯㸠亢䰽䆚߿ˈ䗖

ᑺখϢ㸡⫳કᡩ䌘Ǆᴀ෎䞥ⱘ㸡⫳કᡩ䌘ᮍ৥Џ㽕ࣙᣀҹϟ˖ 

∛⥛㸡⫳ક˖ᴀ෎䞥ᇚ೼ᅣ㾖㒣⌢ǃ䋻ᏕᬓㄪǃᏖഎ⦃๗ߚᵤⱘ෎⸔Ϟˈ㒧

ড়ϧϮ߸ᮁҢџ䖰ᳳড়㑺ǃ໪∛ᳳ䋻ǃ໪∛Ѧᤶㄝ᪡԰ˈҹ᥻ࠊ໪∛∛ܥ亢䰽Ǆ 

ᣛ᭄㸡⫳ક˖䗮䖛ߚᵤ৘Ꮦഎ䍄࢓ˈ㒧ড়䞣࣪῵ൟ乘⌟ˈখϢᣛ᭄ᳳ䋻៪ᣛ

᭄ᳳᴗⱘᡩ䌘ˈЏ㽕Ⳃⱘ⫼Ѣ༫ᳳֱؐঞ᳝ᬜ㒘ড়ㅵ⧚Ǆ 

ᴀ෎䞥㸡⫳કᡩ䌘ϡ㸼⼎㒘ড়亢䰽ᕫҹᅠܼ㾘䙓Ǆ 

˄˄˄˄݁݁݁݁˅˅˅˅Ϯ㒽↨䕗෎ޚϮ㒽↨䕗෎ޚϮ㒽↨䕗෎ޚϮ㒽↨䕗෎ޚ 

ᴀ෎䞥ⱘϮ㒽↨䕗෎ޚЎ˖∛Єⷓѻǃ咘䞥ঞ㛑⑤ᣛ᭄˄ᘏಲ᡹˅Ǆ 

∛Єⷓѻǃ咘䞥ঞ㛑⑤ᣛ᭄˄HSBC Mining, Gold and Energy Index˅⬅∛

Є䫊㸠䲚ಶ㓪ࠊᑊѢ 2007 ᑈ 3 ᳜ 31 ᮹ℷᓣথᏗǄ 

∛Єⷓѻǃ咘䞥ঞ㛑⑤ᣛ᭄ᇚⷓѻ㉏ǃ咘䞥㉏੠㛑⑤㉏݀ৌⱘ㙵⼼䖯㸠䅵ㅫ

ᑊ㓪ࠊ 㛑̍໳᳝ᬜഄড᯴ܼߎ⧗໽✊䌘⑤㸠Ϯ㙵⼼ⱘӋḐ䍄࢓ǄབᵰҞৢ᳝᳈݋

᳝ҷ㸼ᗻⱘǃ᳈䗖ড়⫼Ѣᴀ෎䞥ⱘϮ㒽↨䕗෎ޚ ᴀ̍෎䞥ᇚḍ᥂ᅲ䰙ᚙމќҹ䇗

ᭈˈ೼᡹Ё೑䆕ⲥӮ໛Ḝৢব᳈Ϯ㒽↨䕗෎ޚᑊঞᯊ݀ਞǄ 

˄˄˄˄ϗϗϗϗ˅˅˅˅亢䰽ᬊⲞ⡍ᕕ亢䰽ᬊⲞ⡍ᕕ亢䰽ᬊⲞ⡍ᕕ亢䰽ᬊⲞ⡍ᕕ 

ᴀ෎䞥Ў㙵⼼ൟᡩ䌘෎䞥ˈЏ㽕ᡩ䌘Ѣ⍋໪Ꮦഎⱘ໽✊䌘⑤㸠Ϯⱘ㙵⼼ˈᴀ

෎䞥ⱘϮ㒽㸼⦄೼໻໮᭄ⱘᚙމϟϢ೑䰙໻ᅫଚકӋḐⱘ䍄᳝݋࢓䕗催ⱘⳌ݇

ᗻǄᴀ෎䞥ⱘ乘ᳳ亢䰽ᬊⲞ∈ᑇ催Ѣ⏋ড়ൟ෎䞥ǃ؎ࠌൟ෎䞥ঞ䋻ᏕᏖഎ෎䞥ˈ

ሲѢ䕗催亢䰽੠䕗催乘ᳳᬊⲞⱘ෎䞥ક⾡Ǆ 
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˄˄˄˄ܿܿܿܿ˅˅˅˅ᡩ䌘އㄪᡩ䌘އㄪᡩ䌘އㄪᡩ䌘އㄪ 

1ǃᡩ䌘އㄪ῵ᓣ 

ᴀ෎䞥ⱘᡩ䌘އㄪ䞛⫼ᡩ䌘އㄪྨਬӮ䲚ԧއㄪϢ෎䞥㒣⧚ᥜᴗއㄪⳌ㒧

ড়ⱘߚ㑻῵ᓣǄ⬅ᡩ䌘އㄪྨਬӮއᅮ䌘ѻ䜡㕂ǃᡩ䌘ॳ߭ㄝᅣ㾖އㄪ˗⬅෎䞥

㒣⧚䋳䋷㒘ড়ᵘᓎǃક⾡䗝ᢽǃ∛⥛ㅵ⧚ㄝ݋ԧއㄪǄᡩ䌘އㄪྨਬӮ⬅݀ৌᘏ

㒣⧚ǃЏㅵᡩ䌘ⱘࡃᘏ㒣⧚ǃᡩ䌘ᘏⲥǃ䌘⏅෎䞥㒣⧚ǃⷨおᘏⲥㄝ㒘៤ˈᡩ䌘

ᅮ๗໪ᡩ䌘෎䞥ⱘ㙵⼼ǃ೎ᅮᬊⲞǃ⦄䞥ⱘ䌘އㄪྨਬӮᅮᳳВ㸠Ӯ䆂ˈ䅼䆎އ

ѻ䜡㕂↨՟ǃഄऎ䌘ѻ䜡㕂ǃ㸠Ϯ䜡㕂ǃ䞥㵡㸡⫳ѻકՓ⫼ǃ䙓䰽ֱؐㄪ⬹੠໪

∛ㅵ⧚ㄝ䞡໻ㄪ⬹Ǆ෎䞥㒣⧚৥ᡩ䌘އㄪྨਬӮ∛᡹ᡩ䌘䖤԰ᚙމ ᑊ̍ᦤߎᓎ䆂˗

෎䞥㒣⧚ৃҹ䙔䇋๗໪ᡩ䌘乒䯂ⱘҷ㸼߫ᐁখࡴᡩ䌘އㄪྨਬӮ ᦤ̍կᓎ䆂 ᡩ̠

䌘އㄪྨਬӮᇍ᠔䆂ݙᆍ೼៤ਬ䯈䖒៤݅䆚ৢᔶ៤އ䆂 ᮴̍⊩䖒៤݅䆚ᯊ ⬅̍ᡩ

䌘އㄪྨਬӮЏᐁৢ᳔خ㺕ᅮǄᡩ䌘އㄪྨਬӮᑨህ↣⃵Ӯ䆂އ䆂ᚙࠊމ԰к䴶

᡹ਞˈ৥ᘏ㒣⧚ᦤѸˈᑊЎⲥᆳ】ḌᦤկᶹḌձ᥂Ǆ 

2ǃ๗໪ᡩ䌘乒䯂णࡽ 

ᴀ෎䞥๗໪ᡩ䌘乒䯂ᇚᦤկ⍋໪Ꮦഎᡩ䌘ᓎ䆂Ǆᡩ䌘ಶ䯳Ӯϡᅮᳳ䗮䖛খࡴ

ϡৠऎඳⷨ䅼Ӯǃ̓ 㞾ᢰ䆓ᡩ䌘ᷛⱘ䖯㸠ᡩ䌘ߚᵤҹঞখ㗗ࠌଚⷨお៤ᵰ໪ г̍

ᇚᅮᳳ䗮䖛Ӯ䆂Ϣ๗໪ᡩ䌘乒䯂Ѹ⌕ߚᵤ᠔ᡩ䌘ᏖഎǃѻϮϢ৘㙵ⱘᡩ䌘ࠡ᱃ˈ

๗໪ᡩ䌘乒䯂㮝ℸणࡽᴀ෎䞥ᡩⷨಶ䯳Ẕ㾚Ϣⲥⴷᴀ෎䞥㒘ড়Ёⱘᡩ䌘乍ⳂǄ๗

໪ᡩ䌘乒䯂೼ᡩ䌘⌕⿟Ёᦤկⱘणࡽҹᡩ䌘乒䯂ण䆂ЎޚǄ 

3ǃᡩ䌘ㅵ⧚䖤԰ 

ᵘᓎᡩ䌘㒘ড়ᰃ෎䞥㒣⧚㘠䋷ˈᵘᓎ䖛⿟Ё᳝བϟ෎ᴀॳ߭˖ 

˄1˅䙉ᅜ෎䞥Ⳃᷛˈ෎ѢᬊⲞ乘ᳳǃ亢䰽乘⌟੠ৃկখ㗗ⱘϮ㒽↨䕗෎ޚ

ⱘ⏅ܹњ㾷Ϣߚᵤ˗ 

˄2˅䙉ᅜᡩ䌘އㄪྨਬӮᇍ䌘ѻ䜡㕂ǃ೑ᆊ䜡㕂ǃ㸠Ϯ䜡㕂ǃ䞥㵡㸡⫳કǃ

䙓䰽ֱؐ੠໪∛ㅵ⧚ᮍ䴶ⱘއ䆂˗ 
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˄3˅খ㗗ᴹ㞾๗໪ᡩ䌘乒䯂ⱘᡩ䌘㾖⚍ˈᴹ㞾ܼ⧗໮䌘ѻᇣ㒘ⱘ䌘ѻ䜡㕂

ᓎ䆂ˈᴹ㞾ܼ⧗䋻Ꮥᇣ㒘ⱘ∛⥛ㅵ⧚ᓎ䆂ˈᴹ㞾৘Ͼ೑ᆊ/ഄऎⷨおϧਬᇍᡩ䌘

㣗ೈݙⱘ݀ৌ䖯㸠ㄪ⬹䆘㑻੠㙵⼼䆘㑻Ǆ 

ϟ䖯㸠߸ᮁˈᇍѢ催亢䰽ᡓމ䆌ⱘᚙܕ⌟䆌෎䞥㒣⧚೼෎䞥亢䰽乘ܕ˅4˄

ফ㛑࡯ⱘ෎䞥㒭ќ䕗催߸ᮁぎ䯈Ǆܕ䆌߸ᮁᇍѢ䙷ѯ⿃ᵕǃ᳝ ߯䗴࡯ⱘ෎䞥㒣⧚

ᕜ䞡㽕ˈԚ䳔ফࠄᡩ䌘ᘏⲥϹᆚⲥ᥻Ǆ 

˄5˅෎䞥㒣⧚೼ഄऎᴗ䞡ǃㄪ⬹ߚ㉏੠㙵⼼䆘㑻ⱘ෎⸔Ϟއᅮ↣া㙵⼼೼

㒘ড়Ёⱘҧԡ ᑊ̍೼ㄝ㑻䆘ᅮ੠㒘ড়㽕∖П䯈ߎ⦄ডᐌ಴㋴ᯊ䖯㸠䇗ᭈ ҹ̍ヺড়

ᴀ෎䞥ᡩ䌘㒘ড়ⱘㅵ⧚䳔∖Ǆ 

4ǃᡩ䌘㒘ড়亢䰽ㅵ⧚ 

ᴀ෎䞥೼ᡩ䌘㒘ড়ⱘ亢䰽᥻ࠊϞᇚ䞡⚍݇⊼ϸϾᣛᷛˈ䎳䏾䇃Ꮒ˄Tracking 

Error˅੠ᷛޚᏂ˄Standard Deviation Ǆ˅ᴀ෎䞥ḍ᥂ҹϞϸϾᣛᷛˈᇍ෎䞥ᡩ

䌘㒘ড়ⱘ亢䰽䖯㸠䆘ԄˈᑊϨḍ᥂᥻ࠊ⌕⿟ˈᇍ亢䰽䖯㸠䗖ᔧㅵ⧚Ǆ 

䩜ᇍϞ䗄亢䰽᥻ࠊᣛᷛ ᴀ̍෎䞥ᇚᠻ㸠ϔ༫㸠П᳝ᬜⱘ亢䰽ⲥ᥻ԧ㋏Ǆ佪ܜˈ

ᴀ෎䞥ᇚ䗮䖛 Barra Aegis 㙵⼼ᡩ䌘㒘ড়亢䰽ㅵ⧚㋏㒳ˈᅮᳳ˄↣᳜˅㾖ᆳϞ䗄

亢䰽᥻ࠊᣛᷛǄ݊⃵ˈᴀ෎䞥ᇍ亢䰽ᣛᷛ䖯㸠䞣࣪ߚᵤˈѻ⫳亢䰽᡹㸼ˈᑊ䗮䖛

໮಴㋴῵ൟ˄MFM˅䖯ϔℹߚᵤˈᦤկ亢䰽ߚ㾷ǃ亢䰽ᣛᷛⱘᲈ䴆ᑺǃ㸠Ϯⱘ

ᲈ䴆ᑺϢ䖍䰙亢䰽䋵⤂ⱘЄᆠ᭄᥂ ҹ̍䕙ࡽ෎䞥ㅵ⧚Ҏࡼᗕ੠᳈ࡴড়⧚ഄᅲ⦄ᡩ

䌘㒘ড়亢䰽ㅵ⧚Ǆ᳔ৢˈᴀ෎䞥ᇚ䖯㸠݇䬂亢䰽᥻ࠊᣛᷛⱘ䗤᳜↨䕗ˈᇍѢথ⫳

䕗໻ব࣪ⱘ亢䰽᥻ࠊᣛᷛ ᇚ̍৥ᡩ䌘އㄪྨਬӮ䖯㸠∛᡹ ҹ̍Ẕ䅼෎䞥ⱘᅲ䰙䖤

԰ᰃ৺ᄬ೼䯂乬Ǆ 

˄˄˄˄бббб˅˅˅˅ᡩ䌘䰤ࠊᡩ䌘䰤ࠊᡩ䌘䰤ࠊᡩ䌘䰤ࠊ 

1ǃ㒘ড়䰤ࠊ 

ᴀ෎䞥೼ᡩ䌘ㄪ⬹Ϟݐ乒ᡩ䌘ॳ߭ҹঞᓔᬒᓣ෎䞥ⱘ೎᳝⡍⚍ˈ䗮䖛ᬷߚᡩ

䌘䰡Ԣ෎䞥䌘ѻⱘ䴲㋏㒳ᗻ亢䰽ˈֱ ᣕ෎䞥㒘ড়㡃དⱘ⌕ࡼᗻǄ෎䞥ⱘᡩ䌘㒘ড়
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ᇚ䙉ᕾҹϟ䰤ࠊ˖ 

(1) ᴀ෎䞥ᣕ᳝ৠϔᆊ䫊㸠ⱘᄬℒϡᕫ䍙䖛෎䞥ؐޔⱘ 20% 䫊̍㸠ᑨᔧᰃЁ

䌘ଚϮ䫊㸠೼๗໪䆒ゟⱘߚ㸠៪೼᳔䖥ϔϾӮ䅵ᑈᑺ䖒ࠄЁ೑䆕ⲥӮ䅸ৃⱘֵ

⫼䆘㑻ᴎᵘ䆘㑻ⱘ๗໪䫊㸠ˈԚ೼෎䞥ᠬㅵ䋺᠋ⱘᄬℒϡফℸ䰤ࠊǄ 

(2) ᴀ෎䞥ᣕ᳝ৠϔᴎᵘ˄ᬓᑰǃ೑䰙䞥㵡㒘㒛䰸໪˅থ㸠ⱘ䆕ࠌᏖؐϡᕫ

䍙䖛෎䞥ؐޔⱘ 10%˗ 

(3) ᴀ෎䞥ᣕ᳝ϢЁ೑䆕ⲥӮㅒ㕆ঠ䖍ⲥㅵড়԰䇙㾷໛ᖬᔩ೑ᆊ៪ഄऎҹ

໪ⱘ݊Ҫ೑ᆊ៪ഄऎ䆕ࠌᏖഎᣖ⠠Ѹᯧⱘ䆕ࠌ䌘ѻᏖؐϡᕫ䍙䖛෎䞥䌘ѻؐޔ

ⱘ 10%ˈ݊Ёᣕ᳝ӏϔ೑ᆊ៪ഄऎᏖഎⱘ䆕ࠌ䌘ѻᏖؐϡᕫ䍙䖛෎䞥䌘ѻؐޔ

ⱘ 3%˗ 

(4) ᴀ෎䞥ϡᕫ䌁ф䆕ࠌ⫼Ѣ᥻ࠊ៪ᕅડথ㸠䆹䆕ࠌⱘᴎᵘ៪݊ㅵ⧚ሖǄৠ

ϔ๗ݙᴎᵘᡩ䌘㗙ㅵ⧚ⱘܼ䚼෎䞥ϡᕫᣕ᳝ৠϔᴎᵘ 10%ҹϞ᳝݋ᡩ⼼ᴗⱘ䆕

ࠡ˗থ㸠ᘏ䞣ࠌ 乍ᡩ䌘↨՟䰤ࠊᑨᔧড়ᑊ䅵ㅫৠϔᴎᵘ๗ݙ໪ϞᏖⱘᘏ㙵ᴀ ৠ̍

ᯊᑨᔧϔᑊ䅵ㅫܼ⧗ᄬᠬ߁䆕੠㕢೑ᄬᠬ߁䆕᠔ҷ㸼ⱘ෎⸔䆕ࠌ ᑊ̍؛䆒ᇍᣕ᳝

ⱘ㙵ᴀᴗ䆕㸠Փ䕀ᤶ˗ 

(5) ᴀ෎䞥ᣕ᳝䴲⌕ࡼᗻ䌘ѻᏖؐϡᕫ䍙䖛෎䞥ؐޔⱘ 10%˗ࠡ乍䴲⌕ࡼᗻ

䌘ѻᰃᣛ⊩ᕟ៪ᴀ෎䞥ড়ৠ㾘ᅮⱘ⌕䗮ফ䰤䆕ࠌҹঞЁ೑䆕ⲥӮ䅸ᅮⱘ݊Ҫ䌘

ѻ˗ 

(6) ৠϔ๗ݙᴎᵘᡩ䌘㗙ㅵ⧚ⱘܼ䚼෎䞥ᣕ᳝ӏԩϔা๗໪෎䞥ˈϡᕫ䍙䖛

䆹๗໪෎䞥ᘏӑ乱ⱘ 20ˁ˗ 

(7) ᴀ෎䞥ᣕ᳝๗໪෎䞥ⱘᏖؐড়䅵ϡᕫ䍙䖛ᴀ෎䞥ؐޔⱘ 10%ˈᣕ᳝䋻Ꮥ

Ꮦഎ෎䞥ϡফϞ䗄䰤ࠊǄ 

(8) ᴀ෎䞥ᡩ䌘㒘ড়Ё㙵⼼ঞ݊ᅗᴗⲞ㉏䆕ࠌᏖؐऴ෎䞥䌘ѻⱘ 60ˁ

-95ˁ ⦄̍䞥ǃ؎ࠌঞЁ೑䆕ⲥӮܕ䆌ᡩ䌘ⱘ݊ᅗ䞥㵡Ꮉ݋Ꮦؐऴ෎䞥䌘ѻⱘ 5ˁ

-40ˁˈᑊֱᣕϡԢѢ෎䞥䌘ѻؐޔ 5%ⱘ⦄䞥៪ࠄᳳ᮹೼ϔᑈҹݙⱘᬓᑰ؎ࠌ  ̠  
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(9) ᴀ෎䞥ⱘ䞥㵡㸡⫳કܼ䚼ᬲষϡᕫ催Ѣᴀ෎䞥䌘ѻؐޔⱘ 100ˁ˗ 

(10) ᴀ෎䞥ᡩ䌘ᳳ䋻ᬃҬⱘ߱ྟֱ䆕䞥ǃᡩ䌘ᳳᴗᬃҬ៪ᬊপⱘᳳᴗ䌍ǃᡩ

䌘ᶰৄѸᯧ㸡⫳કᬃҬⱘ߱ྟ䌍⫼ⱘᘏ乱ϡᕫ催Ѣ෎䞥䌘ѻؐޔⱘ 10ˁ˗ 

(11)ᴀ෎䞥ᡩ䌘Ѣ䖰ᳳড়㑺ǃѦᤶㄝᶰৄѸᯧ䞥㵡㸡⫳કˈᑨᔧヺড়ҹϟ㽕

∖˖(a) ᠔᳝খϢѸᯧⱘᇍ᠟ᮍ˄Ё䌘ଚϮ䫊㸠䰸໪˅ᑨᔧ᳝݋ϡԢѢЁ೑䆕ⲥ

Ӯ䅸ৃⱘֵ⫼䆘㑻ᴎᵘ䆘㑻Ǆ(b) Ѹᯧᇍ᠟ᮍᑨᔧ㟇ᇥ↣ϾᎹ԰᮹ᇍѸᯧ䖯㸠Ԅ

ؐˈᑊϨ෎䞥ৃ೼ӏԩᯊ׭ҹ݀ܕӋؐ㒜ℶѸᯧǄ(c) ӏϔѸᯧᇍ᠟ᮍⱘᏖؐ䅵

Ӌᬲষϡᕫ䍙䖛෎䞥䌘ѻؐޔⱘ 20%Ǆ 

 (12)Ⳍ݇⊩ᕟ⊩㾘ǃ෎䞥ড়ৠঞЁ೑䆕ⲥӮⱘ݊Ҫ㾘ᅮǄ 

Ў᳝ᬜㅵ⧚ᡩ䌘㒘ড়੠㾘䙓亢䰽 ᴀ̍෎䞥ৃ䗖ᔧᡩ䌘Ѣ䖰ᳳড়㑺ǃᳳ䋻ড়㑺ǃ

ᳳᴗǃᥝᳳㄝ㸡⫳䞥㵡Ꮉ݋Ǆ䞥㵡㸡⫳કᡩ䌘ᑨᔧヺড়⊩ᕟ⊩㾘ঞЁ೑䆕ⲥӮ᳝

݇㾘ᅮǄ⊩ᕟ⊩㾘៪Ё೑᳝݇ⲥㅵ䚼䮼প⍜Ϟ䗄䰤ࠊ ᴀ̍෎䞥ϡফϞ䗄䰤ࠊǄǉ෎

䞥⊩Ǌঞ݊Ҫ᳝݇⊩ᕟ⊩㾘៪ⲥㅵ䚼䮼䇗ᭈϞ䗄䰤ࠊⱘˈሹ㸠䗖ᔧ⿟ᑣৢˈ෎䞥

ৃձ᥂ሞᯊ᳝ᬜⱘ⊩ᕟ⊩㾘䗖ᯊড়⧚ഄ䇗ᭈϞ䗄䰤ࠊǄ಴䆕ࠌᏖഎ⊶ࡼǃϞᏖ݀

ৌড়ᑊߚᢚǃ෎䞥㾘῵বࡼㄝ෎䞥ㅵ⧚ҎП໪ⱘ಴㋴㟈Փ෎䞥ᡩ䌘↨՟ϡヺড়Ϟ

䗄˄1˅—˄8˅㾘ᅮⱘᡩ䌘↨՟ⱘˈ෎䞥ㅵ⧚Ҏᑨᔧ೼ 30 ϾᎹ԰᮹ݙ䖯㸠䇗ᭈǄ 

෎䞥ㅵ⧚Ҏᑨᔧ㞾෎䞥ড়ৠ⫳ᬜП᮹䍋6Ͼ᳜ݙՓ෎䞥ⱘᡩ䌘㒘ড়↨՟ヺড়

෎䞥ড়ৠⱘ᳝݇㑺ᅮǄᇍѢ಴෎䞥ӑ乱ᢚߚǃ໻↨՟ߚ㑶ㄝ䲚Ёᣕ㓁㧹䫔⌏ࡼᓩ

䍋ⱘ෎䞥ޔ䌘ѻ㾘῵೼ 10 ϾᎹ԰᮹ݙ๲ࡴ 10 ғܗҹϞⱘᚙᔶˈ㗠ᇐ㟈䆕ࠌᡩ

䌘↨՟ԢѢ෎䞥ড়ৠ㑺ᅮⱘ ෎̍䞥ㅵ⧚Ҏৠ෎䞥ᠬㅵҎणଚϔ㟈ᑊঞᯊк䴶᡹ਞ

Ё೑䆕ⲥӮৢˈৃᇚ䇗ᭈᯊ䰤Ң 30 ϾᎹ԰᮹ᓊ䭓ࠄ 3 Ͼ᳜Ǆ 

˄˄˄˄कककक˅˅˅˅⽕ℶ㸠Ў⽕ℶ㸠Ў⽕ℶ㸠Ў⽕ℶ㸠Ў 

Ў㓈ᡸ෎䞥ӑ乱ᣕ᳝Ҏⱘড়⊩ᴗⲞˈ෎䞥䌘ѻϡᕫ⫼Ѣϟ߫ᡩ䌘៪㗙⌏ࡼ  ̟

1ǃ䌁фϡࡼѻǄ 
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2ǃ䌁ф᠓ഄѻᢉᢐᣝᧁǄ 

3ǃ䌁ф䌉䞡䞥ሲ៪ҷ㸼䌉䞡䞥ሲⱘ߁䆕Ǆ 

4ǃ䌁фᅲ⠽ଚકǄ 

5ǃ䰸ᑨҬ䌢ಲǃѸᯧ⏙ㅫㄝЈᯊ⫼䗨ҹ໪ˈܹ׳⦄䞥Ǆ䆹Јᯊ⫼䗨ܹ׳⦄

䞥ⱘ↨՟ϡᕫ䍙䖛ᴀ෎䞥䌘ѻؐޔⱘ 10%Ǆ 

6ǃ߽⫼㵡䌘䌁ф䆕ࠌˈԚᡩ䌘䞥㵡㸡⫳ક䰸໪Ǆ 

7ǃখϢ᳾ᣕ᳝෎⸔䌘ѻⱘपぎѸᯧǄ 

8ǃҢџ䆕ࠌᡓ䫔ϮࡵǄ 

9ǃ৥ҪҎ䌋ℒ៪㗙ᦤկᢙֱ˗ 

10ǃҢџᡓᢙ᮴䰤䋷ӏⱘᡩ䌘˗ 

11ǃфप݊Ҫ෎䞥ӑ乱ˈԚᰃⲥㅵ䚼䮼঺᳝㾘ᅮⱘ䰸໪˗ 

12ǃ৥݊෎䞥ㅵ⧚Ҏǃ෎䞥ᠬㅵҎߎ䌘៪㗙фप݊෎䞥ㅵ⧚Ҏǃ෎䞥ᠬㅵҎǃ

๗໪䌘ѻᠬㅵҎথ㸠ⱘ㙵⼼៪㗙؎ࠌ˗ 

13ǃфपϢ݊෎䞥ㅵ⧚Ҏǃ෎䞥ᠬㅵҎǃ๗໪䌘ѻᠬㅵҎ᳝᥻㙵݇㋏ⱘ㙵ϰ

៪㗙Ϣ݊෎䞥ㅵ⧚Ҏǃ෎䞥ᠬㅵҎ᳝݊Ҫ䞡໻߽ᆇ݇㋏ⱘ݀ৌথ㸠ⱘ䆕ࠌ៪㗙ᡓ

䫔ᳳݙᡓ䫔ⱘ䆕ࠌ˗ 

14ǃҢџݙᐩѸᯧǃ᪡㒉䆕ࠌѸᯧӋḐঞ݊Ҫϡℷᔧⱘ䆕ࠌѸᯧ⌏ࡼ˗ 

15ǃϡ݀ᑇᇍᕙϡৠᅶ᠋៪ϡৠᡩ䌘㒘ড়Ǆ 

16.䰸⊩ᕟ⊩㾘㾘ᅮҹ໪ˈ৥ӏԩ㄀ϝᮍ⊘䴆ᅶ᠋䌘᭭Ǆ 

17ǃձ✻⊩ᕟ⊩㾘᳝݇㾘ᅮˈ⬅೑ࡵ䰶䆕ࠌⲥⴷㅵ⧚ᴎᵘ㾘ᅮ⽕ℶⱘ݊Ҫ⌏

 Ǆࡼ
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˄˄˄˄कϔकϔकϔकϔ˅˅˅˅㢹⊩ᕟ⊩㾘៪Ё೑䆕ⲥӮⱘⳌ݇㾘ᅮথ⫳ׂᬍ៪ব᳈ˈ㟈Փ⦄㸠⊩

ᕟ⊩㾘ⱘᡩ䌘⽕ℶ㸠Ў੠ᡩ䌘㒘ড়↨՟䰤ࠊ㹿ׂᬍ៪প⍜ ෎̍䞥ㅵ⧚Ҏ೼ሹ㸠䗖

ᔧ⿟ᑣৢˈᴀ෎䞥ৃⳌᑨ䇗ᭈ⽕ℶ㸠Ў੠ᡩ䌘䰤ࠊ㾘ᅮǄ 

˄˄˄˄कѠकѠकѠकѠ˅˅˅˅ᡩ䌘㒘ড়↨՟䇗ᭈᡩ䌘㒘ড়↨՟䇗ᭈᡩ䌘㒘ড়↨՟䇗ᭈᡩ䌘㒘ড়↨՟䇗ᭈ 

෎䞥ㅵ⧚Ҏᑨᔧ㞾෎䞥ড়ৠ⫳ᬜП᮹䍋6Ͼ᳜ݙՓ෎䞥ⱘᡩ䌘㒘ড়↨՟ヺড়

෎䞥ড়ৠⱘ㑺ᅮǄ಴䆕ࠌᏖഎ⊶ࡼǃϞᏖ݀ৌড়ᑊǃ෎䞥㾘῵বࡼㄝ෎䞥ㅵ⧚Ҏ

П໪ⱘ಴㋴㟈Փ෎䞥ᡩ䌘ϡヺড়෎䞥ড়ৠ㑺ᅮⱘᡩ䌘↨՟㾘ᅮⱘ ෎̍䞥ㅵ⧚Ҏᑨ

ᔧ೼ 30 ϾѸᯧ᮹ݙ䖯㸠䇗ᭈǄ⊩ᕟ⊩㾘঺᳝㾘ᅮᯊˈҢ݊㾘ᅮǄ 

˄˄˄˄कϝकϝकϝकϝ˅˅˅˅෎䞥ㅵ⧚Ҏҷ㸼෎䞥㸠Փ᠔ᡩ䌘䆕ࠌѻ⫳ᴗ߽ⱘ໘⧚ॳ߭ঞᮍ⊩෎䞥ㅵ⧚Ҏҷ㸼෎䞥㸠Փ᠔ᡩ䌘䆕ࠌѻ⫳ᴗ߽ⱘ໘⧚ॳ߭ঞᮍ⊩෎䞥ㅵ⧚Ҏҷ㸼෎䞥㸠Փ᠔ᡩ䌘䆕ࠌѻ⫳ᴗ߽ⱘ໘⧚ॳ߭ঞᮍ⊩෎䞥ㅵ⧚Ҏҷ㸼෎䞥㸠Փ᠔ᡩ䌘䆕ࠌѻ⫳ᴗ߽ⱘ໘⧚ॳ߭ঞᮍ⊩ 

1ǃ෎䞥ㅵ⧚Ҏᣝ✻೑ᆊ᳝݇㾘ᅮҷ㸼෎䞥⣀ゟ㸠Փ؎ᴗҎᴗ߽ˈֱᡸ෎䞥

ᡩ䌘㗙ⱘ߽Ⲟ˗ 

2ǃ᳝߽Ѣ෎䞥䌘ѻⱘᅝܼϢ๲ؐǄ 

˄˄˄˄कಯकಯकಯकಯ˅˅˅˅෎䞥ⱘᡩ䌘㒘ড়᡹ਞ෎䞥ⱘᡩ䌘㒘ড়᡹ਞ෎䞥ⱘᡩ䌘㒘ড়᡹ਞ෎䞥ⱘᡩ䌘㒘ড়᡹ਞ 

1 ᡹ਞᳳ᳿෎䞥䌘ѻ㒘ড়ᚙމ 

ᑣো 乍Ⳃ 䞥乱˄Ҏ⇥Ꮥܗ  ˅

ऴ෎䞥ᘏ䌘

ѻⱘ↨՟

˄%˅ 

1 ᴗⲞᡩ䌘     47,679,261.66 83.03 

 ݊Ё˖᱂䗮㙵     47,679,261.66 83.03 

       ᄬᠬ߁䆕 - - 

       Ӭܜ㙵 - - 

       ᠓ഄѻֵᠬ - - 

2 ෎䞥ᡩ䌘 857,289.65 1.49 

3 ೎ᅮᬊⲞᡩ䌘 - - 
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 ݊Ё˖؎ࠌ - - 

       䌘ѻᬃᣕ䆕ࠌ - - 

4 䞥㵡㸡⫳કᡩ䌘 - - 

 ݊Ё˖䖰ᳳ - - 

       ᳳ䋻 - - 

       ᳳᴗ - - 

       ᴗ䆕 - - 

5 фܹ䖨ଂ䞥㵡䌘ѻ - - 

 
݊Ё˖фᮁᓣಲ䌁ⱘфܹ䖨ଂ䞥㵡

䌘ѻ 
- - 

6 䋻ᏕᏖഎᎹ݋ - - 

7 䫊㸠ᄬℒ੠㒧ㅫ໛Ҭ䞥ড়䅵     7,771,746.96 13.53 

8 ݊Ҫ৘乍䌘ѻ     1,115,928.26 1.94 

9 ড়䅵    57,424,226.53 100.00 

⊼˖៾㟇性带张性ᑈ张性᳜意张᮹ˈᴀ෎䞥䌘ѻؐޔЎ挪揭威未带意威操操挪尤未挪ܗˈ෎䞥ӑ乱ؐޔ

Ў带尤未星意ܗˈ㌃䅵෎䞥ӑ乱ؐޔЎ带尤未星意ܗǄ个

 

2 ᡹ਞᳳ᳿೼৘Ͼ೑ᆊ˄ഄऎ˅䆕ࠌᏖഎⱘ㙵⼼ঞᄬᠬ߁䆕ᡩ䌘ߚᏗ 

೑ᆊ˄ഄऎ˅ 
⇥Ӌؐ(Ҏܕ݀

Ꮥܗ) 

ऴ෎䞥䌘

ѻؐޔ↨

՟˄ˁ˅ 

 ᣓ໻ 15,212,903.41 26.73ࡴ

㣅೑ 10,762,337.65 18.91 

▇໻߽Ѯ 10,588,393.70 18.61 

㕢೑ 8,940,924.64 15.71 

᣾࿕ 926,491.32 1.63 

Ё೑佭␃ 898,000.16 1.58 
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ॄᑺሐ㽓Ѯ 350,210.78 0.62 

ড়䅵 47,679,261.66 83.79 

⊼˖೑ᆊ˄ഄऎ˅㉏߿ḍ᥂݊᠔೼ⱘ䆕ࠌѸᯧ᠔⹂ᅮ 漕̍燕耗ǃ甫燕耗ᣝ✻ᄬᠬ߁䆕ᴀ

䑿ᣖ⠠ⱘ䆕ࠌѸᯧ᠔⹂ᅮǄ个

 

3 ᡹ਞᳳ᳿ᣝ㸠Ϯߚ㉏ⱘ㙵⼼ঞᄬᠬ߁䆕ᡩ䌘㒘ড় 

㸠Ϯ㉏ܕ݀ ߿Ӌؐ˄ Ҏ⇥Ꮥܗ  ˅ ऴ෎䞥䌘ѻؐޔ↨՟˄ ˁ  ˅

䞥ሲϢ䞛ⷓ 31,797,782.43 55.88 

⷇⊍ǃ໽✊⇨Ϣ⍜䌍⫼➗᭭ 15,881,479.23 27.91 

ড়䅵 47,679,261.66 83.79 

⊼˖㸠Ϯߚ㉏ᷛޚ˖符能热真个

 

4 ᡹ਞᳳ᳿ᣝ݀ܕӋؐऴ෎䞥䌘ѻؐޔ↨՟໻ᇣᥦᑣⱘࠡकৡ㙵⼼ঞᄬᠬ߁䆕

ᡩ䌘ᯢ㒚 

ᑣ

ো 

݀ৌৡ

⿄ 

˄㣅

᭛˅ 

݀ৌৡ⿄ 

˄Ё᭛˅ 
䆕ࠌҷⷕ 

᠔೼䆕 

 Ꮦഎࠌ

᠔ሲ

೑ᆊ 

˄ഄ

ऎ) 

᭄䞣 

˄㙵˅ 

Ӌؐܕ݀

˄Ҏ⇥Ꮥ

 ˅ܗ

ऴ෎䞥

䌘ѻޔ

ؐ↨՟

˄ˁ˅ 

1 

Peabod

y 

Energy 

Corp 

- BTU US 
㒑㑺䆕ࠌѸ

ᯧ᠔ 
㕢೑ 13,554 2,267,003.48 3.98 

2 

Kinross 

Gold 

Corp 

- K CN 
໮Ӻ໮䆕ࠌ

Ѹᯧ᠔ 

ᣓࡴ

໻ 
34,733 2,118,023.36 3.72 

3 

Teck 

Resourc

es Ltd 

- TCK/B CN 
໮Ӻ໮䆕ࠌ

Ѹᯧ᠔ 

ᣓࡴ

໻ 
8,611 1,965,048.23 3.45 

4 

Royal 

Dutch 

Shell 

plc 

㥋݄ⱛᆊ໇⠠

⷇⊍݀ৌ 
RDSB LN 

Ӻᬺ䆕ࠌѸ

ᯧ᠔ 
㣅೑ 8,868 1,959,862.81 3.44 

5 

Freepor

t-McMo

Ran 

- FCX US 
㒑㑺䆕ࠌѸ

ᯧ᠔ 
㕢೑ 9,073 1,950,369.28 3.43 
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Copper 

& Gold 

Inc 

6 BP plc - BP/ LN 
Ӻᬺ䆕ࠌѸ

ᯧ᠔ 
㣅೑ 40,845 1,763,047.99 3.10 

7 

Glencor

e Intl 

plc 

- GLEN LN 
Ӻᬺ䆕ࠌѸ

ᯧ᠔ 
㣅೑ 38,540 1,375,721.69 2.42 

8 

Canadia

n 

Natural 

Resourc

es Ltd 

- CNQ CN 
໮Ӻ໮䆕ࠌ

Ѹᯧ᠔ 

ᣓࡴ

໻ 
7,401 1,338,057.39 2.35 

9 

Aurora 

Oil & 

Gas Ltd 

- AUT AU 
▇໻߽Ѯ䆕

 Ѹᯧ᠔ࠌ

▇໻

߽Ѯ 
51,287 1,214,883.90 2.13 

10 

Resolut

e 

Mining 

Ltd 

- RSG AU 
▇໻߽Ѯ䆕

 Ѹᯧ᠔ࠌ

▇໻

߽Ѯ 

108,34

3 
1,159,486.14 2.04 

⊼˖张尤个᠔⫼䆕ࠌҷⷕ䞛⫼舍震鄂飞e龙ҷⷕǄ个

性尤个᠔ሲ೑ᆊ˄ഄऎ˅߫⼎䆕ࠌᣖ⠠ⱘ䆕ࠌѸᯧ᠔᠔೼೑ᆊ˄ഄऎ Ǆ˅个

 

5 ᡹ਞᳳ᳿ᣝ؎ֵࠌ⫼ㄝ㑻ߚ㉏ⱘ؎ࠌᡩ䌘㒘ড় 

ᴀ෎䞥ᴀ᡹ਞᳳ᳿᳾ᣕ᳝؎ࠌǄ 

 

6 ᡹ਞᳳ᳿ᣝ݀ܕӋؐऴ෎䞥䌘ѻؐޔ↨՟໻ᇣᥦৡⱘࠡѨৡ؎ࠌᡩ䌘ᯢ㒚 

ᴀ෎䞥ᴀ᡹ਞᳳ᳿᳾ᣕ᳝؎ࠌǄ个

 

7 ᡹ਞᳳ᳿ᣝ݀ܕӋؐऴ෎䞥䌘ѻؐޔ↨՟໻ᇣᥦৡⱘࠡकৡ䌘ѻᬃᣕ䆕ࠌᡩ

䌘ᯢ㒚个

ᴀ෎䞥ᴀ᡹ਞᳳ᳿᳾ᣕ᳝䌘ѻᬃᣕ䆕ࠌǄ 

 

8 ᡹ਞᳳ᳿ᣝ݀ܕӋؐऴ෎䞥䌘ѻؐޔ↨՟໻ᇣᥦৡⱘࠡѨৡ䞥㵡㸡⫳કᡩ䌘

ᯢ㒚 

ᴀ෎䞥ᴀ᡹ਞᳳ᳿᳾ᣕ᳝䞥㵡㸡⫳કǄ个
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9 ᡹ਞᳳ᳿ᣝ݀ܕӋؐऴ෎䞥䌘ѻؐޔ↨՟໻ᇣᥦᑣⱘࠡकৡ෎䞥ᡩ䌘ᯢ㒚个

ᑣো ෎䞥ৡ⿄ 
෎䞥

㉏ൟ 

䖤԰

ᮍᓣ 
ㅵ⧚Ҏ 

 Ӌؐܕ݀

˄Ҏ⇥Ꮥܗ˅ 

ऴ෎䞥䌘ѻ

 (%)՟↨ؐޔ

1 

ETFS 

Physical 

Platinum 

ETF ETF 

ETF 

Securities 

Ltd 

857,289.65 1.51 

 

10 ᡩ䌘㒘ড়᡹ਞ䰘⊼ 

10.1 ᡹ਞᳳݙᴀ෎䞥ᡩ䌘ⱘࠡकৡ䆕ࠌⱘথ㸠Џԧᴀᳳ≵᳝ߎ⦄㹿ⲥㅵ䚼䮼ゟ

Ḝ䇗ᶹˈ៪೼ᴀ᡹ਞ㓪ࠊ᮹ࠡϔᑈݙফ݀ࠄᓔ䈈䋷ǃ໘㔮ⱘᚙᔶǄ 

10.2 ᡹ਞᳳݙᴀ෎䞥ᡩ䌘ⱘࠡकৡ㙵⼼≵᳝䍙ߎ෎䞥ড়ৠ㾘ᅮⱘ໛䗝㙵⼼ᑧǄ  

10.3 ݊Ҫ৘乍䌘ѻᵘ៤ 

ᑣো ৡ⿄ 䞥乱˄Ҏ⇥Ꮥܗ˅ 

1 ᄬֱߎ䆕䞥 - 

2 ᑨᬊ䆕ࠌ⏙ㅫℒ - 

3 ᑨᬊ㙵߽ 34,801.40 

4 ᑨᬊ߽ᙃ 970.23 

5 ᑨᬊ⬇䌁ℒ 1,080,156.63 

6 ݊Ҫᑨᬊℒ - 

7 ᕙ᨞䌍⫼ - 

8 ݊Ҫ - 

9 ড়䅵 1,115,928.26 

10.4 ᡹ਞᳳ᳿ᣕ᳝ⱘ໘Ѣ䕀㙵ᳳⱘৃ䕀ᤶ؎ࠌᯢ㒚 

ᴀ෎䞥ᴀ᡹ਞᳳ᳿᳾ᣕ᳝໘Ѣ䕀㙵ᳳⱘৃ䕀ᤶ؎ࠌǄ 

10.5个᡹ਞᳳ᳿ࠡकৡ㙵⼼Ёᄬ೼⌕䗮ফ䰤ᚙމⱘ䇈ᯢ个

ᴀ෎䞥ᴀ᡹ਞᳳ᳿ࠡकৡ㙵⼼Ёϡᄬ೼⌕䗮ফ䰤ᚙމǄ个

10.6 ᡩ䌘㒘ড়᡹ਞ䰘⊼ⱘ݊Ҫ᭛ᄫᦣ䗄䚼ߚ 
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಴ಯ㟡Ѩܹⱘॳ಴ˈᡩ䌘㒘ড়᡹ਞЁߚ乍П੠Ϣড়䅵᭄ৃ㛑ᄬ೼ሒᏂǄ个

 

ѠѠѠѠǃǃǃǃ෎䞥ⱘϮ㒽෎䞥ⱘϮ㒽෎䞥ⱘϮ㒽෎䞥ⱘϮ㒽 

个个个个෎䞥ㅵ⧚Ҏձ✻ᘾሑ㘠ᅜǃ䆮ᅲֵ⫼ǃ䇼ᜢ࢝ࢸⱘॳ߭ㅵ⧚੠䖤⫼෎䞥䋶ѻˈ

Ԛϡֱ䆕෎䞥ϔᅮⲜ߽ г̍ϡֱ䆕᳔ԢᬊⲞǄ෎䞥ⱘ䖛ᕔϮ㒽ᑊϡҷ㸼݊᳾ᴹ㸼

⦄Ǆᡩ䌘᳝亢䰽ˈᡩ䌘㗙೼ߎخᡩ䌘އㄪࠡᑨҨ㒚䯙䇏ᴀ෎䞥ⱘ᢯ࢳ䇈ᯢкǄ个

䰊↉个

⥛๲䭓ؐޔ

ķ个

๲䭓ؐޔ

Ꮒޚᷛ⥛

ĸ个

Ϯ㒽↨䕗෎

ᬊⲞ⥛Ĺ个ޚ

Ϯ㒽↨䕗

෎ޚᬊⲞ

Ꮒޚᷛ⥛

ĺ个

ķˉĹ个 ĸˉĺ个

性带张性崂带意崂性揭媲性带张性崂张性崂意张个 -1.70%个 1.08%个 -3.75%个 1.20%个 2.05%个 -0.12%个

个

个

ϝϝϝϝǃǃǃǃ෎䞥ㅵ⧚Ҏ෎䞥ㅵ⧚Ҏ෎䞥ㅵ⧚Ҏ෎䞥ㅵ⧚Ҏ 

˄˄˄˄ϔϔϔϔ˅˅˅˅ ෎䞥ㅵ⧚Ҏㅔމ෎䞥ㅵ⧚Ҏㅔމ෎䞥ㅵ⧚Ҏㅔމ෎䞥ㅵ⧚Ҏㅔމ 

ᴀ෎䞥ⱘ෎䞥ㅵ⧚ҎЎϞᡩᨽḍ෎䞥ㅵ⧚᳝䰤݀ৌˈ෎ᴀֵᙃབϟ˖ 

ഄഔ˖Ϟ⍋Ꮦ⌺ϰᆠජ䏃ݠ⊼ 99 ো䳛ᮺ೑䰙໻ὐ 20 ሖ 

ഄഔ˖Ϟ⍋Ꮦ⌺ϰᆠජ䏃݀ࡲ 99 ো䳛ᮺ೑䰙໻ὐ 20 ሖ 

⊩ᅮҷ㸼Ҏ˖䰜ᓔܗ 

ᘏ㒣⧚˖ゴ⸩味 

៤ゟ᮹ᳳ˖2004 ᑈ 5 ᳜ 12 ᮹ 

ᅲ㔈⊼ݠ䌘ᴀ˖䌄ғӡҳϛܗҎ⇥Ꮥ 

㙵ϰৡ⿄ǃ㙵ᴗ㒧ᵘঞᣕ㙵↨՟˖ 

Ϟ⍋೑䰙ֵᠬ᳝䰤݀ৌ                        51% 

JPMorgan Asset Management (UK) Limited                49%  

    Ϟᡩᨽḍ෎䞥ㅵ⧚᳝䰤݀ৌᰃ㒣Ё೑䆕ⲥӮ䆕ⲥ෎ᄫ[2004]56 ো᭛ᡍޚˈ

Ѣ 2004 ᑈ 5 ᳜ 12 ᮹៤ゟⱘড়䌘෎䞥ㅵ⧚݀ৌǄ2005 ᑈ 8 ᳜ 12 ᮹ˈ෎䞥ㅵ⧚

Ҏᅠ៤њ㙵ϰП䯈ⱘ㙵ᴗব᳈џ乍Ǆ݀ ৌ⊼ݠ䌘ᴀֱᣕϡব 㙵̍ϰঞߎ䌘↨՟ߚ

Ϟ⍋೑䰙ֵᠬ᳝䰤݀ৌ⬅߿ 67ˁ੠ᨽḍ䌘ѻㅵ⧚˄㣅೑˅᳝䰤݀ৌ 33ˁব᳈Ў

Ⳃࠡⱘ 51%੠ 49%Ǆ 

2006 ᑈ 6 ᳜ 6 ᮹ ෎̍䞥ㅵ⧚Ҏⱘৡ⿄⬅“Ϟᡩᨽḍᆠᵫᯢ෎䞥ㅵ⧚᳝䰤݀ৌ”

ব᳈Ў“Ϟᡩᨽḍ෎䞥ㅵ⧚᳝䰤݀ৌ” 䆹̍᳈ৡ⬇䇋Ѣ 2006 ᑈ 4 ᳜ 29 ᮹㦋ᕫЁ೑
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䆕ⲥӮⱘᡍޚˈᑊѢ 2006 ᑈ 6 ᳜ 2 ᮹೼೑ᆊᎹଚᘏሔᅠ៤᠔᳝ব᳈Ⳍ݇᠟㓁Ǆ 

2009 ᑈ 3 ᳜ 31 ᮹ ෎̍䞥ㅵ⧚Ҏⱘ⊼ݠ䌘ᴀ䞥⬅ϔғѨगϛܗҎ⇥Ꮥ๲ࠄࡴ

ѠғѨगϛܗҎ⇥Ꮥˈ݀ ৌ㙵ϰⱘߎ䌘↨՟ϡবǄ䆹ব᳈џ乍Ѣ 2009 ᑈ 3 ᳜ 31

᮹೼೑ᆊᎹଚᘏሔᅠ៤᠔᳝ব᳈Ⳍ݇᠟㓁Ǆ 

෎䞥ㅵ⧚Ҏ᮴ӏԩফ໘㔮䆄ᔩǄ 

 

 (ѠѠѠѠ)Џ㽕ҎਬᚙމЏ㽕ҎਬᚙމЏ㽕ҎਬᚙމЏ㽕Ҏਬᚙމ 

张尤个 㨷џӮ៤ਬ෎ᴀᚙމ˖个

䰜ᓔܜܗ⫳ˈ㨷џ䭓个

໻ᄺᴀ⾥ᄺग़Ǆ个

݅ˈሔߚӏ㘠ѢϞ⍋Ꮦ䋶ᬓሔ㄀ϝৢܜ 䴦ಶϞ⍋Ꮦ䋶ᬓሔྨਬӮ 㣅̍೑Ӻᬺ

热鲁鲁鸣e龙s个含个税y造龙身魏金 ੼䆶݀ৌㄝˈ᳒ӏϞ⍋Ꮦ䋶ᬓሔᇍ໪㒣⌢䋶ࡵ໘໘䭓ǃϞ⍋

೑䰙䲚ಶ᳝䰤݀ৌࡃᘏ㒣⧚ˈ⦄ӏϞᡩᨽḍ෎䞥ㅵ⧚᳝䰤݀ৌ㨷џ䭓Ǆ个

㨷џ˖累身u香个澳身te高身魏个

↩ϮѢ㣅೑ 税e震鄂este龙 ໻ᄺǄ个

ग़ӏ 热队身se个理香e高震魏锋个漕sset个符身魏身锋e高e魏t个税震高震te金 ܼ⧗ᘏⲥˈᨽḍ䌘ѻㅵ⧚

ܼ⧗ᡩ䌘ㅵ⧚Ϯࡵ 热猛素Ǆ个

⦄ӏᨽḍ䌘ѻㅵ⧚ܼ⧗Џᐁǃᨽḍ䌘ѻㅵ⧚ྨਬӮЏᐁঞᡩ䌘ྨਬӮӮਬǄ

ৠᯊгᰃᨽḍ໻䗮催ㅵྨਬӮ䌘⏅៤ਬǄ个

㨷џ˖䆌ゟᑚ个个

ৄ⑒ᬓ⊏໻ᄺᎹଚㅵ⧚⸩຿ᄺԡǄ个个

᳒ӏᨽḍᆠᵫᯢৄ⑒Ϯࡵᘏ㒣⧚ǃᨽḍ䌘ѻㅵ⧚Ѯ໾ऎ㸠ᬓᘏ㺕Ǆ个

⦄ӏᗵ੠˄Ё೑˅᳝䰤݀ৌЏᐁǃᗵ੠ㅵ⧚᳝䰤݀ৌ㨷џ˗佭␃䆕ࠌঞᳳ䋻

џࡵⲥᆳྨਬӮᡩ䌘ѻક੼䆶ྨਬӮྨਬ ᆠ̠ᯊৄ⑒Ѹᯧ᠔ৄ⑒㋏߫ᣛ᭄੼䆶ྨ

ਬӮЏᐁǄ个

㨷џ˖砖e金个税身s飞鲁w震tz个

㦋㕢೑Ӟ㧼वᄺ䰶ᄺ຿ᄺԡ˄ Џׂᬓ⊏ ঞ˅Ꮧ剕ܟᵫ⊩ᄺ䰶㤷䁝⊩ᄺम຿ᄺ

ԡǄ个

᳒䋳䋷ㅵ⧚ 砖尤累个符鲁龙锋身魏 䲚ಶⱘ㕢೑෎䞥ϮࡵǄ个
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⦄ӏᨽḍ䌘ѻㅵ⧚Ѯ⌆෎䞥㸠ᬓᘏ㺕ঞѮ໾ऎᡩ䌘ㅵ⧚Ϯࡵᘏⲥ˗砖尤累个

符鲁龙锋身魏 䲚ಶᡩ䌘ㅵ⧚ঞ⦃⧗෎䞥㧹䖤ྨਬӮ៤ਬ˗㕢೑䌘䞥ㅵ⧚णӮ˄符符真˅㨷

џӮ៤ਬ˗㒑㑺Ꮂ໻ᕟᏜ݀ӮӮਬǄ个

㨷џ˖ᴼᖋ㑶个

㦋໡ᮺ໻ᄺ㒣⌢ᄺᄺ຿ˈЁ⃻Ꮉଚㅵ⧚ᄺ䰶 符澳漕Ǆ个

⦄ӏϞ⍋೑䰙䲚ಶ᳝䰤݀ৌࡃᘏ㒣⧚Ǆ个

㨷џ˖ᵫᕀ个

㦋Ё⃻Ꮉଚㅵ⧚ᄺ䰶 符澳漕Ǆ个

᳒ӏ佭␃≾ܝ೑䰙ᡩ䌘ㅵ⧚᳝䰤݀ৌࡃᘏ㒣⧚Ǆ个

⦄ӏϞ⍋೑䰙ֵᠬ᳝䰤݀ৌࡃᘏ㒣⧚Ǆ个

㨷џ˖┬िϰ个

⸩຿ⷨお⫳ˈ催㑻㒣⌢ᏜǄ个

᳒ӏϞ⍋Ꮦ䞥㵡᳡݀ࡲࡵᅸ䞥㵡ᴎᵘ໘໘䭓˄ᣖ㘠 ǃ˅Ϟ⍋೑䰙䲚ಶ᳝䰤݀

ৌᘏ㺕ࡽ⧚Ǆ个

⦄ӏϞ⍋೑䰙䲚ಶ᳝䰤݀ৌࡃᘏ㺕ǃϞ⍋೑䰙ֵᠬ᳝䰤݀ৌྨܮк䆄ǃ㨷џ

䭓Ǆ个

⣀ゟ㨷џ˖਼䘧⚃个

໻ᄺϧ⾥ᄺग़ˈ᳒ ህᄺѢᅝᖑⳕྨ偀߫໰໻ᄺǃЁ݅ᅝᖑⳕྨЁ㑻᷵ܮ䖯ׂ

⧁ǃЁ݅Ё༂催㑻᷵ܮ෍䆁⧁Ǆ个

᳒ӏЁ೑䆕ⲥӮЏᐁǃЁ೑ᓎ䆒䫊㸠㸠䭓ǃбሞܼ೑Ҏ໻䋶㒣ྨྨਬǄ个

⦄ӏ 累猛热热 Ё೑䞥㵡ᏖഎথሩྨਬӮЏᐁǄ਼䘧⚃ܜ⫳䭓ᳳҢџ䆕ࠌ䞥㵡Ꮦ

എⲥㅵᎹ԰ˈⳂࠡ԰Ў催㑻乒䯂Ў䆕ࠌᏖഎᬍ䴽ᦤկ乒䯂੼䆶ᛣ㾕Ǆ个

⣀ゟ㨷џ˖ྰ⊶ܟ个

म຿ˈ㞾 张未星挪 ᑈ䍋ӏ㘠Ѣ໡ᮺ໻ᄺǄ⦄ӏ໡ᮺ໻ᄺᬭᥜˈ໡ᮺ໻ᄺ೑䰙䞥

㵡ⷨおЁᖗЏӏǄ个

⣀ゟ㨷џ˖᠈ゟᅕ个

㦋ৄ⑒໻ᄺ⊩ᄺ⸩຿ঞ㕢೑જԯ໻ᄺ⊩ᄺ⸩຿ᄺԡǄ个

ग़ӏৄ⑒䋶ᬓ䚼ᐌࡵ⃵䭓Ǆ个

⦄ӏৄ⑒ϰਈ໻ᄺϧӏᅶᑻࡃᬭᥜǄ个

⣀ゟ㨷џ˖ᴢᄬׂ个
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㦋㕢೑ࡴᎲ໻ᄺᶣ߽᷵ܟऎӕㅵम຿嘉Џׂ䋶ࡵ在ǃӕㅵ⸩຿ǃ㒣⌢⸩຿ㄝᄺ

ԡǄ⦄ӏৄ⑒໻ᄺ䋶ࡵ䞥㵡ᄺ㋏ϧӏᬭᥜǄ个

性尤个 ⲥџӮ៤ਬ෎ᴀᚙމ˖个

ⲥџ䭓˖䚕ᖴ⇥个

ⷨお⫳↩Ϯˈ催㑻㒣⌢ᏜǄ个

ग़ӏढϰᬓ⊩ᄺ䰶⊩ᕟ㋏ࡃЏӏ Ϟ̠⍋Ꮦ䆕ࠌㅵ⧚݀ࡲᅸ】ᶹ໘ǃᴎᵘ໘໘

䭓˗Ϟ⍋೑䰙䲚ಶ᳝䰤݀ৌᡩ䌘ㅵ⧚䚼㒣⧚˗Ϟ⍋䆕᳝ࠌ䰤䋷ӏ݀ৌࡃ㨷џ䭓ǃ

ᘏ㒣⧚ǃࡃྨܮк䆄Ǆ个

⦄ӏϞ⍋೑䰙䲚ಶ䞥㵡ㅵ⧚ᘏ䚼ᘏ㒣⧚Ǆ个

ⲥџ˖能震高鲁魏个蓝身香香s个

㦋Ӻᬺ໻ᄺᏱ೑⧚Ꮉᄺ䰶ⱘ᭄ᄺᄺ຿ᄺԡǄ个

ग़ӏ 砖累符鲁龙锋身魏个漕sset个符身魏身锋e高e魏t个嘉砖身鸣身魏在个税t金 ᘏ㺕ǃ佪ᐁ䖤㧹ᅬ 砖̠累符鲁龙锋身魏个

舍龙ust个澳身魏飞 ᘏ㺕ǃ佪ᐁ䖤㧹ᅬҹঞ෎⸔ᶊᵘᘏⲥǄ个

⦄ӏᨽḍ䌘ѻㅵ⧚᮹ᴀ㨷џ䭓ҹঞᡩ䌘ㅵ⧚Ѯ⌆佪ᐁ㸠ᬓᅬǄ个

ⲥџ˖ᓴݯ个

᳒ӏϞᡩᨽḍ෎䞥ㅵ⧚᳝䰤݀ৌѸᯧ䚼ᘏⲥǄ个

⦄ӏϞᡩᨽḍѮ໾Ӭ࢓㙵⼼ൟ䆕ࠌᡩ䌘෎䞥੠Ϟᡩᨽḍܼ⧗໽✊䌘⑤㙵⼼

ൟ䆕ࠌᡩ䌘෎䞥෎䞥㒣⧚Ǆ个

意尤个 ᘏ㒣⧚෎ᴀᚙމ˖个

ゴ⸩味ܜ⫳ˈᘏ㒣⧚Ǆ个

㦋ৄ⑒໻ᄺଚᄺ⸩຿ᄺԡǄ个

᳒ӏᗵᆠ䆕ࠌᡩ䌘乒䯂㙵ӑ᳝䰤݀ৌण⧚ǃᨽḍ໻䗮䆕ࡃࠌᘏ㒣⧚ǃᨽḍᆠ

ᵫᯢ䆕ࠌ㙵ӑ᳝䰤݀ৌ㨷џ䭓Ǆ个

截尤个 ݊Ҫ催㑻ㅵ⧚Ҏਬᚙމ˖个

㚵ᖫᔎࡃˈ⫳ܜᘏ㒣⧚Ǆ个

↩ϮѢ佭␃Ё᭛໻ᄺˈ㦋ᕫᎹଚㅵ⧚ᄺ䰶ᄺ຿ᄺԡǄ个

᳒ӏ㘠ѢЁ೑䫊㸠佭␃ߚ㸠ǃ砖理 䌘ѻㅵ⧚᳝䰤݀ৌǄ个

փᯢ⫿ࡃˈ⫳ܜᘏ㒣⧚Ǆ个

↩ϮѢৄ⑒Ё೑᭛࣪໻ᄺˈ㦋ӕϮㅵ⧚⸩຿Ǆ᳒ӏ㘠Ѣৄ⑒䞥哢䆕݀ࠌৌǃ

ᨽḍᆠᵫᯢ˄ৄ⑒˅䆕ࠌᡩ䌘乒䯂㙵ӑ᳝䰤݀ৌǃᨽḍᆠᵫᯢ˄ৄ⑒˅䆕ࠌ㙵ӑ
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᳝䰤݀ৌǃᨽḍᆠᵫᯢ䆕ࠌᡩ䌘ֵᠬ㙵ӑ᳝䰤݀ৌˈЏ㽕䋳䋷䆕ࠌᡩ䌘ⷨおǃ݀

ৌㅵ⧚ݐᡩ䌘Ⳍ݇Ϯࡵㅵ⧚Ǆ个

㒣ᰧѥཇ຿ˈࡃᘏ㒣⧚Ǆ个

Ϟ⍋䋶㒣໻ᄺᎹଚㅵ⧚⸩຿ˈ᳒ӏ㘠ѢϞ⍋䆕ࠌ˄ॳϞ⍋䋶ᬓ䆕ࠌ˅̍ ৢܜ

ᢙӏᘏ㒣⧚݀ࡲᅸࡃЏӏ˄ЏᣕᎹ԰ ǃ˅Ꮦഎㅵ⧚䚼㒣⧚ˈ㒣㑾ㅵ⧚ᘏ䚼ࡃᘏ㒣

⧚ǃᘏ㒣⧚ˈ䋳䋷䆕ࠌ㒣㑾Ϯࡵⱘㅵ⧚੠䖤԰Ǆ个

ᘏ㒣⧚Ǆ个ࡃˈ⫳ܜ߮ރ

࣫Ҁ໻ᄺㅵ⧚⾥ᄺ⸩຿Ǆ᳒ӏ㘠Ѣ䭓ජ䆕ࠌǃढᅝ෎䞥੠ढ⋄㘨ড়䆕ࠌ˄ॳ

㘨ড়䆕ࠌ˅̍ Ңџᡩ䌘䫊㸠ǃᡩ䌘乒䯂੠ᡩ䌘ㅵ⧚ㄝⳌ݇Ꮉ԰˗性带带截 ᑈ㟇 性带张带

ᑈˈӏ㘠Ѣढᅱ݈Ϯ෎䞥ˈৢܜӏ෎䞥㒣⧚ǃ೑ݙᡩ䌘䚼ᘏ㒣⧚Ǆ个

䰜᯳ᖋࡃˈ⫳ܜᘏ㒣⧚Ǆ个

↩ϮѢЁ೑ᬓ⊩໻ᄺˈ㦋⊩ᄺम຿ᄺԡǄ个

᳒ӏ㘠Ѣ∳㢣ⳕҎ໻ᐌྨӮǃЁ೑䆕ⲥӮǃ⨲຿䫊㸠⦃⧗䌘ѻㅵ⧚˄佭␃ ǃ˅

೑ᡩ⨲䫊෎䞥ㅵ⧚᳝䰤݀ৌˈᑊ᳒ᢙӏϞᡩᨽḍ෎䞥ㅵ⧚᳝䰤݀ৌⴷᆳ䭓ϔ㘠Ǆ个

߬ϛᮍܜ⫳ˈⴷᆳ䭓Ǆ个

㦋㒣⌢ᄺम຿ᄺԡǄ个

᳒ӏ㘠ѢЁ೑᱂໽ֵᙃѻϮ䲚ಶ݀ৌǃ㕢೑ 符澳累 ੼䆶݀ৌǃЁ೑䆕ⲥӮǄ个

ᴀ݀ৌᏆѢ 性带张意 ᑈ 截 ᳜ 张未 ᮹থᏗ݀ਞˈᓴܜݯ⫳㞾 性带张意 ᑈ 截 ᳜ 张星 ᮹䍋ˈ

ᢙӏᴀ݀ৌࡃᘏ㒣⧚ϔ㘠Ǆ个

挪ˊᴀ෎䞥෎䞥㒣⧚个

ᓴܜݯ⫳威个↩ϮѢϞ⍋໡ᮺ໻ᄺǄ᳒ ᢙӏϞ⍋೑䰙ֵᠬ᳝䰤݀ৌ೑䰙Ϯࡵ䚼

㒣⧚ˈѸᯧ䚼㒣⧚Ǆ性带带截 ᑈ 揭 Ϟᡩᨽḍ෎䞥ㅵ⧚᳝䰤݀ৌˈᢙӏѸᯧᘏܹࡴ᳜

ⲥ 性̍带带操 ᑈ 张带 ᳜䍋ӏᡩ䌘㒣⧚Ǆ性带带星 ᑈ 意 ᳜䍋ᢙӏϞᡩᨽḍѮ໾Ӭ࢓㙵⼼ൟ䆕

ᡩ䌘෎䞥෎䞥㒣⧚ˈ㞾ࠌ 性带张性 ᑈ 意 ᳜䍋ৠᯊᢙӏϞᡩᨽḍܼ⧗໽✊䌘⑤㙵⼼ൟ

䆕ࠌᡩ䌘෎䞥෎䞥㒣⧚Ǆ个

揭ˊ෎䞥ㅵ⧚Ҏᡩ䌘އㄪྨਬӮ៤ਬⱘྦྷৡ੠㘠ࡵ个

⫳ܜ߮ރ ݐ⧛ᘏ㒣ࡃ̍ 漕 㙵ᡩ䌘ᘏⲥ փ̠ᯢ⫿ܜ⫳ ᘏ㒣⧚˗Oࡃ̍ 䘌ᵿཇ຿ˈ

ᡩ䌘ࡃᘏⲥ˗⥟♿ܜ⫳ˈⷨお䚼ᘏⲥ˗ᴼᅝФܜ⫳ˈ෎䞥㒣⧚˗⥟ᄱᖋܜ⫳ˈ෎

䞥㒣⧚˗㨷㑶⊶ܜ⫳ˈ෎䞥㒣⧚˗㔫ᓎ䕝ܜ⫳ˈ෎䞥㒣⧚˗ᓴܜݯ⫳ˈ෎䞥㒣⧚˗

૤׽ཇ຿ˈ෎䞥㒣⧚˗ᴰ⣯ܜ⫳ˈ෎䞥㒣⧚˗ᄳ᰼⊶ཇ຿ˈ೎ᅮᬊⲞ䚼ᘏⲥ˗䍉
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ዄܜ⫳ˈ೎ᅮᬊⲞ䚼ࡃᘏⲥǄ个

Ϟ䗄ҎਬП䯈ϡᄬ೼䖥҆ሲ݇㋏Ǆ 

ಯಯಯಯǃǃǃǃ๗໪ᡩ䌘乒䯂ঞ๗໪ᠬㅵҎ๗໪ᡩ䌘乒䯂ঞ๗໪ᠬㅵҎ๗໪ᡩ䌘乒䯂ঞ๗໪ᠬㅵҎ๗໪ᡩ䌘乒䯂ঞ๗໪ᠬㅵҎ 

˄˄˄˄ϔϔϔϔ˅˅˅˅๗໪ᡩ䌘乒䯂๗໪ᡩ䌘乒䯂๗໪ᡩ䌘乒䯂๗໪ᡩ䌘乒䯂 

1ǃ๗໪ᡩ䌘乒䯂෎ᴀᚙމ 

ৡ⿄˖ᨽḍ䌘ѻㅵ⧚(㣅೑)᳝䰤݀ৌ(JP Morgan Asset Management (UK) 

Co., Ltd.) 

 ഄഔ˖25 Bank Street Canary Wharf London E14 5JPݠ⊼

 ഄഔ˖125 London Wall, London, EC2Y 5AJ݀ࡲ    

          Finsbury Dials, 20 Finsbury Street, London EC2Y 9AQ 

⊩ᅮҷ㸼Ҏ˖Martin Porter 

៤ゟᯊ䯈˖1974 ᑈ 2 ᳜ 27 ᮹ 

䌘ѻㅵ⧚㾘῵˖1,601 ғ㣅䬥˄៾ℶ 2010 ᑈ 12 ᳜ 31 ᮹˅ 

㘨㋏Ҏ˖Neil Gregson 

㘨㋏⬉䆱˖44 020 7742 6000 

ᨽḍ䌘ѻㅵ⧚ᰃ㓐ড়ᅲ࡯໘ѢϪ⬠乚ܜ∈ᑇⱘܼ⧗ᗻ䞥㵡䲚ಶПϔⱘᨽḍ

໻䗮䲚ಶϟሲϧ㧹䌘ѻㅵ⧚ⱘ݀ৌ ៤̍ゟ㟇ҞᏆ䘒ϔⱒѨकԭᑈ ԡ̍ሙϪ⬠᳔໻

ⱘ䌘ѻㅵ⧚݀ৌПϔǄᨽḍᆠᵫᯢ䌘ѻㅵ⧚೼৘㉏㙵⼼ǃ೎ᅮᬊⲞǃ᠓ഄѻǃ঺

㉏ᡩ䌘ǃ໮ܗ䌘ѻㄝ乚ඳ᳝݋䴲ᐌЄᆠⱘϧϮᡩ䌘㒣偠ˈ݊ ⳂࠡЎܼ⧗ 3,000 ໮

ৡᴎᵘᅶ᠋ᡩ䌘㗙(ࣙᣀݏ㗕෎䞥ǃ᜜୘෎䞥ǃ݀ৌǃЁ༂䫊㸠ㄝ)੠᭄ҹⱒϛ䅵

ⱘ⾕Ҏᅶ᠋ᡩ䌘㗙ᦤկϧϮⱘ䌘ѻㅵ⧚ঞ⧚䋶᳡ࡵˈЏ㽕䗮䖛शỂ෵ⱘ

SICAVsǃ㣅೑ⱘ OEICsǃᡩ䌘ֵᠬঞ佭␃⊼ݠⱘ JF ෎䞥ㄝ䖯㸠ᡩ䌘Ǆ 

2ǃЏ㽕䋳䋷Ҏ෎ᴀᚙމ 

Neil Gregson,㨷џᘏ㒣⧚ˈᰃᘏ䚼ԡѢӺᬺⱘܼ⧗㙵⼼ᡩ䌘ಶ䯳ⱘ㒘ড়㒣

⧚ˈৠᯊгᰃ䋳䋷ܼ⧗໽✊䌘⑤㸠Ϯᡩ䌘䖤԰ⱘಶ䯳ⱘ៤ਬǄNeil 2010ᑈܹࡴ

ᨽḍ䌘ѻㅵ⧚䲚ಶˈПࠡӏ㘠ѢCQS䌘ѻㅵ⧚䲚ಶˈᢙӏ催㑻㒘ড়㒣⧚੠໮༈

Ϯࡵⱘ䋳䋷Ҏˈᑊᢹ᳝໽✊䌘⑤㸠Ϯⱘᡩ䌘㒣偠Ǆ೼䖭ПࠡˈNeil ᢙӏ⨲ֵ䌘

ѻㅵ⧚䲚ಶ䋳䋷ᮄ݈Ꮦഎᡩ䌘ⱘ䋳䋷Ҏৠᯊㅵ⧚њ咘䞥੠䌘⑤㉏㙵⼼ൟ෎䞥Ǆ
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Neil ೼݊㘠Ϯ⫳⎃Ёㅵ⧚䖛ӫ໮㽚Ⲫ䌘⑤੠ⷓϮ㉏݀ৌⱘ㙵⼼㒘ড়ˈৠᯊ䖬ᢙ

ӏ䖛फ䴲ϔᆊ䞥ⷓ݀ৌⱘߚᵤᏜǄ 

Neil ᰃϔԡ䌘⏅ⷓϮᎹ⿟Ꮬˈᑊᢹ᳝㣅೑䇎ϕ∝໻ᄺⷓϮᎹ⿟ϧϮᄺ຿ᄺ

ԡǄ 

˄˄˄˄ѠѠѠѠ˅˅˅˅๗໪䌘ѻᠬㅵҎ๗໪䌘ѻᠬㅵҎ๗໪䌘ѻᠬㅵҎ๗໪䌘ѻᠬㅵҎ 

1ǃ๗໪䌘ѻᠬㅵҎ෎ᴀᚙމ 

ৡ⿄˖[Ё೑䫊㸠(佭␃)᳝䰤݀ৌ] 

ԣ᠔˖[佭␃㢅ು䘧 1োЁ䫊໻ॺ] 

ഄഔ˖[佭␃㢅ು䘧݀ࡲ 1োЁ䫊໻ॺ] 

⊩ᅮҷ㸼Ҏ˖[੠ᑓ࣫ᘏ㺕] 

៤ゟᯊ䯈˖[1964ᑈ 10᳜ 16᮹] 

㒘㒛ᔶᓣ˖[㙵ӑ᳝䰤݀ৌ] 

ᄬ㓁ᳳ䯈˖[ᣕ㓁㒣㧹] 

㘨㋏Ҏ˖[咘ᰮҾ ࡃᘏ㒣⧚ ᠬㅵϮࡵЏㅵ] 

㘨㋏⬉䆱˖[852-3982-3753]  

 

Ё೑䫊㸠(佭␃)᳝䰤݀ৌ˄ĀЁ䫊佭␃ā˅ ᮽѢ 1964ᑈ៤ゟˈᑊ೼ 2001ᑈ 10᳜ 1᮹ℷ

ᓣ䞡㒘ЎЁ೑䫊㸠(佭␃)᳝䰤݀ৌˈᰃϔᆊ೼佭␃⊼ݠⱘᣕ⠠䫊㸠Ǆ݊᥻㙵݀ৌ-Ё䫊

佭␃(᥻㙵)᳝䰤݀ৌ˄ĀЁ䫊佭␃(᥻㙵)ā˅ -߭Ѣ 2001 ᑈ 2 ᮹೼佭␃⊼ݠ៤ゟˈᑊѢ

2002ᑈ 7᳜ 25᮹ᓔྟ೼佭␃㘨ড়Ѹᯧ᠔ЏᵓϞᏖ 2̍002ᑈ 12᳜ 2᮹㹿㒇ܹЎᘦ⫳ᣛ

᭄៤ߚ㙵ǄЁ䫊佭␃ⳂࠡЏ㽕ফ佭␃䞥ㅵሔǃ䆕ⲥӮҹঞ㘨Ѹ᠔ㄝᴎᵘⱘⲥㅵǄ 

 

៾㟇 2011ᑈ 12᳜ 31᮹ Ё̍䫊佭␃ⱘᘏ䌘ѻЎ 2,157.3ғ㕢ܗ 䌘̍ᴀᘏ乱Ў 155.6ғ㕢

Ёᅲᬊ䌘ᴀЎ݊ ,ܗ 55.2ғ㕢ܗ 㟇̍Ѣ䌘ᴀܙ䎇↨⥛᳈䖒 16.9%ǄЁ䫊佭␃ⱘ䋶ࡵᅲ࡯

ঞঠ A㑻ֵ⫼䆘㑻ˈৃ ҹႆ㕢ϡᇥ໻ൟܼ⧗ᠬㅵ䫊㸠ǄЁ䫊佭␃(᥻㙵)᳔ᮄֵ䆘བϟ(៾

㟇 2011ᑈ 12᳜ 31᮹): 

 

 〚䖾ᡩ䌘᳡ޚᷛ ࡵ᱂ᇨ ᚴ䁝೑䰙䆘㑻 

䆘㑻ሩᳯ 〇ᅮ 〇ᅮ 〇ᅮ 

䭓ᳳ Aa3 A+ A 

ⷁᳳ P-1 A-1 F1 

෎ᴀᅲ࡯ / 䋶ࡵᅲ࡯ C+  - 

 

Ё䫊佭␃԰Ў佭␃㄀Ѡ໻䫊㸠䲚ಶˈѺЎϝᆊᴀഄথ䩲䫊㸠Пϔˈᢹ᳔᳝ᑲ໻ߚ㸠㔥

㒰Ϣᑓ䯨ⱘᅶ᠋෎⸔Ǆ 

 

ᠬㅵ᳡ࡵᰃЁ䫊佭␃ӕϮ䫊㸠ϮࡵⱘḌᖗѻકПϔˈⳂࠡЎ䍙䖛݁कϛӕϮঞᎹଚᅶ

᠋ᦤկϔキᓣⱘ䆕ࠌᠬㅵ᳡ࡵǄᇍѢ᳡ࡵ೑ݙӕϮঞᴎᵘᗻᅶ᠋(ࣙᣀ৘㉏ QDII ঞ݊

⧚䋶ѻકㄝ)ˈѺ㋴᳝㒣偠ˈѢ㸠Ϯ໘Ѣ乚ܜഄԡˈࣙᣀѢ 2006ᑈ㹿ྨӏЎ೑ݙ佪া䫊

㸠㉏ QDIIѻકП๗໪ᠬㅵ㸠 ঞ̍Ѣ 2007ᑈ㹿ྨӏЎ೑ݙ佪াࠌଚ㉏ QDII䲚៤䅵ߦП

๗໪ᠬㅵ㸠ㄝˈ݊Ϯࡵϧ䭓ঞܼᮍԡⱘ䜡໛ˈҸЁ䫊佭␃៤ЎⳂࠡᴀഄଃϔⱘЁ䌘ܼ

䴶ᗻϧϮܼ⧗ᠬㅵ䫊㸠Ǆ 

 

៾㟇 2011ᑈ 12᮹ 31᮹ℶˈЁ䫊佭␃(᥻㙵)ⱘᠬㅵ䌘ѻ㾘῵Ў 4,000ғ␃ܗǄ 
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Ѡǃᠬㅵ䚼䮼Ҏਬ䜡໛ǃᅝֱܼㅵ䌘ѻᴵӊⱘ䇈ᯢ 

 

˄ϔ˅Џ㽕Ҏਬᚙމ 

 

ᠬㅵϮࡵᰃЁ䫊佭␃ⱘḌᖗѻકПϔˈ⬅ㅵ⧚ྨਬӮ៤ਬࡃݐᘏ㺕⥟ҩ䲘ܜ⫳Ⳉ᥹乚

ᇐǄ䩜ᇍ೑ݙᴎᵘᅶ᠋㗠䆒ⱘϧ㘠ᠬㅵϮࡵಶ䯳⦄ᯊ᳝कϗৡ偼ᑆ៤ਬˈ㘠㑻ഛЎ㒣

⧚៪ҹϞˈ߿ߚЏ⧚㒧ㅫǃ݀ৌ㸠ࡼǃ䋺ࡵ(Billing)ǃᇍ䋺(Reconciliation)ǃᅶ᠋᳡ࡵǃ

ѻકᓔথǃঞ㧹䫔ㄝᮍ䴶Ǆ偼ᑆҎਬഛᴹ㞾৘໻䎼೑䫊㸠ˈᑇഛ݋໛ 15ᑈҹϞⱘϧϮ

ᠬㅵᎹ԰㒣偠(ࣙᣀᴀഄᠬㅵঞܼ⧗ᠬㅵ)ˈᑊ᪡⌕߽᱂䗮䆱ˈৃ䇈ᰃ佭␃᳔䌘⏅ⱘᠬㅵ

ಶ䯳Ǆ 

 

䰸䜡໛ϧ㘠ⱘᅶ᠋݇㋏㒣⧚ˈЁ䫊佭␃᳈⡍䆒Ўݙഄঞᴀഄᅶ᠋᳡ࡵⱘϧϮᠬㅵϮࡵ

ಶ䯳ˈҹᦤկৠᯊऎǃৠ䇁㿔ⱘ催㋴䋼᳡ࡵǄ 

 

䰸Ϟ䗄ᠬㅵ᳡ࡵ໪ˈ㢹ᅶ᠋䳔㽕ԄؐǃӮ䅵ǃᡩ䌘ⲥⴷㄝ๲ؐᗻ᳡ࡵˈ߭⬅Ё䫊佭␃

ⱘ䰘ሲ݀ৌЁ䫊೑䰙㣅೑ֱ䆮ֵᠬ᳝䰤݀ৌ˄ĀЁ䫊ֱ䆮ā˅ᦤկǄ԰Ўǋᔎࠊᗻ݀

⿃䞥䅵ߦㅵ⧚ሔǌ䅸ৃⱘֵᠬ݀ৌˈЁ䫊ֱ䆮໮ᑈᴹഛᦤկ೑䰙∈ᑇⱘԄؐǃӮ䅵ǃ

ᡩ䌘ⲥⴷㄝ᳡ࡵˈ݊ϧ㘠෎䞥Ӯ䅵Ϣᡩ䌘ⲥⴷҎਬ䖒 50 ໮ৡˈҎਬᑇഛ݋໛ 10 ᑈҹ

ϞⳌ݇㒣偠Ǆ 

 

Ё䫊佭␃ⱘㅵ⧚ሖᇍϞ䗄᳡ࡵᵕЎ䞡㾚ˈ᳝݇ᮍ䴶ⱘҎਬ䜡㕂ঞ㋏㒳ᦤछℷϡᮁࡴᔎǄ

঺໪ˈ݊ᅗЁ/ৢৄ䚼䮼Ѻܼ࡯䜡ড়ঞᬃᣕᠬㅵ᳡ࡵⱘᦤկˈ࡯∖ҹ᳔催∈ᑇ᳡ࡵ৘ᴎ

ᵘᗻᅶ᠋Ǆ 

ѨѨѨѨǃǃǃǃ෎䞥ⱘ⬇䌁䌍෎䞥ⱘ⬇䌁䌍෎䞥ⱘ⬇䌁䌍෎䞥ⱘ⬇䌁䌍⫼੠⫼੠⫼੠⫼੠䌢ಲ䌍䌢ಲ䌍䌢ಲ䌍䌢ಲ䌍⫼⫼⫼⫼ 

1ǃᴀ෎䞥ⱘ⬇䌁䌍⫼⬅෎䞥⬇䌁Ҏᡓᢙˈϡܹ߫෎䞥䌘ѻˈЏ㽕⫼Ѣᴀ෎

䞥ⱘᏖഎ᥼ᑓǃ䫔ଂǃ⊼ݠⱏ䆄ㄝ৘乍䌍⫼Ǆ 

2ǃᡩ䌘㗙ৃᇚ݊ᣕ᳝ⱘܼ䚼៪䚼ߚ෎䞥ӑ乱䌢ಲǄ䌢ಲ䌍⫼⬅෎䞥䌢ಲҎ

ᡓᢙǄᴀ෎䞥ⱘ䌢ಲ䌍⫼೼ᡩ䌘Ҏ䌢ಲᴀ෎䞥ӑ乱ᯊᬊপˈᠷ䰸⫼ѢᏖഎ᥼ᑓǃ

ⱏ䆄䌍੠݊Ҫ᠟㓁䌍ৢⱘԭ乱ᔦ෎䞥䌘ѻݠ⊼ 䌢̍ಲ䌍ᔦܹ෎䞥䌘ѻⱘ↨՟ϡᕫ

ԢѢ⊩ᕟ⊩㾘៪Ё೑䆕ⲥӮ㾘ᅮⱘ↨՟ϟ䰤Ǆ 

3ǃ⬇䌁䌍⥛ 

ᴀ෎䞥⬇䌁䌍⥛བϟ˖ 

䌁ф䞥乱䌁ф䞥乱䌁ф䞥乱䌁ф䞥乱˄˄˄˄M˅˅˅˅ ⬇䌁䌍⥛⬇䌁䌍⥛⬇䌁䌍⥛⬇䌁䌍⥛ 

M˘100 ϛ 1.6% 

100 ϛ≤M˘500 ϛ 1.0% 

M≥500 ϛ ↣ヨ 1000  ܗ

4ǃ䌢ಲ䌍⫼ 
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ᴀ෎䞥䌢ಲ䌍⫼ᣝᣕ᳝Ҏᣕ᳝䆹䚼ߚ෎䞥ӑ乱ⱘᯊ䯈ߚ↉䆒ᅮབϟ˖ 

ᣕ᳝෎䞥ӑ乱ᳳ䰤 䌢ಲ䌍⥛ 

ᇣѢϔᑈ 0.50% 

໻ѢㄝѢϔᑈᇣѢϸᑈ 0.30% 

໻ѢㄝѢϸᑈ 0% 

ᴀ෎䞥ⱘ䌢ಲ䌍⫼ᠷ䰸⊼ݠⱏ䆄䌍੠݊Ҫ᠟㓁䌍ৢⱘԭ乱ᔦ෎䞥䌘ѻ 䌢̍ಲ

䌍ᔦܹ෎䞥䌘ѻⱘ䚼ߚЎ䌢ಲ䌍ᘏ乱ⱘ 25%Ǆ 

5ǃ෎䞥ㅵ⧚Ҏৃҹ೼⊩ᕟ⊩㾘੠ᴀ෎䞥ড়ৠ㾘ᅮ㣗ೈݙ䇗ᭈ⬇䌁䌍⥛੠䌢

ಲ䌍⥛Ǆ䌍⥛བথ⫳ব᳈ ෎̍䞥ㅵ⧚Ҏᑨ೼䇗ᭈᅲᮑϝ᮹ࠡ೼ᣛᅮၦԧϞߞⱏ݀

ਞǄ 

6ǃ෎䞥ㅵ⧚Ҏৃҹ೼ϡ䖱ড⊩ᕟ⊩㾘㾘ᅮঞ෎䞥ড়ৠ㑺ᅮⱘᚙމϟḍ᥂Ꮦ

എᚙࠊމᅮ෎䞥֗䫔䅵ߦ 㒣̍ҷ䫔ᴎᵘৠᛣৢ 䩜̍ᇍᡩ䌘㗙ᅮᳳ੠ϡᅮᳳഄᓔሩ

෎䞥֗䫔⌏ࡼǄ೼෎䞥֗䫔⌏ࡼᳳ䯈 ෎̍䞥ㅵ⧚ҎৃҹᣝЁ೑䆕ⲥӮ㽕∖ሹ㸠ᖙ

㽕᠟㓁ৢˈᇍᡩ䌘㗙䗖ᔧ䇗ᭈ෎䞥⬇䌁䌍⥛ǃ䌢ಲ䌍⥛੠䕀ᤶ䌍⥛Ǆ 

݁݁݁݁ǃǃǃǃ䌍⫼䌍⫼䌍⫼䌍⫼ὖ㾜ὖ㾜ὖ㾜ὖ㾜 

˄˄˄˄ϔϔϔϔ˅˅˅˅෎䞥䌍⫼ⱘ⾡㉏෎䞥䌍⫼ⱘ⾡㉏෎䞥䌍⫼ⱘ⾡㉏෎䞥䌍⫼ⱘ⾡㉏ 

1ǃ෎䞥ㅵ⧚Ҏⱘㅵ⧚䌍˄݊Ёࣙ৿ᡩ䌘乒䯂䌍˅˗ 

2ǃ෎䞥ᠬㅵҎⱘᠬㅵ䌍˄݊Ёࣙ৿๗໪ᠬㅵҎᠬㅵ䌍˅˗ 

3ǃ಴෎䞥ⱘᓔ᠋ǃ䆕ࠌѸᯧǃ䆕ࠌ⏙ㅫѸᬊǃ䆕ࠌⱏ䆄ᄬㅵ㗠ѻ⫳ⱘ৘乍

䌍⫼˗ 

4ǃ෎䞥ড়ৠ⫳ᬜҹৢⱘֵᙃ᡿䴆䌍⫼˗ 

5ǃ෎䞥ӑ乱ᣕ᳝Ҏ໻Ӯ䌍⫼˗ 

6ǃ෎䞥ড়ৠ⫳ᬜҹৢⱘӮ䅵Ꮬ䌍੠ᕟᏜ䌍੠݊ҪЎ෎䞥߽Ⲟ㗠ѻ⫳ⱘЁҟ

ᴎᵘ䌍⫼˗ 

7ǃ෎䞥ⱘ䌘䞥∛ߦ䌍⫼˗  
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8ǃ෎䞥ⱘ䆕ࠌѸᯧ䌍⫼ঞ೼๗໪ᏖഎⱘѸᯧˈ⏙ㅫˈⱏ䆄ㄝ৘乍䌍⫼˗ 

9ǃ෎䞥ձ✻᳝݇⊩ᕟ⊩㾘ᑨᔧ㔈㒇ⱘˈ䌁ф៪໘㕂䆕᳝݇ࠌⱘӏԩ⿢ᬊǃ

ᕕ䌍ǃ݇⿢ǃॄ㢅⿢ǃѸᯧঞ݊Ҫ⿢ᬊঞ乘ᠷᦤ⿢˄ҹঞϢࠡ䗄৘乍᳝݇ⱘӏԩ

߽ᙃǃ㔮䞥ঞ䌍⫼˅(ㅔ⿄“⿢ᬊ”)˗ 

10ǃ໪∛ܥᤶѸᯧⱘⳌ݇䌍⫼˗ 

11ǃᣝ✻೑ᆊ᳝݇㾘ᅮৃҹܹ߫ⱘ݊Ҫ䌍⫼Ǆ 

˄˄˄˄ѠѠѠѠ˅˅˅˅෎䞥䌍⫼䅵ᦤᮍ⊩෎䞥䌍⫼䅵ᦤᮍ⊩෎䞥䌍⫼䅵ᦤᮍ⊩෎䞥䌍⫼䅵ᦤᮍ⊩ǃǃǃǃ䅵ᦤᷛޚ੠ᬃҬᮍᓣ䅵ᦤᷛޚ੠ᬃҬᮍᓣ䅵ᦤᷛޚ੠ᬃҬᮍᓣ䅵ᦤᷛޚ੠ᬃҬᮍᓣ 

1ǃ෎䞥ㅵ⧚Ҏⱘㅵ⧚䌍 

෎䞥ㅵ⧚Ҏⱘ෎䞥ㅵ⧚䌍˄བ෎䞥ㅵ⧚Ҏྨᠬᡩ䌘乒䯂ˈࣙᣀᡩ䌘乒䯂䌍˅

ᣝ෎䞥䌘ѻؐޔⱘ 1.8%ᑈ䌍⥛䅵ᦤǄ 

೼䗮ᐌᚙމϟˈ෎䞥ㅵ⧚䌍㞾෎䞥ড়ৠ⫳ᬜ᮹˄৿ড়ৠ⫳ᬜ᮹˅ᣝҹϟᮍ⊩

䅵ᦤǄ䅵ㅫᮍ⊩བϟ˖ 

H˙E×1.8% ÷ᔧᑈ໽᭄ 

H Ў↣᮹ᑨ䅵ᦤⱘ෎䞥ㅵ⧚䌍 

E Ўࠡϔ᮹෎䞥䌘ѻؐޔ 

෎䞥Ѣ↣ϾԄؐ᮹䅵ᦤ㞾ϞϔԄؐ᮹˄ϡ৿ϞϔԄؐ᮹˅㟇ᔧ᮹˄৿ᔧ᮹  ˅

ⱘㅵ⧚䌍ˈᣝ᳜ᬃҬǄ⬅෎䞥ㅵ⧚Ҏ৥෎䞥ᠬㅵҎথ䗕෎䞥ㅵ⧚䌍ߦҬᣛҸˈ෎

䞥ᠬㅵҎ໡ḌৢѢ⃵᳜佪᮹䍋 10 ϾᎹ԰᮹ݙҢ෎䞥䌘ѻЁϔ⃵ᗻᬃҬ㒭෎䞥ㅵ

⧚ҎǄ 

2ǃ෎䞥ᠬㅵҎⱘᠬㅵ䌍 

෎䞥ᠬㅵҎⱘ෎䞥ᠬㅵ䌍˄བ෎䞥ᠬㅵҎྨᠬ๗໪䌘ѻᠬㅵҎˈࣙᣀ৥݊ᬃ
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ҬⱘⳌᑨ᳡ࡵ䌍˅ᣝ෎䞥䌘ѻؐޔⱘ[ 0.35%]ᑈ䌍⥛䅵ᦤǄ 

೼䗮ᐌᚙމϟˈ෎䞥ᠬㅵ䌍㞾෎䞥ড়ৠ⫳ᬜ᮹˄৿ড়ৠ⫳ᬜ᮹˅ᣝҹϟᮍ⊩

䅵ᦤǄ䅵ㅫᮍ⊩བϟ˖ 

H=E×0.35% ÷ᔧᑈ໽᭄ 

H Ў↣᮹ᑨ䅵ᦤⱘ෎䞥ᠬㅵ䌍 

E Ўࠡϔ᮹ⱘ෎䞥䌘ѻؐޔ 

෎䞥Ѣ↣ϾԄؐ᮹䅵ᦤ㞾ϞϔԄؐ᮹˄ϡ৿ϞϔԄؐ᮹˅㟇ᔧ᮹˄৿ᔧ᮹˅

ⱘᠬㅵ䌍ˈᣝ᳜ᬃҬǄ⬅෎䞥ㅵ⧚Ҏ৥෎䞥ᠬㅵҎথ䗕෎䞥ᠬㅵ䌍ߦҬᣛҸˈ෎

䞥ᠬㅵҎ໡ḌৢѢ⃵᳜佪᮹䍋 10 ϾᎹ԰᮹ݙҢ෎䞥䌘ѻЁϔ⃵ᗻᬃҬ㒭෎䞥ᠬ

ㅵҎǄ 

3ǃᴀᴵ㄀˄ϔ˅ℒ㄀ 3 㟇㄀ 10 乍䌍⫼⬅෎䞥ㅵ⧚Ҏ੠෎䞥ᠬㅵҎḍ᥂᳝݇

⊩㾘ঞⳌᑨण䆂ⱘ㾘ᅮˈܹ߫៪᨞ܹᔧᳳ෎䞥䌍⫼Ǆ 

˄˄˄˄ϝϝϝϝ˅˅˅˅ϡܹ߫෎䞥䌍⫼ⱘ乍Ⳃϡܹ߫෎䞥䌍⫼ⱘ乍Ⳃϡܹ߫෎䞥䌍⫼ⱘ乍Ⳃϡܹ߫෎䞥䌍⫼ⱘ乍Ⳃ 

ᴀᴵ㄀˄ϔ˅ℒ㑺ᅮҹ໪ⱘ݊Ҫ䌍⫼ˈ෎䞥ㅵ⧚Ҏ੠෎䞥ᠬㅵҎ಴᳾ሹ㸠៪

᳾ᅠܼሹ㸠Нࡵᇐ㟈ⱘ䌍⫼ᬃߎ៪෎䞥䌘ѻⱘᤳ༅ ҹ̍ঞ໘⧚Ϣ෎䞥䖤԰᮴݇ⱘ

џ乍থ⫳ⱘ䌍⫼ㄝϡܹ߫෎䞥䌍⫼Ǆ 

˄˄˄˄ಯಯಯಯ˅˅˅˅෎䞥䌍⫼䇗ᭈ෎䞥䌍⫼䇗ᭈ෎䞥䌍⫼䇗ᭈ෎䞥䌍⫼䇗ᭈ 

෎䞥ㅵ⧚Ҏ੠෎䞥ᠬㅵҎৃणଚ䜠ᚙ䇗Ԣ෎䞥ㅵ⧚䌍ǃ෎䞥ᠬㅵ䌍ˈ᮴乏ী

ᓔ෎䞥ӑ乱ᣕ᳝Ҏ໻ӮǄ 

˄˄˄˄ѨѨѨѨ˅˅˅˅⿢ᬊ⿢ᬊ⿢ᬊ⿢ᬊ 

ᴀ෎䞥䖤԰䖛⿟Ё⍝ঞⱘ৘㒇⿢Џԧˈձ✻೑ᆊ⊩ᕟ⊩㾘੠๗໪Ꮦഎⱘ㾘ᅮ

ሹ㸠㒇⿢НࡵǄ 
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ϗϗϗϗǃǃǃǃ෎䞥ᠬㅵҎ෎䞥ᠬㅵҎ෎䞥ᠬㅵҎ෎䞥ᠬㅵҎ 

 

   ˄˄˄˄ϔϔϔϔ˅˅˅˅෎ᴀᚙމ෎ᴀᚙމ෎ᴀᚙމ෎ᴀᚙމ 

ৡ⿄˖Ё೑䫊㸠㙵ӑ᳝䰤݀ৌ˄ㅔ⿄ĀЁ೑䫊㸠ā˅个

ԣ᠔ঞ݀ࡲഄഔ˖࣫ҀᏖ㽓ජऎ໡݈䮼ݙ໻㸫 张 ো个

佪⃵⊼ݠⱏ䆄᮹ᳳ˖张未星意 ᑈ 张带 ᳜ 意张 ᮹个

ᭈ个ܗ䌘ᴀ˖Ҏ⇥Ꮥ䌄ҳᶦՄ⥪ᣒໍғ㙚ҳᶦՄ䌄ᣒ䌄ϛকҳໍՄ⥪ᣒӡݠ⊼

෎䞥ᠬㅵϮࡵᡍޚ᭛ো˖Ё೑䆕ⲥӮ䆕ⲥ෎ᄫǏ张未未星ǐ性截个ো个

ᠬㅵঞᡩ䌘㗙᳡ࡵ䚼ᘏ㒣⧚˖ᴢ⠅ढ个

ᠬㅵ䚼䮼ֵᙃ᡿䴆㘨㋏Ҏ˖૤Ꮂᖑ个

⬉䆱˖˄ 带张带˅揭揭挪未截星挪挪个

Ӵⳳ˖˄ 带张带˅揭揭挪未截未截性个

˄˄˄˄ѠѠѠѠ˅˅˅˅෎䞥ᠬㅵ䚼䮼ঞЏ㽕Ҏਬᚙމ෎䞥ᠬㅵ䚼䮼ঞЏ㽕Ҏਬᚙމ෎䞥ᠬㅵ䚼䮼ঞЏ㽕Ҏਬᚙމ෎䞥ᠬㅵ䚼䮼ঞЏ㽕Ҏਬᚙމ个个个个

Ё೑䫊㸠Ѣ 张未未星 ᑈ䆒ゟ෎䞥ᠬㅵ䚼ˈЎ䖯ϔℹᷥゟҹᡩ䌘㗙ЎЁᖗⱘ᳡ࡵ

⧚ᗉ Ё̍೑䫊㸠Ѣ 性带带挪 ᑈ 意 ᳜ 性意 ᮹ℷᓣᇚ෎䞥ᠬㅵ䚼᳈ৡЎᠬㅵঞᡩ䌘㗙᳡ࡵ

䚼ˈ⦄᳝ਬᎹ 张性带 ԭҎǄ঺໪ˈЁ೑䫊㸠೼䞡⚍ߚ㸠ᏆᓔሩᠬㅵϮࡵǄ个

ⳂࠡˈЁ೑䫊㸠ᢹ᳝䆕ࠌᡩ䌘෎䞥ǃ෎䞥˄ϔᇍ໮ǃϔᇍϔ ǃ˅⼒ֱ෎䞥ǃ

ֱ䰽෎䞥ǃ编理真真ǃ编燕真真ǃࠌଚ䌘ѻㅵ⧚䅵ߦǃֵᠬ䅵ߦǃᑈ䞥෎䞥ǃ⧚䋶ѻકǃ

ᓔሩ㒽ܜ⥛Ё೑䫊㸠ˈݙ෎䞥ǃ䌘䞥ᠬㅵㄝ䮼㉏唤ܼⱘᠬㅵѻકԧ㋏Ǆ೼೑ࢳ⾕

ᬜ䆘Ԅǃ亢䰽ㅵ⧚ㄝ๲ؐ᳡ࡵˈЎ৘㉏ᅶ᠋ᦤկϾᗻ࣪ⱘᠬㅵ᳡ࡵˈᠬㅵ䌘ѻ㾘

῵ሙৠϮࠡ߫Ǆ个个个个

˄˄˄˄ϝϝϝϝ˅˅˅˅䆕ࠌᡩ䌘෎䞥ᠬㅵᚙމ䆕ࠌᡩ䌘෎䞥ᠬㅵᚙމ䆕ࠌᡩ䌘෎䞥ᠬㅵᚙމ䆕ࠌᡩ䌘෎䞥ᠬㅵᚙމ个个个个

៾㟇 性带张性 ᑈ 张性 ᳜᳿ˈЁ೑䫊㸠Ꮖᠬㅵ䭓ⲯ߯ᮄܜ䫟⏋ড়ǃ䭓ⲯৠⲯᇕ䯁ǃ䭓ⲯ

ৠᱎӬ࢓⏋ড়˄税素理 ǃ˅໻៤ 性带性带 ⫳ੑ਼ᳳ⏋ড়ǃ໻៤㪱ㅍ〇ع⏋ড়ǃ໻៤Ӭ䗝

税素理ǃ໻៤᱃ᅣᇕ䯁ǃᎹ䫊໻Ⲭ㪱ㅍ㙵⼼ǃᎹ䫊ḌᖗӋؐ㙵⼼ǃ೑⋄≾⏅ 意带带 ᣛ

᭄ǃ೑⋄䞥呓ֱᴀ⏋ড়ǃ೑⋄䞥吣㪱ㅍ⏋ড়ǃ೑⋄ऎԡӬ࢓㙵⼼ǃ೑ᡩ⨲䫊〇ᅮ

๲߽؎ࠌǃ⍋ᆠ䗮㙵⼼ǃ⍋ᆠ䗮䋻Ꮥǃ⍋ᆠ䗮㊒䗝䌄ো⏋ড়ǃ⍋ᆠ䗮ᬊⲞ๲䭓⏋

ড়ǃ⍋ᆠ䗮Ё䆕 张带带 ᣛ᭄˄税素理 ǃ˅ढᅱ݈Ϯ໻Ⲭ㊒䗝㙵⼼ǃढᅱ݈Ϯ࡯ࡼ㒘ড়㙵

⼼ǃढᅱ݈Ϯܜ䖯៤䭓㙵⼼ǃढ໣ㄪ⬹⏋ড়ǃढ໣໻Ⲭ㊒䗝⏋ড়ǃढ໣ಲ᡹Ѡো

⏋ড়ǃढ໣ಲ᡹⏋ড়ǃढ໣㸠Ϯ㙵⼼嘉税素理在ǃ௝ᅲ䍙ⷁ؎؎ࠌǃ௝ᅲ៤䭓ᬊⲞ⏋

ড়ǃ௝ᅲ᳡ࡵ๲ؐ㸠Ϯ⏋ড়ǃ௝ᅲ≾⏅ 意带带 ᣛ᭄嘉税素理在ǃ௝ᅲ䋻Ꮥǃ௝ᅲ〇ع⏋
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ড়ǃ௝ᅲⷨお㊒䗝㙵⼼ǃ௝ᅲ๲䭓⏋ড়ǃ௝ᅲ؎ࠌǃ௝ᅲЏ乬⏋ড়ǃ௝ᅲಲ᡹⏋

ড়ǃ௝ᅲӋؐӬ࢓㙵⼼ൟǃ䞥呄៤ӑӬ䗝㙵⼼ǃ䞥呄㸠ϮӬ࢓㙵⼼ǃ䫊⊇៤䭓㙵

⼼ǃᯧᮍ䖒ᑇ〇๲䭓⏋ড়ǃᯧᮍ䖒ㄪ⬹៤䭓⏋ড়ǃᯧᮍ䖒ㄪ⬹៤䭓Ѡো⏋ড়ǃᯧ

ᮍ䖒⿃ᵕ៤䭓⏋ড়ǃᯧᮍ䖒䋻Ꮥǃᯧᮍ䖒〇عᬊⲞ؎ࠌǃᯧᮍ䖒⏅䆕 张带带猛舍理ǃ

ᯧᮍ䖒ЁᇣⲬ㙵⼼ǃᯧᮍ䖒⏅䆕 张带带猛舍理 㘨᥹ǃϛᆊ 张星带 ᣛ᭄ǃϛᆊ〇ع๲߽؎

࡯ࡼㄪ⬹㙵⼼ǃ᱃乎䭓ජܜӕϮ⏋ড়ǃ䫊ढӬ䋼๲䭓㙵⼼ǃ䫊ढ乚࢓ǃ䫊ढӬࠌ

ᑇ㸵⏋ড়ǃ᱃乎䭓ජӬ䗝㙵⼼ǃ᱃乎䭓ජ䋻Ꮥǃ᱃乎䭓ජ哢Ⲟ㙵⼼嘉税素理在ǃ⋄ֵ

໽໽ᬊⲞ䋻Ꮥǃ⋄ֵӬ䋼⫳⌏㙵⼼ǃ⋄ֵ㪱ㅍ㊒䗝㙵⼼ǃ⋄ֵ؎ࠌ๲ᔎᬊⲞǃ᢯

ଚܜ䫟⏋ড়ǃ⋄䖒ᅣ߽㊒䗝㙵⼼ǃ⋄䖒ᅣ߽䲚߽؎ࠌǃ⋄䖒ᅣ߽Ё䆕䋶ᆠ໻Ⲭᣛ

᭄ǃढ⋄ᶣ⨲ⲯϪЁ೑㙵⼼ǃढ⋄ᶣ⨲⿃ᵕ៤䭓⏋ড়ǃढ⋄ᶣ⨲Ӌؐ๲䭓㙵⼼ǃ

ढ⋄ᶣ⨲䋻Ꮥǃढ⋄ᶣ⨲䞣࣪⦄㸠㙵⼼ൟǃफᮍ催๲䭓㙵⼼嘉税素理在ǃ೑ᆠ┰࡯㒘

ড়㙵⼼ǃ೑ᆠᔎ࣪ᬊⲞ؎ࠌǃ೑ᆠ៤䭓࡯ࡼ㙵⼼ǃᅱⲜḌᖗӬ࢓⏋ড়ǃ᢯ଚ㸠Ϯ

乚ܜ㙵⼼ǃϰᮍḌᖗ࡯ࡼ㙵⼼ǃढᅝ㸠Ϯ䕂ࡼ㙵⼼ൟǃᨽḍ຿Ѝ߽ढ䨿ᔎᬊⲞ؎

ൟǃᯧࠌ؎៤䭓㙵⼼ൟǃमᯊᅣ㾖ಲ᡹ع䫊〇ࡴ⫳⇥ൟǃ䇎ᖋЁᇣⲬ㙵⼼ൟǃࠌ

ᮍ䖒ቕЄ⏏߽؎ࠌൟǃᆠ݄ܟᵫ೑⍋ЁᇣⲬ㙵⼼ൟǃ೑㘨ᅝϞ䆕໻ᅫଚક㙵⼼Ѹ

ᯧൟᓔᬒᓣᣛ᭄ǃ೑㘨ᅝϞ䆕໻ᅫଚક㙵⼼Ѹᯧൟᓔᬒᓣᣛ᭄䆕ࠌᡩ䌘෎䞥㘨

᥹ǃϞ䆕ЁᇣⲬѸᯧൟᓔᬒᓣᣛ᭄ǃढ⋄ᶣ⨲Ϟ䆕ЁᇣⲬѸᯧൟᓔᬒᓣᣛ᭄䆕ࠌ

ᡩ䌘෎䞥㘨᥹ǃ䭓ජЁᇣⲬ៤䭓㙵⼼ൟǃᯧᮍ䖒ए⭫ֱع㸠Ϯ㙵⼼ൟǃ᱃乎䭓ජ

〇ᅮᬊⲞ؎ࠌൟǃϞ䆕 张星带 䞥㵡Ѹᯧൟᓔᬒᓣᣛ᭄ǃ೑⋄Ϟ䆕 张星带 䞥㵡Ѹᯧൟᓔ

ᬒᓣᣛ᭄䆕ࠌᡩ䌘෎䞥㘨᥹ǃ䇎ᖋӬ䗝 意带 㙵⼼ൟǃ⋄䖒ᅣ߽㘮߽ߚ㑻؎ࠌൟǃ

೑㘨ᅝӬ䗝㸠Ϯ㙵⼼ൟǃ䭓ⲯৠ䨿ֱᴀ⏋ড়ൟǃ䞥呄Ё䆕ᡔᴃ乚ܜᣛ᭄๲ᔎൟǃ

⋄ֵЁ䆕 性带带 ᣛ᭄ǃ໻៤ݙ䳔๲䭓㙵⼼ൟǃ䫊ढ∌⼹ֱᴀ⏋ড়ൟǃ᢯ଚ⏅ഇ⬉ᄤ

ֵᙃӴၦѻϮ˄舍符舍˅挪带 Ѹᯧൟᓔᬒᓣᣛ᭄ǃ᢯ଚ⏅䆕 舍符舍挪带 Ѹᯧൟᓔᬒᓣᣛ᭄

䆕ࠌᡩ䌘෎䞥㘨᥹ǃ௝ᅲ⏅䆕෎ᴀ䴶 张性带 Ѹᯧൟᓔᬒᓣᣛ᭄䆕ࠌᡩ䌘෎䞥㘨᥹ǃ

⏅䆕෎ᴀ䴶 张性带 Ѹᯧൟᓔᬒᓣᣛ᭄ǃϞ䆕 张星带 ៤䭓Ѹᯧൟᓔᬒᓣᣛ᭄ǃढᅱ݈Ϯ

Ϟ䆕 张星带 ៤䭓Ѹᯧൟᓔᬒᓣᣛ᭄䆕ࠌᡩ䌘෎䞥㘨᥹ǃᯧᮍ䖒䌘⑤㸠Ϯ㙵⼼ൟǃढ

ᅝ⏅䆕 意带带 ᣛ᭄ǃ௝ᅲֵ⫼؎ࠌൟǃᑇᅝ໻ढ㸠Ϯܜ䫟㙵⼼ൟǃढ⋄ᶣ⨲ֵ⫼๲

ൟǃ⋄ֵЁᇣⲬ㊒䗝㙵⼼ൟǃ⍋ᆠ䗮೑ㄪᇐ৥㙵⼼ൟǃЁ䚂Ϟ䆕ࠌ؎߽ 意星带 ᣛ᭄

๲ᔎൟǃ⋄䖒ᅣ߽Ё䆕 挪带带 ᣛ᭄ߚ㑻ǃ䭓ⲯৠ⽻ֵ⫼๲߽؎ࠌൟǃ䫊ढЁ䆕ݙഄ

䌘⑤Џ乬ᣛ᭄ߚ㑻ǃᑇᅝ໻ढ⏅䆕 意带带 ᣛ᭄๲ᔎൟǃ௝ᅲᅝᖗ䋻ᏕᏖഎǃϞᡩᨽ
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ḍعᒋક䋼⫳⌏㙵⼼ൟǃᎹ䫊⨲ֵⵓᱎЁ䆕 挪带带 ᣛ᭄ߚ㑻ǃ᢯ଚӬ࢓ӕϮ♉⌏䜡

㕂⏋ড়ൟǃ೑⋄Ёᇣᵓ 意带带 ៤䭓Ѹᯧൟᓔᬒᓣᣛ᭄ǃ೑⋄Ёᇣᵓ 意带带 ៤䭓Ѹᯧൟ

ᓔᬒᓣᣛ᭄䆕ࠌᡩ䌘෎䞥㘨᥹ǃ᱃乎䭓ජӬֵ๲߽؎ࠌൟǃ䇎ᖋ਼ᳳㄪ⬹㙵⼼ൟǃ

䭓ⲯ⬉ᄤֵᙃѻϮ㙵⼼ൟǃ䇎ᅝЁ䆕߯Ϯ៤䭓ᣛ᭄ߚ㑻ǃֵ䆮ঠⲜߚ㑻؎ࠌൟǃ

௝ᅲ≾⏅ 意带带 Ѹᯧൟᓔᬒᓣᣛ᭄ǃ⇥⫳ࡴ䫊ֵ⫼ঠ߽؎ࠌൟǃᎹ䫊⨲ֵ෎ᴀ䴶䞣

࣪ㄪ⬹㙵⼼ൟǃֵ䆮਼ᳳ䕂ࡼ㙵⼼ൟǃᆠ݄ܟᵫ೑⍋ⷨお㊒䗝㙵⼼ൟǃ䇎ᅝ∛䨿

ֱᴀ⏋ড়ൟǃᑇᅝ໻ढㄪ⬹ܜ䫟⏋ড়ൟǃढᅱ݈ϮЁ䆕ⷁ㵡 挪带 ᣛ᭄؎ࠌൟǃ张星带

ㄝᴗ䞡Ѹᯧൟᓔᬒᓣᣛ᭄ǃढᅝঠ᳜䨿ⷁᳳ⧚䋶؎ࠌൟǃ໻៤᱃ᘦֱᴀ⏋ড়ൟǃ

᱃乎䭓ජϞ䆕 张星带 ㄝᴗ䞡Ѹᯧൟᓔᬒᓣᣛ᭄䆕ࠌᡩ䌘෎䞥㘨᥹ǃϞᡩᨽḍߚ㑶⏏

ࠌ؎ൟǃ௝ᅲӬ࣪㑶߽㙵⼼ൟǃ䭓ⲯৠ䨿Ѡোֱᴀ⏋ড়ൟǃ᢯ଚֵ⫼๲ᔎࠌ؎߽

ൟǃढᅱ݈Ϯ䌘⑤Ӭ䗝㙵⼼ൟǃЁ䆕 挪带带 ≾ᏖѸᯧൟᓔᬒᓣᣛ᭄ǃ໻៤Ё䆕 挪带带

≾ᏖѸᯧൟᓔᬒᓣᣛ᭄䆕ࠌᡩ䌘෎䞥㘨᥹ǃमᯊए⭫ֱع㸠Ϯ㙵⼼ൟǃ䇎ᖋ⏅䆕

意带带 ᣛ᭄ߚ㑻ǃढ໣ᅝᒋֵ⫼Ӭ䗝؎ࠌൟǃ∛⏏ᆠ໮ܗᬊⲞ؎ࠌൟǃᑓথঠ؎⏏

߽⏏ൟǃ䭓ⲯࠌ؎߽ 意带 ໽⧚䋶؎ࠌൟǃֵ䆮⧚䋶 操 ᮹Ⲝ؎ࠌൟǃ䭓ⲯ⏏߽ 揭带

໽⧚䋶؎ࠌൟথ䍋ᓣǃᑇᅝ໻ढ⏏߽؎ࠌൟǃ໻៤⧚䋶 性张 ໽؎ࠌൟথ䍋ᓣǃढ

⋄ᶣ⨲〇عᬊⲞ؎ࠌൟǃֵ䆮⏏䞥ߚ㑻؎ࠌൟǃ೑⋄⦄䞥ㅵ⧚䋻ᏕᏖഎǃ೑ᡩ⨲

䫊㒃؎؎ࠌൟǃ䫊ढЁ䆕Ё⼼ 挪带 ᣛ᭄؎ࠌൟǃढᅝֵ⫼๲ᔎ؎ࠌൟǃ䭓ⲯৠЄ

ൟǃ௝ᅲ⍋໪Ё೑㙵⼼嘉编燕真真在ǃ䫊ढܼ⧗Ӭ䗝嘉编燕真真媲理素理在ǃ䭓ⲯ⦃⧗᱃ࠌ؎㑻ߚ

⇨㸠Ϯ໻Ⲭ㊒䗝㙵⼼ൟ嘉编燕真真在ǃढ⋄ᶣ⨲Ѯ⌆乚ᇐӕϮ㙵⼼ൟ嘉编燕真真在ǃֵ 䆮䞥ⷪ

ಯ೑⿃ᵕ䜡㕂嘉编燕真真在ǃ个⍋ᆠ䗮໻Ёढ㊒䗝㙵⼼ൟ˄编燕真真 ǃ˅᢯ଚᷛ᱂䞥ⷪಯ೑ᣛ

᭄嘉税素理媲编燕真真 ǃ˅ढᅱ݈Ϯ៤❳Ꮦഎࡼ䞣Ӭ䗝˄编燕真真 ǃ˅໻៤ᷛ᱂ 挪带带 ㄝᴗ䞡ᣛ᭄

˄编燕真真 ǃ˅䭓ֵᷛ᱂ 张带带 ㄝᴗ䞡ᣛ᭄˄编燕真真 ǃ˅मᯊᡫ䗮㚔๲ᔎಲ᡹˄编燕真真 ǃ˅ढ

ᅝ໻Ёढछ㑻㙵⼼ൟ˄编燕真真 ǃ˅ֵ䆮ܼ⧗ଚકЏ乬˄编燕真真 ǃ˅Ϟᡩᨽḍܼ⧗໽✊䌘

⑤㙵⼼ൟǃᎹ䫊⨲ֵЁ೑ᴎӮܼ⧗䜡㕂㙵⼼ൟ˄编燕真真 ǃ˅ᯧᮍ䖒ᷛ᱂ܼ⧗催ッ⍜

䌍કᣛ᭄๲ᔎൟ˄编燕真真 ǃ˅ᓎֵܼ⧗䌘⑤㙵⼼ൟ˄编燕真真 ǃ˅ᘦ⫳Ѹᯧൟᓔᬒᓣᣛ᭄

˄编燕真真 ǃ˅ᘦ⫳Ѹᯧൟᓔᬒᓣᣛ᭄䆕ࠌᡩ䌘෎䞥㘨᥹˄编燕真真 ǃ˅ᑓথ㒇ᮃ䖒ܟ 张带带

ᣛ᭄˄编燕真真˅ㄝ 张星未 া䆕ࠌᡩ䌘෎䞥ˈ㽚Ⲫњ㙵⼼ൟǃ؎ࠌൟǃ⏋ড়ൟǃ䋻Ꮥൟǃ

ᣛ᭄ൟㄝ໮⾡㉏ൟⱘ෎䞥 ⒵̍䎇њϡৠᅶ᠋໮࣪ܗⱘᡩ䌘⧚䋶䳔∖ ෎̍䞥ᠬㅵ㾘

῵ԡሙৠϮࠡ߫Ǆ 

ܿܿܿܿǃǃǃǃⳌ݇᳡ࡵᴎᵘⳌ݇᳡ࡵᴎᵘⳌ݇᳡ࡵᴎᵘⳌ݇᳡ࡵᴎᵘ 
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˄˄˄˄ϔϔϔϔ˅˅˅˅෎䞥䫔ଂᴎᵘ෎䞥䫔ଂᴎᵘ෎䞥䫔ଂᴎᵘ෎䞥䫔ଂᴎᵘ˖̟̟̟ 

1ǃⳈ䫔ᴎᵘ˖Ϟᡩᨽḍ෎䞥ㅵ⧚᳝䰤݀ৌ˄ৠϞ˅ 

2ǃҷ䫔ᴎᵘ˖ 

嘉张在 Ё೑䫊㸠㙵ӑ᳝䰤݀ৌ个

ഄഔ˖࣫ҀᏖ㽓ජऎ໡݈䮼ݙ໻㸫ˍো个

໻㸫ˍো个ݙഄഔ˖࣫ҀᏖ㽓ජऎ໡݈䮼݀ࡲ

ᅶ᠋᳡ࡵ⬉䆱˖未挪挪揭揭个

㔥ഔ˖www尤造鲁鄂尤鄂魏个

嘉性在 Ё೑ᓎ䆒䫊㸠㙵ӑ᳝䰤݀ৌ个

ԣ᠔˖࣫ҀᏖ㽓ජऎ䞥㵡໻㸫 性挪 ো个

ഄഔ˖࣫ҀᏖ㽓ජऎ䯍Ꮦষ໻㸫݀ࡲ 张 ো䰶 张 োὐ个

⊩ᅮҷ㸼Ҏ˖⥟⋾ゴ个

ᅶ᠋᳡ࡵ⬉䆱˖未挪挪意意个

Ӵⳳ˖带张带媲揭揭性操挪揭挪截个

嘉意在 ᢯ଚ䫊㸠㙵ӑ᳝䰤݀ৌ个

ഄഔ校个ᑓϰⳕ⏅ഇᏖ⽣⬄ऎ⏅फ໻䘧ݠ⊼ 操带星星 ো个

ഄഔ校个ᑓϰⳕ⏅ഇᏖ⽣⬄ऎ⏅फ໻䘧݀ࡲ 操带星星 ো个

ᅶ᠋᳡ࡵЁᖗ⬉䆱˖未挪挪挪挪个

㔥ഔ˖个www尤鄂高造鄂队震魏身尤鄂鲁高个

嘉截在 Ѹ䗮䫊㸠㙵ӑ᳝䰤݀ৌ个

ഄഔ˖Ϟ⍋Ꮦ䫊ජЁ䏃ݠ⊼ 张星星 ো个

ഄഔ˖Ϟ⍋Ꮦ䫊ජЁ䏃݀ࡲ 张星星 ো个

⊩ᅮҷ㸼Ҏ˖㚵ᗔ䙺个

㘨㋏Ҏ˖᳍Ὡ个

ᅶ᠋᳡ࡵ⛁㒓˖未挪挪挪未个

㔥ഔ˖www尤造身魏飞鄂鲁高高尤鄂鲁高个

嘉挪在 Ϟ⍋⌺ϰথሩ䫊㸠㙵ӑ᳝䰤݀ৌ个

ഄഔ˖Ϟ⍋Ꮦ⌺ϰᮄऎ⌺ϰफ䏃ݠ⊼ 挪带带 ো个

ഄഔ˖Ϟ⍋ᏖЁቅϰϔ䏃݀ࡲ 张性 ো个

⊩ᅮҷ㸼Ҏ˖ঢ়ᰧ䕝个
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㘨㋏Ҏ˖׾㢣ѥǃ㰲䈋ѥ个

㘨㋏⬉䆱˖带性张媲揭张揭张星星星星个

ᅶ᠋᳡ࡵ⛁㒓˖未挪挪性星个

㔥ഔ˖www尤s鸣金造尤鄂鲁高尤鄂魏个

嘉揭在 Ϟ⍋䫊㸠㙵ӑ᳝䰤݀ৌ个

ഄഔ˖Ϟ⍋Ꮦ⌺ϰᮄऎ䫊ජЁ䏃张揭星ো个ݠ⊼

ഄഔ˖Ϟ⍋Ꮦ⌺ϰᮄऎ䫊ජЁ䏃张揭星ো个݀ࡲ

⊩ᅮҷ㸼Ҏ˖㣗ϔ亲个

㘨㋏⬉䆱˖带性张媲揭星截操挪星星星个

Ӵⳳ˖带性张媲揭星截操揭张张张个

ᅶ᠋᳡ࡵ⛁㒓˖带性张媲未揭性星星星个

㔥ഔ˖www尤造身魏飞鲁fs队身魏锋队身震尤鄂鲁高个

嘉操在 Ё೑⇥⫳䫊㸠㙵ӑ᳝䰤݀ৌ个

໻㸫性ো个ݙഄഔ˖࣫ҀᏖ㽓ජऎ໡݈䮼ݠ⊼

⊩ᅮҷ㸼Ҏ˖㨷᭛ᷛ个

性截ᇣᯊᅶ᠋᳡ࡵ⛁㒓˖个未挪挪揭星个个

㔥ഔ˖www尤鄂高造鄂尤鄂鲁高尤鄂魏个

嘉星在 ᑇᅝ䫊㸠㙵ӑ᳝䰤݀ৌ个

ഄഔ˖⏅ഇᏖ⏅फЁ䏃ݠ⊼ 张带未未 োᑇᅝ䫊㸠໻ॺ个个

⊩ᅮҷ㸼Ҏ˖ᄭᓎϔ个

ᅶ᠋᳡ࡵ㒳ϔ੼䆶⬉䆱˖截带带揭揭媲未未未未未个

㔥ഔ˖造身魏飞尤鸣震魏锋身魏尤鄂鲁高个

嘉未在 Ϟ⍋ݰᴥଚϮ䫊㸠㙵ӑ᳝䰤݀ৌ个

ഄഔ˖Ё೑Ϟ⍋Ꮦ⌺ϰᮄऎ⌺ϰ໻䘧ݠ⊼ 未星张 ো个

ഄഔ˖Ϟ⍋Ꮦ⌺ϰᮄऎ䫊ජЁ䏃݀ࡲ 星 োЁ㵡⹻⥝㪱໽໻ॺ 张挪媲性意 ሖ个

⊩ᅮҷ㸼Ҏ˖㚵ᑇ㽓个

㘨㋏Ҏ˖ਈ⍋ᑇ个

䮼᠋㔥キ˖www尤s龙鄂造尤鄂鲁高个

ᅶ᠋᳡ࡵ⬉䆱˖带性张媲未揭性未未未个

嘉张带在 ⬇䫊ϛ೑䆕ࠌ㙵ӑ᳝䰤݀ৌ个

ഄഔ˖Ϟ⍋Ꮦᐌ❳䏃ݠ⊼ 张操张 ো个个
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⊩ᅮҷ㸼Ҏ˖ټᰧᯢ个

⬉䆱˖带性张媲挪截带意意星星星个个

Ӵⳳ˖带性张媲挪截带意星星截截个个

ᅶ᠋᳡ࡵ⬉䆱˖嘉带性张在未揭性挪带挪个

㔥ഔ˖www尤syw锋尤鄂鲁高个

嘉张张在 Ϟ⍋䆕᳝ࠌ䰤䋷ӏ݀ৌ个

ഄഔ˖Ϟ⍋Ꮦ㽓㮣Ё䏃ݠ⊼ 意意揭 ো个

⊩ᅮҷ㸼Ҏ˖䚕ᖴ⇥个

⬉䆱˖嘉带性张个挪意挪张未星星星个

Ӵⳳ˖嘉带性张在个挪意挪张未星星星个

㘨㋏Ҏ˖ᓴ⩒个个个

ᅶ᠋᳡ࡵ⬉䆱˖截带带星未张星未张星˄ܼ೑ ǃ˅带性张媲未揭性挪张星个

㔥ഔ˖www尤未揭性挪张星尤鄂鲁高个个

嘉张性在 ೑⋄৯ᅝ䆕ࠌ㙵ӑ᳝䰤݀ৌ个

ഄഔ˖Ϟ⍋Ꮦ⌺ϰᮄऎଚජ䏃ݠ⊼ 揭张星 ো个

ഄഔ˖Ϟ⍋Ꮦ䫊ජЁ䏃݀ࡲ 张揭星 োϞ⍋䫊㸠໻ॺ 性未 ሖ个

⊩ᅮҷ㸼Ҏ˖ϛᓎढ个

㘨㋏Ҏ˖㢂ᬣ⽎个

⬉䆱˖嘉带性张在个意星揭操揭揭揭揭 䕀 揭张揭张个

Ӵⳳ˖嘉带性张在个意星揭操带张揭张个

ᅶ᠋᳡ࡵ੼䆶⬉䆱˖截带带媲星星星星媲揭揭揭个

㔥ഔ˖www尤锋t革身尤鄂鲁高个

嘉张意在 ᢯ଚ䆕ࠌ㙵ӑ᳝䰤݀ৌ个

ഄഔ˖⏅ഇᏖ⽣⬄ऎⲞ⬄䏃∳㢣໻ॺݠ⊼ 意星媲截挪 ሖ个

⊩ᅮҷ㸼Ҏ˖ᅿᇥᵫ个

㘨㋏Ҏ˖ᵫ⫳䖢个

ᅶ᠋᳡ࡵ⬉䆱˖未挪挪揭挪个

㔥ഔ˖www尤魏ew鲁魏e尤鄂鲁高尤鄂魏个

嘉张截在 ܝ໻䆕ࠌ㙵ӑ᳝䰤݀ৌ个

ഄഔ˖Ϟ⍋Ꮦ䴭ᅝऎᮄ䯌䏃ݠ⊼ 张挪带星 ো个
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ഄഔ˖Ϟ⍋Ꮦ䴭ᅝऎᮄ䯌䏃݀ࡲ 张挪带星 ো个

⊩ᅮҷ㸼Ҏ校个ᕤ⌽ᯢ个

⬉䆱校个带性张媲性性张揭未未未未个

Ӵⳳ校个带性张媲性性张揭未张意截个

㘨㋏Ҏ校߬᰼个

㔥ഔ˖www尤e造s鄂魏尤鄂鲁高个个

嘉张挪在 Ё೑䫊⊇䆕ࠌ㙵ӑ᳝䰤݀ৌ个

ഄഔ˖࣫ҀᏖ㽓ජऎ䞥㵡໻㸫ݠ⊼ 意挪 ো೑䰙ӕϮ໻ॺ 热 ᑻ个

⊩ᅮҷ㸼Ҏ˖䰜᳝ᅝ个

㘨㋏Ҏ˖⬄㭛个

⬉䆱校个带张带媲揭揭挪揭星截意带个个

Ӵⳳ˖带张带媲揭揭挪揭星挪意揭个

ᅶ᳡⬉䆱校个截带带星星星星星星星个

㔥ഔ˖www尤鄂队震魏身st鲁鄂飞尤鄂鲁高尤鄂魏个

嘉张揭在 Ёֵᓎᡩ䆕ࠌ㙵ӑ᳝䰤݀ৌ个

ഄഔ˖࣫ҀᏖᳱ䰇ऎᅝゟ䏃ݠ⊼ 揭揭 ো 截 োὐ个

໻㸫ݙഄഔ˖࣫ҀᏖϰජऎᳱ݀ࡲ 张星星 ো个

⊩ᅮҷ㸼Ҏ˖⥟ᐌ䴦个

⬉䆱˖嘉带张带在揭挪张星揭操挪星个

Ӵⳳ˖嘉带张带在揭挪张星性性揭张个

㘨㋏Ҏ˖儣ᯢ个

ᅶ᠋᳡ࡵ੼䆶⬉䆱˖截带带媲星星星星媲张带星˗个

㔥ഔ˖www尤鄂s鄂张带星尤鄂鲁高个个

嘉张操在 ݈Ϯ䆕ࠌ㙵ӑ᳝䰤݀ৌ个

ഄഔ˖⽣ᎲᏖ␪ϰ䏃性揭星ো个ݠ⊼

⊩ᅮҷ㸼Ҏ˖݄㤷个

⬉䆱˖带性张媲意星挪揭挪操星挪个

㘨㋏Ҏ˖䇶催ᕫ个

ᅶ᠋᳡ࡵ⛁㒓˖未挪挪揭性个
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݀ৌ㔥キ校个www尤xyz鼎尤鄂鲁高尤鄂魏个

嘉张星在 ⍋䗮䆕ࠌ㙵ӑ᳝䰤݀ৌ个

ഄഔ˖个Ϟ⍋Ꮦ⏂⍋Ё䏃ݠ⊼ 未星 ো个

⊩ᅮҷ㸼Ҏ˖⥟ᓔ೑个

⬉䆱˖带性张ˉ性意性张未带带带个

㘨㋏Ҏ˖ᴢュ号个

ᅶ᳡⬉䆱˖未挪挪挪意个

݀ৌ㔥ഔ˖www尤队tse鄂尤鄂鲁高个

嘉张未在 ೑ֵ䆕ࠌ㙵ӑ᳝䰤݀ৌ个

ഄഔ校⏅ഇᏖ㑶ኁЁ䏃ݠ⊼ 张带张性 ো೑ֵ䆕ࠌ໻ॺ 张揭媲性揭 ሖ个

⊩ᅮҷ㸼Ҏ校个ԩབ个

⬉䆱校个带操挪挪媲星性张意带星意意个

Ӵⳳ校个个带操挪挪媲星性张意意未挪性个

㘨㋏Ҏ校个唤ᰧ➩个

ᅶ᠋᳡ࡵ⬉䆱校个未挪挪意揭个

݀ৌ㔥ഔ校www尤锋u鲁se魏尤鄂鲁高尤鄂魏个

嘉性带在 ೑䛑䆕᳝ࠌ䰤䋷ӏ݀ৌ个个

ഄഔ˖࣫ҀᏖϰජऎϰⳈ䮼फ໻㸫ݠ⊼ 意 ো೑ढᡩ䌘໻ॺ 未 ሖ 张带 ሖ个

ഄഔ˖࣫ҀᏖϰජऎϰⳈ䮼फ໻㸫݀ࡲ 意 ো೑ढᡩ䌘໻ॺ 未 ሖ 张带 ሖ个

⊩ᅮҷ㸼Ҏ˖ᐌ୚个

㘨㋏Ҏ˖咘䴭个个

ᅶ᠋᳡ࡵ⬉䆱˖截带带星张星星张张星个

㔥ഔ˖www尤锋u鲁金u尤鄂鲁高个个

嘉性张在 ढ⋄䆕ࠌ㙵ӑ᳝䰤݀ৌ个

ഄഔ˖∳㢣ⳕफҀᏖЁቅϰ䏃ݠ⊼ 未带 োढ⋄䆕ࠌ໻ॺ个

⊩ᅮҷ㸼Ҏ˖ਈϛ୘个

ᅶ᠋੼䆶⬉䆱˖带性挪媲星截挪操未星未操个

㘨㋏Ҏ˖ᓴᇣ⊶个个个

㘨㋏⬉䆱˖带性挪媲星截截挪操操操操媲性截星个

㔥ഔ˖www尤队ts鄂尤鄂鲁高尤鄂魏个
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嘉性性在 Ёֵ䆕ࠌ㙵ӑ᳝䰤݀ৌ个

ഄഔ˖⏅ഇᏖ᢯ଚ䫊㸠໻ॺݠ⊼ 漕 ሖ个

ഄഔ˖࣫Ҁᳱ䰇ऎ҂偀ḹ䏃݀ࡲ 截星 োЁֵ䆕ࠌ໻ॺ 性带个

⊩ᅮҷ㸼Ҏ˖⥟ϰᯢ个

⬉䆱˖带张带媲星截挪星星星星星个

Ӵⳳ˖带张带媲星截星揭挪挪揭带个

㘨㋏Ҏ˖䰜ᖴ个

ᅶ᠋᳡ࡵ⛁㒓˖带张带媲未挪挪挪星个

嘉性意在 ϰᮍ䆕ࠌ㙵ӑ᳝䰤݀ৌ个

ഄഔ˖Ϟ⍋ᏖЁቅफ䏃ݠ⊼ 意张星 ো 性 োὐ 性性 ሖ媲性未 ሖ个

⊩ᅮҷ㸼Ҏ˖┬䨿ݯ个

㘨㋏Ҏ˖ਈᅛ个

⬉䆱˖带性张媲揭意意性挪星星星个

Ӵⳳ˖带性张媲揭意意性揭张操意个

ᅶ᠋᳡ࡵ⛁㒓˖未挪挪带意个

ϰᮍ䆕ࠌ㔥キ˖www尤金fz鼎尤鄂鲁高尤鄂魏个

嘉性截在 Ёֵ䆕ࠌ˄⌭∳˅᳝䰤䋷ӏ݀ৌ个

ഄഔ˖⌭∳ⳕᵁᎲᏖⒼ∳ऎ∳फ໻䘧挪星星োᘦ䨿໻ॺЏὐ张未ǃ性带ሖ个ݠ⊼

ഄഔ˖⌭∳ⳕᵁᎲᏖⒼ∳ऎ∳फ໻䘧挪星星োᘦ䨿໻ॺЏὐ张未ǃ性带ሖ个݀ࡲ

⊩Ҏҷ㸼˖≜ᔎ个

㘨㋏Ҏ˖ϕᗱ㘾个

㘨㋏⬉䆱˖带挪操张媲星操张张性挪张带个

݀ৌ㔥キ˖www尤造震锋su魏尤鄂鲁高尤鄂魏个

ᅶ᠋᳡ࡵЁᖗ⬉䆱˖带挪操张媲未揭挪未星个

嘉性挪在 Ёֵϛ䗮䆕᳝ࠌ䰤䋷ӏ݀ৌ个

ഄഔ˖䴦ቯᏖዖቅऎ㢫ኁ䏃性未ো▇᷃⥯໻ॺ张挪ሖ˄张挪带操媲张挪张带ᅸ˅个ݠ⊼

ഄഔ˖䴦ቯᏖዖቅऎ⏅ഇ䏃性性性ো䴦ቯ೑䰙䞥㵡ᑓഎ张োὐ㄀性带ሖ˄性揭揭带揭张݀ࡲ 个˅

⊩ᅮҷ㸼Ҏ˖ᴼᅱᵫ个

㘨㋏Ҏ˖ਈᖴ䍙个

⬉䆱˖带挪意性媲星挪带性性意性揭个
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Ӵⳳ˖带挪意性媲星挪带性性揭带挪个

ᅶ᠋᳡ࡵ⬉䆱˖带挪意性媲未揭挪操操个

݀ৌ㔥ഔ˖www尤zxwt尤鄂鲁高尤鄂魏个

嘉性揭在 ढ⽣䆕᳝ࠌ䰤䋷ӏ݀ৌ个

ഄഔ˖⽣ᎲᏖѨಯ䏃ݠ⊼ 张挪操 োᮄ໽ഄ໻ॺ 操ǃ星 ሖ个

ഄഔ˖⽣ᎲᏖѨಯ䏃݀ࡲ 张挪操 োᮄ໽ഄ໻ॺ 操 㟇 张带 ሖ个

⊩ᅮҷ㸼Ҏ˖咘䞥⨇个

㘨㋏⬉䆱˖带挪未张媲星操意星意揭性意个

ϮࡵӴⳳ˖带挪未张媲星操意星意揭张带个

㘨㋏Ҏ˖ᓴ㝒个

ᅶ᠋᳡ࡵ⛁㒓校带挪未张媲未揭意性揭个 个

݀ৌ㔥ഔ校www尤队fz鼎尤鄂鲁高尤鄂魏个

嘉性操在 Ё೑೑䰙䞥㵡᳝䰤݀ৌ个

ഄഔ˖个࣫ҀᏖᓎ೑䮼໪໻㸫ݠ⊼ 张 ো೑䌌໻ॺ 性 ᑻ 性操 ሖঞ 性星 ሖ个

ഄഔ˖࣫ҀᏖᓎ೑䮼໪໻㸫张ো೑䌌໻ॺ性ᑻ性操ሖঞ性星ሖ个݀ࡲ

⊩ᅮҷ㸼Ҏ˖ᴢࠥ䯕个

⬉䆱˖带张带媲揭挪带挪张张揭揭个

Ӵⳳ˖带张带媲揭挪带挪张张挪揭个

݀ৌ㔥ഔ˖www尤鄂震鄂鄂尤鄂鲁高尤鄂魏个

㘨㋏Ҏ校䙧࡯ӳ个

⬉䆱˖带性张媲挪星星星张揭未带个

嘉性星在 ᅝֵ䆕ࠌ㙵ӑ᳝䰤݀ৌ个

ഄഔ˖⏅ഇᏖ⽣⬄ऎ䞥⬄䏃ݠ⊼ 截带张星 োᅝ㘨໻ॺ 意挪 ሖǃ性星 ሖ 漕带性 ऩܗ个

ഄഔ˖⏅ഇᏖ⽣⬄ऎ䞥⬄䏃݀ࡲ 截带张星 োᅝ㘨໻ॺ 意挪 ሖǃ性星 ሖ 漕带性 ऩܗ个

⊩ᅮҷ㸼Ҏ˖⠯݈ݴ个

ᅶ᳡⬉䆱˖截带带星带带张带带张个

݀ৌ㔥ഔ˖www尤esse魏鄂e尤鄂鲁高尤鄂魏个

嘉性未在 䇎Ѯℷ㸠˄Ϟ⍋˅෎䞥䫔ଂᡩ䌘乒䯂᳝䰤݀ৌ个

ഄഔ˖Ϟ⍋Ꮦ䞥ቅऎᒞϟ䬛ⓩᒞ݀䏃ݠ⊼ 操揭挪带 ো 性带挪 ᅸ个

ഄഔ˖Ϟ⍋Ꮦ⌺ϰᮄऎ䫊ජЁ䏃݀ࡲ 揭星 োᯊҷ䞥㵡Ёᖗ 星 ὐ 星带张 ᅸ个
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⊩ᅮҷ㸼Ҏ˖∾䴭⊶个

ᅶ᳡⬉䆱˖截带带媲星性张媲挪意未未个

݀ৌ㔥キ˖个www尤魏鲁身队媲fu魏金尤鄂鲁高个

嘉意带在 Ϟ⍋དф෎䞥䫔ଂ᳝䰤݀ৌ个

ഄഔ˖Ϟ⍋Ꮦ㱍ষऎഎЁ䏃ݠ⊼ 揭星挪 ᓘ 意操 ো 截 োὐ 截截未 ᅸ个

ഄഔ˖Ϟ⍋Ꮦ⌺ϰफ䏃݀ࡲ 张张张星 ো䛖ᇨ໮ᮃ໻ॺ 未带意媲未带揭 ᅸ个

⊩ᅮҷ㸼Ҏ˖ᴼ᭛᭠个

ᅶ᳡⬉䆱˖截带带媲操带带媲未揭揭挪个

݀ৌ㔥キ˖www尤e队鲁w造uy尤鄂鲁高个个

嘉意张在 ⏅ഇӫ⽘෎䞥䫔ଂ᳝䰤݀ৌ个

ഄഔ˖⏅ഇᏖ㔫␪ऎ⏅फϰ䏃ݠ⊼ 挪带截操 োথሩ䫊㸠໻ॺ 性挪 ὐ 真ǃ砖 ऩܗ个

ഄഔ˖⏅ഇᏖ㔫␪ऎ⏅फϰ䏃݀ࡲ 挪带截操 োথሩ䫊㸠໻ॺ 性挪 ὐ 真ǃ砖 ऩܗ个

⊩ᅮҷ㸼Ҏ˖㭯ዄ个

ᅶ᳡⬉䆱˖截带带揭媲操星星媲星星操个

݀ৌ㔥キ˖www尤z香fu魏金尤鄂魏个个个www尤革革高高w尤鄂鲁高个

嘉意性在 Ϟ⍋䭓䞣෎䞥䫔ଂᡩ䌘乒䯂᳝䰤݀ৌ个

ഄഔ˖Ϟ⍋Ꮦ⌺ϰᮄऎ催㖨䏃ݠ⊼ 挪性揭 ো 性 ᐶ 性性带 ᅸ个

ഄഔ˖Ϟ⍋Ꮦ⌺ϰᮄऎ⌺ϰ໻䘧݀ࡲ 挪挪挪 ো㺩᱃೑䰙 澳 ᑻ 张揭 ሖ个

⊩ᅮҷ㸼Ҏ˖ᓴ䎗ӳ个

㘨㋏Ҏ˖≜䳃᭠个

㘨㋏⬉䆱˖带性张媲挪星操星星揭操星媲星性带张个

Ӵⳳ˖带性张—挪星操星操揭未星个

ᅶ᳡⬉䆱˖截带带媲带星未媲张性星未个

݀ৌ㔥キ˖个www尤e龙震鄂队fu魏金尤鄂鲁高个

嘉意意在 ⌭∳ৠ㢅乎෎䞥䫔ଂ᳝䰤݀ৌ个

㣖໻ॺܗഄഔ˖个⌭∳ⳕᵁᎲᏖ᭛Ѡ㽓䏃ϔোݠ⊼ 未带意个

ഄഔ˖个⌭∳ⳕᵁᎲᏖ㖴ᶣ䏃݀ࡲ 操 োᵁᎲ⬉ᄤଚࡵѻϮು 性 ὐ个个

⊩ᅮҷ㸼Ҏ˖个ޠ乎ᑇ个个

ᅶ᳡⬉䆱˖带挪操张媲星星未性带星未操个个

݀ৌ㔥キ˖⠅෎䞥㔥个www尤震革震革震魏尤鄂魏个个
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嘉意截在 ᵁᎲ᭄㉇෎䞥䫔ଂ᳝䰤݀ৌ个

ഄഔ˖⌭∳ⳕᵁᎲᏖⒼ∳ऎ∳फ໻䘧݀ࡲ 意挪星星 োᘦ⫳໻ॺ 张性 ὐ个

⊩ᅮҷ㸼Ҏ˖䰜ᶣ䴦个

ᅶ᳡⬉䆱˖截带带媲带操揭揭媲张性意个

݀ৌ㔥キ˖www尤fu魏金张性意尤鄂魏个

嘉意挪在 Ϟ⍋໽໽෎䞥䫔ଂ᳝䰤݀ৌ个

ഄഔ˖Ϟ⍋Ꮦᕤ∛ऎ啭⬄䏃ݠ⊼ 张未带 ো 性 োὐ 性 ሖ个

ഄഔ˖Ϟ⍋Ꮦᕤ∛ऎ啭⬄䏃݀ࡲ 张未挪 ো 意热 ᑻ 未 ὐ个

⊩ᅮҷ㸼Ҏ˖݊ᅲ个

ᅶ᳡⬉䆱˖截带带媲张星张星媲张星星个

㔥キ˖个www尤张性意截挪揭操尤鄂鲁高尤鄂魏个

 

˄˄˄˄ѠѠѠѠ˅˅˅˅෎䞥⊼ݠⱏ䆄ᴎᵘ෎䞥⊼ݠⱏ䆄ᴎᵘ෎䞥⊼ݠⱏ䆄ᴎᵘ෎䞥⊼ݠⱏ䆄ᴎᵘ˖̟̟̟    

Ϟᡩᨽḍ෎䞥ㅵ⧚᳝䰤݀ৌ˄ৠϞ˅ 

˄˄˄˄ϝϝϝϝ˅˅˅˅ᕟᏜџࡵ᠔Ϣ㒣ࡲᕟᏜᕟᏜџࡵ᠔Ϣ㒣ࡲᕟᏜᕟᏜџࡵ᠔Ϣ㒣ࡲᕟᏜᕟᏜџࡵ᠔Ϣ㒣ࡲᕟᏜ˖̟̟̟    

ৡ⿄˖೑⌽ᕟᏜ䲚ಶ˄Ϟ⍋˅џࡵ᠔ 

ഄഔ˖Ϟ⍋ᏖफҀ㽓䏃ݠ⊼ 580 োफ䆕໻ॺ 45 ὐ 

䋳䋷Ҏ˖֞׾偹 

㘨㋏⬉䆱˖021-5234 1668 

Ӵⳳ˖021-5234 1670 

㒣ࡲᕟᏜ˖ᅷӳढ 

˄˄˄˄ಯಯಯಯ˅˅˅˅ᅵ䅵෎䞥䌘ѻⱘӮ䅵Ꮬџࡵ᠔ᅵ䅵෎䞥䌘ѻⱘӮ䅵Ꮬџࡵ᠔ᅵ䅵෎䞥䌘ѻⱘӮ䅵Ꮬџࡵ᠔ᅵ䅵෎䞥䌘ѻⱘӮ䅵Ꮬџࡵ᠔    

ৡ⿄˖᱂ढ∌䘧Ё໽Ӯ䅵Ꮬџࡵ᠔᳝䰤݀ৌ个

ഄഔ˖Ϟ⍋Ꮦ⌺ϰᮄऎ䰚ᆊఈ⦃䏃ݠ⊼ 张意张星 ো᯳ሩ䫊㸠໻ॺ 揭 ὐ个

ഄഔ˖Ϟ⍋Ꮦ⌺ϰᮄऎ䰚ᆊఈ⦃䏃݀ࡲ 张意张星 ো᯳ሩ䫊㸠໻ॺ 揭 ὐ个

⊩ᅮҷ㸼Ҏ˖ਈ␃ᑇ个

㘨㋏⬉䆱˖星揭性张媲揭张性意意性操操个

㘨㋏Ҏ˖∾ặ个

㒣ݠ⊼ࡲӮ䅵Ꮬ˖∾ặǃ⥟♉个

个
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ббббǃǃǃǃ෎䞥ὖމ෎䞥ὖމ෎䞥ὖމ෎䞥ὖމ个个个个

෎䞥ৡ⿄˖Ϟᡩᨽḍܼ⧗໽✊䌘⑤㙵⼼ൟ䆕ࠌᡩ䌘෎䞥个

෎䞥䖤԰ᮍᓣ˖༥㑺ൟᓔᬒᓣ个

 

ककककǃǃǃǃ᢯ࢳ䇈ᯢк᳈ᮄ䚼ߚ䇈ᯢ᢯ࢳ䇈ᯢк᳈ᮄ䚼ߚ䇈ᯢ᢯ࢳ䇈ᯢк᳈ᮄ䚼ߚ䇈ᯢ᢯ࢳ䇈ᯢк᳈ᮄ䚼ߚ䇈ᯢ 

ᴀ෎䞥Ѣ 性带张性 ᑈ 意 ᳜ 性揭 ᮹៤ゟ 㟇̍ 性带张意 ᑈ 意 ᳜ 性挪 ᮹䖤԰⒵ϔᑈǄ⦄ձ᥂

ǉЁढҎ⇥݅੠೑䆕ࠌᡩ䌘෎䞥⊩Ǌǃǉ䆕ࠌᡩ䌘෎䞥䖤԰ㅵ⧚ࡲ⊩Ǌǃǉ䆕ࠌᡩ䌘

෎䞥䫔ଂㅵ⧚ࡲ⊩Ǌǃǉ䆕ࠌᡩ䌘෎䞥ֵᙃ᡿䴆ㅵ⧚ࡲ⊩Ǌঞ݊ᅗ᳝݇⊩ᕟ⊩㾘ⱘ

㽕∖威个㒧ড়෎䞥ㅵ⧚Ҏᇍᴀ෎䞥ᅲᮑⱘᡩ䌘㒣㧹⌏ࡼ ᇍ̍ 性带张性 ᑈ 张张 ᳜ 未 ᮹݀ਞ

ⱘǉϞᡩᨽḍܼ⧗໽✊䌘⑤㙵⼼ൟ䆕ࠌᡩ䌘෎䞥᢯ࢳ䇈ᯢкǊ䖯㸠ݙᆍ㸹ܙ੠᳈

ᮄ威个Џ㽕᳈ᮄⱘݙᆍབϟ˖个个

张ǃ೼Āಯǃ෎䞥ⱘᡩ䌘āⱘĀ෎䞥ⱘᡩ䌘㒘ড়᡹ਞāЁˈḍ᥂ᴀ෎䞥ᅲ䰙

䖤԰ᚙމ᳈ᮄњ᳔䖥ϔᳳᡩ䌘㒘ড়᡹ਞⱘݙᆍǄ个

性ǃ೼ĀѨǃ෎䞥ⱘϮ㒽āЁˈḍ᥂෎䞥ⱘᅲ䰙䖤԰ᚙމˈᇍᴀ෎䞥៤ゟҹ

ᴹⱘϮ㒽䖯㸠њ䇈ᯢǄ个

意ǃ೼Ā݁ǃ෎䞥ㅵ⧚ҎāⱘĀЏ㽕ҎਬᚙމāЁˈᇍ݀ৌ㨷џǃⲥџǃ催

㑻ㅵ⧚Ҏਬঞᡩ䌘އㄪྨਬӮㄝֵᙃ䖯㸠њ᳈ᮄǄ个

截ǃ೼Āϗǃ๗໪ᡩ䌘乒䯂ঞ๗໪ᠬㅵҎāЁˈᇍ๗໪ᠬㅵҎⱘⳌ݇ᚙމ䖯

㸠њ᳈ᮄǄ个

挪ǃ೼Āकϗǃ෎䞥ᠬㅵҎāЁˈᇍ෎䞥ᠬㅵҎⱘⳌ݇ᚙމ䖯㸠њ᳈ᮄǄ个

揭ǃ೼ĀकܿǃⳌ݇᳡ࡵᴎᵘāЁˈ᳈ᮄњҷ䫔ᴎᵘⱘֵᙃǄ个

操ǃ೼ĀकܿǃⳌ݇᳡ࡵᴎᵘāЁˈ᳈ᮄњ㒣ࡲӮ䅵Ꮬⱘֵ᳝݇ᙃǄ 

星ǃᴀ᡹ਞᳳ೼ĀѠकϝǃ݊Ҫᑨ᡿䴆џ乍āЁ᳈ᮄњᑨ᡿䴆ⱘݙᆍǄ 
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